
合并所有者权益变动表

编制单位：深圳市沃尔核材股份有限公司

２０１０

年度 单位：元

项目

本期金额 上年金额

归属于母公司所有者权益

少数股东权益 所有者权益合计

归属于母公司所有者权益

少数股东权益 所有者权益合计

实收资本（或股本） 资本公积 减：库存股 专项储备 盈余公积

一般风险准

备

未分配利润 其他 实收资本（或股本） 资本公积 减：库存股 专项储备 盈余公积

一般风险准

备

未分配利润 其他

一、上年年末余额

１６３

，

０５０

，

０００．００ ９１

，

９３４

，

１６４．２６ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ １５４

，

３１０

，

７８０．６９ １７

，

９４８

，

１７８．９６ ４４８

，

２０９

，

２３５．４６ １０８

，

７００

，

０００．００ １４６

，

０８９

，

４８６．４８ １５

，

８６２

，

０８７．５９ １１６

，

８３６

，

９９５．８７ １７

，

５４４

，

８１４．７５ ４０５

，

０３３

，

３８４．６９

加：会计政策变更

前期差错更正

其他

二、本年年初余额

１６３

，

０５０

，

０００．００ ９１

，

９３４

，

１６４．２６ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ １５４

，

３１０

，

７８０．６９ １７

，

９４８

，

１７８．９６ ４４８

，

２０９

，

２３５．４６ １０８

，

７００

，

０００．００ １４６

，

０８９

，

４８６．４８ １５

，

８６２

，

０８７．５９ １１６

，

８３６

，

９９５．８７ １７

，

５４４

，

８１４．７５ ４０５

，

０３３

，

３８４．６９

三、本年增减变动金额（减少以

“

－

”号填列）

８１

，

５２５

，

０００．００ －８２

，

１８０

，

８４１．２３ ７

，

１５７

，

４７４．８５ ４９

，

２３７

，

３９３．８２ －１３

，

４１６

，

４８６．８１ ４２

，

３２２

，

５４０．６３ ５４

，

３５０

，

０００．００ －５４

，

１５５

，

３２２．２２ ５

，

１０４

，

０２３．９６ ３７

，

４７３

，

７８４．８２ ４０３

，

３６４．２１ ４３

，

１７５

，

８５０．７７

（一）净利润

７６

，

３３４

，

９２７．９４ １８２

，

６１３．６９ ７６

，

５１７

，

５４１．６３ ５３

，

４４７

，

８０８．７８ １

，

０６３

，

９８６．１２ ５４

，

５１１

，

７９４．９０

（二）其他综合收益

－６５５

，

８４１．２３ －３

，

６３５

，

０５９．２７ －４

，

２９０

，

９００．５０ １９４

，

６７７．７８ １９４

，

６７７．７８

上述（一）和（二）小计

－６５５

，

８４１．２３ ７２

，

６９９

，

８６８．６７ １８２

，

６１３．６９ ７２

，

２２６

，

６４１．１３ １９４

，

６７７．７８ ５３

，

４４７

，

８０８．７８ １

，

０６３

，

９８６．１２ ５４

，

７０６

，

４７２．６８

（三）所有者投入和减少资本

－１３

，

５９９

，

１００．５０ －１３

，

５９９

，

１００．５０ －６６０

，

６２１．９１ －６６０

，

６２１．９１

１．

所有者投入资本

２．

股份支付计入所有者权益的

金额

３．

其他

－１３

，

５９９

，

１００．５０ －１３

，

５９９

，

１００．５０ －６６０

，

６２１．９１ －６６０

，

６２１．９１

（四）利润分配

７

，

１５７

，

４７４．８５ －２３

，

４６２

，

４７４．８５ －１６

，

３０５

，

０００．００ ５

，

１０４

，

０２３．９６ －１５

，

９７４

，

０２３．９６ －１０

，

８７０

，

０００．００

１．

提取盈余公积

７

，

１５７

，

４７４．８５ －７

，

１５７

，

４７４．８５ ５

，

１０４

，

０２３．９６ －５

，

１０４

，

０２３．９６

２．

提取一般风险准备

３．

对所有者（或股东）的分配

－１６

，

３０５

，

０００．００ －１６

，

３０５

，

０００．００ －１０

，

８７０

，

０００．００ －１０

，

８７０

，

０００．００

４．

其他

（五）所有者权益内部结转

８１

，

５２５

，

０００．００ －８１

，

５２５

，

０００．００ ５４

，

３５０

，

０００．００ －５４

，

３５０

，

０００．００

１．

资本公积转增资本（或股本）

８１

，

５２５

，

０００．００ －８１

，

５２５

，

０００．００ ５４

，

３５０

，

０００．００ －５４

，

３５０

，

０００．００

２．

盈余公积转增资本（或股本）

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

（六）专项储备

１．

本期提取

２．

本期使用

（七）其他

四、本期期末余额

２４４

，

５７５

，

０００．００ ９

，

７５３

，

３２３．０３ ２８

，

１２３

，

５８６．４０ ２０３

，

５４８

，

１７４．５１ ４

，

５３１

，

６９２．１５ ４９０

，

５３１

，

７７６．０９ １６３

，

０５０

，

０００．００ ９１

，

９３４

，

１６４．２６ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ １５４

，

３１０

，

７８０．６９ １７

，

９４８

，

１７８．９６ ４４８

，

２０９

，

２３５．４６

母公司所有者权益变动表

编制单位：深圳市沃尔核材股份有限公司

２０１０

年度 单位：元

项目

本期金额 上年金额

实收资本（或股

本）

资本公积 减：库存股 专项储备 盈余公积

一般风险准

备

未分配利润 所有者权益合计

实收资本（或股

本）

资本公积 减：库存股 专项储备 盈余公积

一般风险准

备

未分配利润 所有者权益合计

一、上年年末余额

１６３

，

０５０

，

０００．００ ９１

，

７３９

，

４８６．４８ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ １５１

，

７８７

，

７１２．０９ ４２７

，

５４３

，

３１０．１２ １０８

，

７００

，

０００．００ １４６

，

０８９

，

４８６．４８ １５

，

８６２

，

０８７．５９ １１６

，

７２１

，

４９６．４８ ３８７

，

３７３

，

０７０．５５

加：会计政策变更

前期差错更正

其他

二、本年年初余额

１６３

，

０５０

，

０００．００ ９１

，

７３９

，

４８６．４８ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ １５１

，

７８７

，

７１２．０９ ４２７

，

５４３

，

３１０．１２ １０８

，

７００

，

０００．００ １４６

，

０８９

，

４８６．４８ １５

，

８６２

，

０８７．５９ １１６

，

７２１

，

４９６．４８ ３８７

，

３７３

，

０７０．５５

三、本年增减变动金额（减少以“

－

”号填列）

８１

，

５２５

，

０００．００ －８１

，

５２５

，

０００．００ ７

，

１５７

，

４７４．８５ ４８

，

１１２

，

２７３．６７ ５５

，

２６９

，

７４８．５２ ５４

，

３５０

，

０００．００ －５４

，

３５０

，

０００．００ ５

，

１０４

，

０２３．９６ ３５

，

０６６

，

２１５．６１ ４０

，

１７０

，

２３９．５７

（一）净利润

７１

，

５７４

，

７４８．５２ ７１

，

５７４

，

７４８．５２ ５１

，

０４０

，

２３９．５７ ５１

，

０４０

，

２３９．５７

（二）其他综合收益

上述（一）和（二）小计

７１

，

５７４

，

７４８．５２ ７１

，

５７４

，

７４８．５２ ５１

，

０４０

，

２３９．５７ ５１

，

０４０

，

２３９．５７

（三）所有者投入和减少资本

１．

所有者投入资本

２．

股份支付计入所有者权益的金额

３．

其他

（四）利润分配

７

，

１５７

，

４７４．８５ －２３

，

４６２

，

４７４．８５ －１６

，

３０５

，

０００．００ ５

，

１０４

，

０２３．９６ －１５

，

９７４

，

０２３．９６ －１０

，

８７０

，

０００．００

１．

提取盈余公积

７

，

１５７

，

４７４．８５ －７

，

１５７

，

４７４．８５ ５

，

１０４

，

０２３．９６ －５

，

１０４

，

０２３．９６

２．

提取一般风险准备

３．

对所有者（或股东）的分配

－１６

，

３０５

，

０００．００ －１６

，

３０５

，

０００．００ －１０

，

８７０

，

０００．００ －１０

，

８７０

，

０００．００

４．

其他

（五）所有者权益内部结转

８１

，

５２５

，

０００．００ －８１

，

５２５

，

０００．００ ５４

，

３５０

，

０００．００ －５４

，

３５０

，

０００．００

１．

资本公积转增资本（或股本）

８１

，

５２５

，

０００．００ －８１

，

５２５

，

０００．００ ５４

，

３５０

，

０００．００ －５４

，

３５０

，

０００．００

２．

盈余公积转增资本（或股本）

３．

盈余公积弥补亏损

４．

其他

（六）专项储备

１．

本期提取

２．

本期使用

（七）其他

四、本期期末余额

２４４

，

５７５

，

０００．００ １０

，

２１４

，

４８６．４８ ２８

，

１２３

，

５８６．４０ １９９

，

８９９

，

９８５．７６ ４８２

，

８１３

，

０５８．６４ １６３

，

０５０

，

０００．００ ９１

，

７３９

，

４８６．４８ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ １５１

，

７８７

，

７１２．０９ ４２７

，

５４３

，

３１０．１２

（上接

D10

版）

§９

财务报告

９．１

审计意见

财务报告 是

审计意见 标准无保留审计意见

审计报告编号 ［

２０１１

］

００１２

审计报告标题 审计报告

审计报告收件人 深圳市沃尔核材股份有限公司全体股东

引言段

我们审计了后附的深圳市沃尔核材股份有限公司（以下简称“沃尔核材公司”）财

务报表，包括

２０１０

年

１２

月

３１

日合并及公司资产负债表，

２０１０

年度合并及公司

利润表、合并及公司现金流量表和合并及公司所有者权益变动表以及财务报表附

注。

管理层对财务报表的

责任段

按照企业会计准则规定编制财务报表是沃尔核材公司管理层的责任。这种责任包

括：（

１

）设计、实施和维护与财务报表编制相关的内部控制，以使财务报表不存在

由于舞弊或错误而导致的重大错报；（

２

）选择和运用恰当的会计政策；（

３

）作出合

理的会计估计。

注册会计师责任段

我们的责任是在实施审计工作的基础上对财务报表发表审计意见。我们按照

中国注册会计师审计准则的规定执行了审计工作。中国注册会计师审计准则要求

我们遵守职业道德规范，计划和实施审计工作以对财务报表是否不存在重大错报

获取合理保证。

审计工作涉及实施审计程序， 以获取有关财务报表金额和披露的审计证据。

选择的审计程序取决于注册会计师的判断，包括对由于舞弊或错误导致的财务报

表重大错报风险的评估。 在进行风险评估时，我们考虑与财务报表编制相关的内

部控制，以设计恰当的审计程序，但目的并非对内部控制的有效性发表意见。审计

工作还包括评价管理层选用会计政策的恰当性和作出会计估计的合理性，以及评

价财务报表的总体列报。

我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计意见提供了基

础。

审计意见段

我们认为，沃尔核材公司财务报表已经按照企业会计准则规定编制，在所有重大

方面公允反映了沃尔核材公司

２０１０

年

１２

月

３１

日合并及公司的财务状况以及

２０１０

年度合并及公司的经营成果和现金流量。

非标意见

审计机构名称 深圳市鹏城会计师事务所有限公司

审计机构地址 中国 ？ 深圳

审计报告日期

２０１１

年

０２

月

１３

日

注册会计师姓名

王新珍、杨春盛

９．２

财务报表

９．２．１

资产负债表

编制单位：深圳市沃尔核材股份有限公司

２０１０

年

１２

月

３１

日 单位：元

项目

期末余额 年初余额

合并 母公司 合并 母公司

流动资产：

货币资金

９９

，

８７８

，

０５７．９２ ６１

，

１０７

，

８２７．２６ １４６

，

７０８

，

８６２．４４ １２８

，

９９９

，

７８０．６３

结算备付金

拆出资金

交易性金融资产

应收票据

１５

，

６４７

，

２０２．５４ １３

，

１１０

，

０９２．２６ ７

，

７８７

，

４７１．７７ ６

，

０８９

，

２３１．６６

应收账款

８５

，

０６３

，

９４３．２２ ６０

，

６３８

，

３９３．７２ ６４

，

５１８

，

１２１．５１ ４４

，

８７８

，

７７１．８３

预付款项

４１

，

４９１

，

７０８．２７ １１

，

３６５

，

６７９．９８ １１

，

２７４

，

０５８．６８ ８

，

６７０

，

１３３．２０

应收保费

应收分保账款

应收分保合同准备金

应收利息

应收股利

其他应收款

１１

，

４６７

，

９２４．５１ ４１

，

０８５

，

５９８．７８ ８

，

６４６

，

９８７．７６ １３

，

００９

，

１９５．７５

买入返售金融资产

存货

１０８

，

８４５

，

１４１．３９ ８７

，

４１９

，

８３６．４８ ７４

，

２７５

，

２１１．７２ ５７

，

５３４

，

２２７．４８

一年内到期的非流动资产

其他流动资产

流动资产合计

３６２

，

３９３

，

９７７．８５ ２７４

，

７２７

，

４２８．４８ ３１３

，

２１０

，

７１３．８８ ２５９

，

１８１

，

３４０．５５

非流动资产：

发放委托贷款及垫款

可供出售金融资产

持有至到期投资

长期应收款

长期股权投资

４２

，

３３６

，

５７３．８８ １５８

，

７９２

，

３８７．３８ ４１

，

３５９

，

５６１．６６ １２４

，

４２５

，

３７４．１６

投资性房地产

固定资产

２５１

，

８５２

，

３８３．０３ ２３４

，

５５５

，

５４３．５８ ２３７

，

９６０

，

５２６．８０ ２２３

，

８５１

，

１２４．１１

在建工程

４０

，

６８０

，

６２２．５１ １１

，

１２６

，

４２９．２５ ２７

，

０１９

，

５９７．４８ １５

，

３６９

，

７８６．８０

工程物资

固定资产清理

生产性生物资产

油气资产

无形资产

４１

，

４２７

，

６９７．１３ ３６

，

１７７

，

６４２．１９ ２７

，

３２４

，

７６７．７８ ２１

，

９２１

，

９３５．９７

开发支出

商誉

１

，

６５４

，

５９２．３８ １

，

６５４

，

５９２．３８

长期待摊费用

６４５

，

４４２．３８ ３２３

，

００５．０２ ３４５

，

６１５．０３ ３１８

，

４９０．０３

递延所得税资产

３

，

４０８

，

８０３．５４ ２

，

８４１

，

３６９．７４ １

，

８７９

，

３９７．９２ １

，

３４７

，

４３２．２１

其他非流动资产

非流动资产合计

３８２

，

００６

，

１１４．８５ ４４３

，

８１６

，

３７７．１６ ３３７

，

５４４

，

０５９．０５ ３８７

，

２３４

，

１４３．２８

资产总计

７４４

，

４００

，

０９２．７０ ７１８

，

５４３

，

８０５．６４ ６５０

，

７５４

，

７７２．９３ ６４６

，

４１５

，

４８３．８３

流动负债：

短期借款

１６５

，

０００

，

０００．００ １６０

，

０００

，

０００．００ １２６

，

９９１

，

０６２．６６ １２４

，

９９１

，

０６２．６６

向中央银行借款

吸收存款及同业存放

拆入资金

交易性金融负债

应付票据

１

，

４７０

，

２２７．５１ １

，

４７０

，

２２７．５１ １

，

９６６

，

７３４．２９ １

，

９６６

，

７３４．２９

应付账款

３４

，

９２７

，

９０７．２７ ２６

，

１１１

，

７１９．４４ ２３

，

９２４

，

６０９．８９ ２０

，

１３１

，

６８５．８６

预收款项

８

，

０１０

，

１７６．５５ ６

，

６２５

，

０５４．４３ １１

，

７７６

，

０４５．２７ ９

，

０８６

，

３８５．４７

卖出回购金融资产款

应付手续费及佣金

应付职工薪酬

１１

，

９４６

，

４４２．３１ １１

，

２７０

，

８３４．４８ ３

，

９９２

，

４４６．２４ ３

，

５３０

，

６０９．７４

应交税费

１０

，

８５２

，

１５６．６２ ９

，

８３５

，

５５４．４５ ８

，

２２５

，

６６０．１６ ７

，

６７８

，

６４６．０２

应付利息

应付股利

其他应付款

９

，

５０２

，

１４３．２４ ８

，

２５８

，

０９３．５８ １１

，

４８７

，

３２７．５４ ３７

，

３０５

，

３９８．２５

应付分保账款

保险合同准备金

代理买卖证券款

代理承销证券款

一年内到期的非流动负债

其他流动负债

流动负债合计

２４１

，

７０９

，

０５３．５０ ２２３

，

５７１

，

４８３．８９ １８８

，

３６３

，

８８６．０５ ２０４

，

６９０

，

５２２．２９

非流动负债：

长期借款

应付债券

长期应付款

专项应付款

预计负债

递延所得税负债

其他非流动负债

１２

，

１５９

，

２６３．１１ １２

，

１５９

，

２６３．１１ １４

，

１８１

，

６５１．４２ １４

，

１８１

，

６５１．４２

非流动负债合计

１２

，

１５９

，

２６３．１１ １２

，

１５９

，

２６３．１１ １４

，

１８１

，

６５１．４２ １４

，

１８１

，

６５１．４２

负债合计

２５３

，

８６８

，

３１６．６１ ２３５

，

７３０

，

７４７．００ ２０２

，

５４５

，

５３７．４７ ２１８

，

８７２

，

１７３．７１

所有者权益（或股东权益）：

实收资本（或股本）

２４４

，

５７５

，

０００．００ ２４４

，

５７５

，

０００．００ １６３

，

０５０

，

０００．００ １６３

，

０５０

，

０００．００

资本公积

９

，

７５３

，

３２３．０３ １０

，

２１４

，

４８６．４８ ９１

，

９３４

，

１６４．２６ ９１

，

７３９

，

４８６．４８

减：库存股

专项储备

盈余公积

２８

，

１２３

，

５８６．４０ ２８

，

１２３

，

５８６．４０ ２０

，

９６６

，

１１１．５５ ２０

，

９６６

，

１１１．５５

一般风险准备

未分配利润

２０３

，

５４８

，

１７４．５１ １９９

，

８９９

，

９８５．７６ １５４

，

３１０

，

７８０．６９ １５１

，

７８７

，

７１２．０９

外币报表折算差额

归属于母公司所有者权益合计

４８６

，

０００

，

０８３．９４ ４８２

，

８１３

，

０５８．６４ ４３０

，

２６１

，

０５６．５０ ４２７

，

５４３

，

３１０．１２

少数股东权益

４

，

５３１

，

６９２．１５ １７

，

９４８

，

１７８．９６

所有者权益合计

４９０

，

５３１

，

７７６．０９ ４８２

，

８１３

，

０５８．６４ ４４８

，

２０９

，

２３５．４６ ４２７

，

５４３

，

３１０．１２

负债和所有者权益总计

７４４

，

４００

，

０９２．７０ ７１８

，

５４３

，

８０５．６４ ６５０

，

７５４

，

７７２．９３ ６４６

，

４１５

，

４８３．８３

９．２．２

利润表

编制单位：深圳市沃尔核材股份有限公司

２０１０

年

１－１２

月 单位：元

项目

本期金额 上期金额

合并 母公司 合并 母公司

一、营业总收入

５２０

，

９４８

，

６０９．６０ ４４７

，

１９７

，

７１３．８８ ４０４

，

８９２

，

５８５．４０ ３６８

，

０３６

，

３５１．１７

其中：营业收入

５２０

，

９４８

，

６０９．６０ ４４７

，

１９７

，

７１３．８８ ４０４

，

８９２

，

５８５．４０ ３６８

，

０３６

，

３５１．１７

利息收入

已赚保费

手续费及佣金收入

二、营业总成本

４４３

，

４５３

，

８００．４０ ３７４

，

１５７

，

７８４．５５ ３４６

，

７０２

，

０４２．４８ ３１３

，

３８７

，

８４６．８４

其中：营业成本

３２３

，

９４７

，

９８３．１８ ２６９

，

８７９

，

７６９．４１ ２５２

，

０９３

，

６６９．８３ ２２９

，

１８３

，

６４１．７８

利息支出

手续费及佣金支出

退保金

赔付支出净额

提取保险合同准备金净额

保单红利支出

分保费用

营业税金及附加

１

，

６４６

，

０６８．５２ １

，

５０８

，

６５５．８５ １

，

３３３

，

８４６．２８ １

，

１７９

，

２９８．３１

销售费用

５２

，

９０７

，

０１９．５３ ４６

，

８０８

，

３８５．４２ ４１

，

６８２

，

４２９．４９ ３７

，

８６５

，

４５６．７１

管理费用

５１

，

７３１

，

７６９．５７ ４２

，

６９９

，

９９６．５３ ４１

，

６５３

，

７０８．９０ ３５

，

９２８

，

８１３．９６

财务费用

７

，

４９７

，

９７９．８７ ６

，

９０７

，

９２５．３４ ６

，

０６１

，

３１６．６５ ６

，

０６１

，

００２．０９

资产减值损失

５

，

７２２

，

９７９．７３ ６

，

３５３

，

０５２．００ ３

，

８７７

，

０７１．３３ ３

，

１６９

，

６３３．９９

加：公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

投资收益（损失以“

－

”号填列）

９７７

，

０１２．２２ ９７７

，

０１２．２２ １６０

，

４６２．８６ １６０

，

４６２．８６

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

汇兑收益（损失以“

－

”号填列）

三、营业利润（亏损以“

－

”号填列）

７８

，

４７１

，

８２１．４２ ７４

，

０１６

，

９４１．５５ ５８

，

３５１

，

００５．７８ ５４

，

８０８

，

９６７．１９

加：营业外收入

６

，

８４０

，

５１１．２４ ５

，

３７４

，

７１１．７７ ３

，

１２９

，

５９２．３２ ２

，

５６９

，

６０６．８５

减：营业外支出

３

，

５９７

，

９６７．６４ ３

，

４６６

，

４２３．０４ ２７９

，

４１３．０６ ２４８

，

３８８．８７

其中：非流动资产处置损失

３

，

３９８

，

７６６．０２ ３

，

３１２

，

３９８．３３ １３６

，

１９２．６７ １３６

，

１９２．６７

四、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

８１

，

７１４

，

３６５．０２ ７５

，

９２５

，

２３０．２８ ６１

，

２０１

，

１８５．０４ ５７

，

１３０

，

１８５．１７

减：所得税费用

５

，

１９６

，

８２３．３９ ４

，

３５０

，

４８１．７６ ６

，

６８９

，

３９０．１４ ６

，

０８９

，

９４５．６０

五、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

７６

，

５１７

，

５４１．６３ ７１

，

５７４

，

７４８．５２ ５４

，

５１１

，

７９４．９０ ５１

，

０４０

，

２３９．５７

归属于母公司所有者的净利润

７６

，

３３４

，

９２７．９４ ７１

，

５７４

，

７４８．５２ ５３

，

４４７

，

８０８．７８ ５１

，

０４０

，

２３９．５７

少数股东损益

１８２

，

６１３．６９ １

，

０６３

，

９８６．１２ ０．００

六、每股收益：

（一）基本每股收益

０．３１ ０．２２

（二）稀释每股收益

０．３１ ０．２２

七、其他综合收益

－４

，

２９０

，

９００．５０ １９４

，

６７７．７８

八、综合收益总额

７２

，

２２６

，

６４１．１３ ７１

，

５７４

，

７４８．５２ ５４

，

７０６

，

４７２．６８ ５１

，

０４０

，

２３９．５７

归属于母公司所有者的综合收益总额

７２

，

０４４

，

０２７．４４ ７１

，

５７４

，

７４８．５２ ５３

，

６４２

，

４８６．５６ ５１

，

０４０

，

２３９．５７

归属于少数股东的综合收益总额

１８２

，

６１３．６９ １

，

０６３

，

９８６．１２ ０．００

本期发生同一控制下企业合并的，被合并方在合并前实现的净利润为：

０．００

元。

９．２．３

现金流量表

编制单位：深圳市沃尔核材股份有限公司

２０１０

年

１－１２

月 单位：元

项目

本期金额 上期金额

合并 母公司 合并 母公司

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

５７４

，

８５７

，

４４２．６１ ５０２

，

２８７

，

５４８．５１ ４１９

，

８２２

，

５６４．２１ ３８９

，

８３７

，

３７６．０１

客户存款和同业存放款项净增加额

向中央银行借款净增加额

向其他金融机构拆入资金净增加额

收到原保险合同保费取得的现金

收到再保险业务现金净额

保户储金及投资款净增加额

处置交易性金融资产净增加额

收取利息、手续费及佣金的现金

拆入资金净增加额

回购业务资金净增加额

收到的税费返还

４

，

８８３．１８ １０８

，

３７８．７５ １０８

，

３７８．７５

收到其他与经营活动有关的现金

２２

，

０２９

，

６２７．１８ ５６

，

９８４

，

７９１．０３ １６

，

６４６

，

６７５．９６ ５７

，

６６６

，

０８５．５７

经营活动现金流入小计

５９６

，

８９１

，

９５２．９７ ５５９

，

２７２

，

３３９．５４ ４３６

，

５７７

，

６１８．９２ ４４７

，

６１１

，

８４０．３３

购买商品、接受劳务支付的现金

３３１

，

８０８

，

２４５．１４ ２７９

，

７５５

，

２４３．２４ １９１

，

５８９

，

４０３．４７ １７７

，

３３６

，

２８６．８６

客户贷款及垫款净增加额

存放中央银行和同业款项净增加额

支付原保险合同赔付款项的现金

支付利息、手续费及佣金的现金

支付保单红利的现金

支付给职工以及为职工支付的现金

１０１

，

６２１

，

４１７．９７ ８７

，

３１３

，

２２３．２９ ７１

，

１３２

，

４２１．２２ ６０

，

２４９

，

４８６．５８

支付的各项税费

４４

，

６７３

，

６０７．４４ ４０

，

３１２

，

５９１．７５ ４０

，

５６７

，

２９６．２５ ３６

，

４４３

，

５７４．９２

支付其他与经营活动有关的现金

７２

，

７９２

，

４１２．１７ １３３

，

１９６

，

６００．５１ ４８

，

２３０

，

４５９．９９ ５６

，

３９８

，

０６０．９４

经营活动现金流出小计

５５０

，

８９５

，

６８２．７２ ５４０

，

５７７

，

６５８．７９ ３５１

，

５１９

，

５８０．９３ ３３０

，

４２７

，

４０９．３０

经营活动产生的现金流量净额

４５

，

９９６

，

２７０．２５ １８

，

６９４

，

６８０．７５ ８５

，

０５８

，

０３７．９９ １１７

，

１８４

，

４３１．０３

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

取得投资收益收到的现金

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额

８６

，

７００．００ ８０

，

０００．００ １

，

３９７

，

８６１．６９ ２３８

，

８５８．９７

处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

８６

，

７００．００ ８０

，

０００．００ １

，

３９７

，

８６１．６９ ２３８

，

８５８．９７

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金

８９

，

１３４

，

２３６．１５ ４４

，

２０２

，

７３８．０７ ３７

，

６７９

，

１２７．５３ ２４

，

４６６

，

５８９．４５

投资支付的现金

１７

，

６４２

，

９００．００ ５３

，

５１７

，

４９２．００ ６０８

，

８１２．５０ ５０

，

５０８

，

８１２．５０

质押贷款净增加额

取得子公司及其他营业单位支付的现金净额

支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计

１０６

，

７７７

，

１３６．１５ ９７

，

７２０

，

２３０．０７ ３８

，

２８７

，

９４０．０３ ７４

，

９７５

，

４０１．９５

投资活动产生的现金流量净额

－１０６

，

６９０

，

４３６．１５ －９７

，

６４０

，

２３０．０７ －３６

，

８９０

，

０７８．３４ －７４

，

７３６

，

５４２．９８

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

２５

，

０００．００ １００

，

０００．００

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

２５

，

０００．００ １００

，

０００．００

取得借款收到的现金

１８５

，

０００

，

０００．００ １８０

，

０００

，

０００．００ ２０２

，

０１８

，

５０５．６３ ２００

，

０１８

，

５０５．６３

发行债券收到的现金

收到其他与筹资活动有关的现金

１０

，

４９２

，

６３３．８２ １０

，

４９２

，

６３３．８２ １

，

０６８

，

４１５．４８ １

，

０６８

，

４１５．４８

筹资活动现金流入小计

１９５

，

５１７

，

６３３．８２ １９０

，

４９２

，

６３３．８２ ２０３

，

１８６

，

９２１．１１ ２０１

，

０８６

，

９２１．１１

偿还债务支付的现金

１４６

，

９９１

，

０６２．６６ １４４

，

９９１

，

０６２．６６ １６５

，

０００

，

０００．００ １６５

，

０００

，

０００．００

分配股利、利润或偿付利息支付的现金

２３

，

１６７

，

１４５．２９ ２２

，

９５５

，

３４１．３９ １５

，

１４１

，

５３１．８９ １５

，

０９２

，

００１．３９

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

支付其他与筹资活动有关的现金

１

，

５３８

，

８４４．３３ １

，

５３８

，

８４４．３３ １０

，

７１１

，

２５１．７０ １０

，

７１１

，

２５１．７０

筹资活动现金流出小计

１７１

，

６９７

，

０５２．２８ １６９

，

４８５

，

２４８．３８ １９０

，

８５２

，

７８３．５９ １９０

，

８０３

，

２５３．０９

筹资活动产生的现金流量净额

２３

，

８２０

，

５８１．５４ ２１

，

００７

，

３８５．４４ １２

，

３３４

，

１３７．５２ １０

，

２８３

，

６６８．０２

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响

－３

，

４３０．６７

五、现金及现金等价物净增加额

－３６

，

８７７

，

０１５．０３ －５７

，

９３８

，

１６３．８８ ６０

，

５０２

，

０９７．１７ ５２

，

７３１

，

５５６．０７

加：期初现金及现金等价物余额

１３６

，

３８７

，

６１０．７４ １１８

，

６７８

，

５２８．９３ ７５

，

８８５

，

５１３．５７ ６５

，

９４６

，

９７２．８６

六、期末现金及现金等价物余额

９９

，

５１０

，

５９５．７１ ６０

，

７４０

，

３６５．０５ １３６

，

３８７

，

６１０．７４ １１８

，

６７８

，

５２８．９３

９．２．４

合并所有者权益变动表（附后）

９．２．５

母公司所有者权益变动表（附后）

９．３

与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

９．４

重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响

□

适用

√

不适用

９．５

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

√

适用

□

不适用

本公司

２０１０

年度投资新设成立了两家控股子公司：北京沃尔法电气有限公司（占股

１００％

）、金坛市沃尔

新材料有限公司（占股

１００％

），

２０１０

年度将上述公司增加纳入合并范围。

深圳市沃尔核材股份有限公司

法定代表人：周和平

２０１１

年

２

月

１５

日

信息披露

Disclosure

D11

2011

年

2

月

15

日 星期二

上海徐家汇商城股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要

（

上接

D9

版

）

报告期内非经常性损益明细表如下所示：

单位：元

项 目 2010年度 2009年度 2008年度

非流动资产处置损益 - 178,750.20 - 51,372.72 - 360,348.67

计入当期损益的政府补助 2,760,588.00 6,928,062.00 4,279,669.00

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费 - - 3,533,601.64

持有交易性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值

变动损益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负债

和可供出售金融资产取得的投资收益；

12,735.00 12,735.00 12,735.00

对外委托贷款取得的收益 - 935,784.09 996,330.25

根据税收、会计等法律、法规的要求对当期损益进行一

次性调整对当期损益的影响

- - -

除上述各项之外的其他营业外收支净额 877,217.14 2,032,389.76 1,038,049.80

小计 3,471,789.94 9,857,598.13 9,500,037.02

所得税影响数 - 854,749.13 - 2,461,215.78 - 2,426,230.72

少数股东损益影响数 - 384,181.11 - 1,059,984.27 - 599,386.61

税后净利润影响额 2,232,859.70 6,336,398.08 6,474,419.69

上述影响额占当期净利润比例 1.15% 3.57% 3.69%

归属于母公司股东净利润数 194,216,991.62 177,689,130.48 175,549,544.10

扣除非经常性损益后的净利润 191,984,131.92 171,352,732.40 169,075,124.41

3、最近三年主要财务指标

主要财务指标

2010年度 /2010 年

12 月 31 日

2009年度 /2009 年 12

月 31 日

2008年度 /2008 年

12 月 31 日

流动比率 0.68 0.50 0.39

速动比率 0.62 0.46 0.35

资产负债率（母公司） 39.39% 44.26% 49.79%

应收账款周转率（次） 122.70 136.38 108.26

存货周转率（次） 55.90 51.57 45.68

息税折旧摊销前利润（万元） 36,500.29 33,574.22 34,780.61

利息保障倍数 44.70 29.85 15.50

每股经营活动产生的现金流量（元） 0.87 0.72 0.77

每股净现金流量（元） 0.13 0.19 - 0.13

4、对公司财务状况、盈利能力的分析

（1）报告期内，发行人主要资产及占总资产的比例如下表所示：

单位：万元

项目

2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产 35,017.60 22.30% 29,664.17 19.13% 24,828.65 16.51%

非流动资产 122,045.83 77.70% 125,379.43 80.87% 125,530.44 83.49%

合计 157,063.43 100.00% 155,043.60 100.00% 150,359.09 100.00%

发行人 2008年末、2009年末和 2010 年末总资产分别为 150,359.09 万元、155,043.60 万元和 157,063.43 万元。 发行

人总资产平稳增长原因主要是发行人地处上海市核心商圈，地理位置优越，商业景气度高，盈利能力较强，经营规模扩

张所致。 报告期内，发行人各类负债的金额及构成比例如下：

单位：万元

项目

2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债 51,548.79 89.70% 59,459.14 91.15% 62,974.87 91.93%

非流动负债 5,916.30 10.30% 5,770.15 8.85% 5,531.11 8.07%

合计 57,465.09 100.00% 65,229.28 100.00% 68,505.97 100.00%

发行人 2008 年末、2009 年末和 2010 年末负债余额分别为 68,505.97 万元、65,229.28 万元和 57,465.09 万元。 其中

2010年负债余额有所下降，主要是公司归还银行贷款所致。

随着发行人盈利能力的不断增强和利润总额的较快增长， 公司报告期内的息税折旧摊销前利润也保持在较高水

平。 公司最近三年息税折旧摊销前利润分别为 34,780.61万元、33,574.22万元和 36,500.29万元，表明公司的利润水平能

够保障公司的利息支出，保持公司的信用等级，公司具有较强的偿债能力。

发行人信誉良好，具有良好的银行资信和有效的融资渠道，无逾期未偿还银行借款本金及逾期支付利息的情况。

（2）报告期内发行人主营业务收入从 2008 年度的 159,924.21 万元增长到 2010 年度的 189,455.73 万元，保持稳步

增长趋势。 联销收入一直是发行人最主要的收入来源，2008 年度至 2010 年度占主营业务收入的比例分别为 87.75% 、

89.43%和 89.06% ，保持稳定中略有上升的趋势。

发行人现有门店主要位于徐家汇商圈， 在 2008年以前， 发行人在暂未开设新门店的情况下立足于汇金百货徐汇

店、上海六百、汇联商厦、汇金超市等现有门店以内涵式扩张为主，主要通过对现有产品进行结构调整实现营业收入稳

步增长。

随着位于虹桥商圈的汇金百货虹桥店的开发建设，发行人可以通过连锁经营扩大公司经营规模，实现规模优势，降

低成本，提高盈利能力。 发行人的发展方式将从专注徐家汇商圈现有门店的内涵式扩张为主转换为内涵式发展和开展

连锁经营外延式扩张相结合的发展战略。

（3）报告期内，发行人销售状况良好，经营性现金流量较为充裕，2008年度至 2010年度，发行人经营活动现金流量

净额分别为 26,703.87万元、24,970.62万元和 30,203.45万元。

近年来，发行人主营业务收入稳步增长，经营效益良好，公司营业利润和经营活动产生的现金流量充足，持续稳定

的现金流入为公司的日常运作和偿债能力提供了必要的保证。

（4）对发行人财务状况和盈利能力有重要影响的主要因素是百货零售业发展前景、上海商业发展的良好机遇以及

通过汇金百货实施连锁经营提升公司竞争力。 上海是中国最为富庶的地区之一，高基数上的经济增长和较高的人均可

支配收入为上海百货业的发展提供了良好的基础。 发行人在上海的品牌效应以及深厚的客户基础，将会对公司未来营

业收入和盈利能力的增长起到积极的影响。发行人将抓住这一机会，利用上海城市副中心发展建设的契机，在巩固徐家

汇商圈核心地位的同时，向上海其他商圈发展，从而有利于发挥规模效应，提升品牌形象和公司竞争力。

（5）最近三年股利分配政策和实际分配情况

根据发行人 2008年 2月 17日 2007年度股东大会决议通过的 2007年度利润分配方案，以 2007 年 12 月 31 日总股

本 34,576.30万股为基数，向全体股东每股分配 0.35元人民币，共计分配 121,017,050元人民币（含税）。

根据发行人 2009年 3月 8日 2008年度股东大会决议通过的 2008年度利润分配方案， 以 2008 年 12 月 31 日总股

本 34,576.30万股为基数，向全体股东每股分配 0.30元人民币，共计分配 103,728,900元人民币（含税）。

根据发行人 2010年 3月 13日召开的 2009年度股东大会决议通过的 2009年度利润分配方案 ，以 2009 年 12 月 31

日总股本 34,576.30万股为基数，向全体股东每股分配 0.30元人民币，共计分配 103,728,900元人民币（含税）。

（十）纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

截至招股说明书签署日，发行人共有 1家分公司、7家控股子公司，基本情况如下：

1、分公司

名称：上海徐家汇商城股份有限公司六百分公司

负责人：郁嘉亮

成立日期：2002年 7月 23日

营业场所：上海市徐汇区肇嘉浜路 1068号

业务：主要从事百货零售业。

2、汇金百货

公司名称：上海汇金百货有限公司

注册资本：美元 2,400万元（实收资本美元 2,400万元）

法定代表人：吴正德

成立日期：1992年 12月 22日

注册地址：上海市徐汇区肇嘉浜路 1000号

股权结构：发行人出资 1,740万美元，占注册资本的 72.5% ；英商京世出资 660万美元，占注册资本的 27.5% 。

公司业务：主要从事百货零售业。

截至 2010 年 12 月 31 日， 该公司总资产为 55,146.21 万元， 净资产为 39,473.84 万元，2010 年净利润为 12,

227.36万元（上述数据已经众华沪银审计）。

3、汇联商厦

公司名称：上海汇联商厦有限公司

注册资本：2,000万元人民币（实收资本 2,000万元）

法定代表人：童光耀

成立日期：1999年 1月 1日

注册地址：上海市徐汇区天钥桥路 40- 90号

股权结构：发行人出资 1,544万元，占注册资本的 77.2% ；李小玲等 34名自然人出资 456万元，占注册资本的 22.8% 。

公司业务：主要从事百货零售业。

截至 2010 年 12 月 31 日，该公司总资产为 12,814.31 万元，净资产为 6,719.44 万元，2010 年净利润为 3,403.46 万元

（上述数据已经众华沪银审计）。

4、汇金虹桥

公司名称：上海汇金百货虹桥有限公司（原“上海瓯江圣雄企业发展有限公司” ）

注册资本：10,570万元人民币（实收资本 10,570万元）

法定代表人：童光耀

成立日期：2002年 9月 27日

注册地址：上海市长宁区天山路 900号

股权结构：发行人持有其 100%股权

公司业务：主要从事百货零售业

截至 2010年 12月 31日，该公司总资产为 74,812.05万元，净资产为 28,132.44 万元，2010 年净利润为 1,143.90 万元

（上述数据已经众华沪银审计）。

5、汇金超市

公司名称：上海汇金六百超市有限公司

注册资本：500万人民币（实收资本 500万元）

法定代表人：姚建明

成立日期：2001年 11月 28日

注册地址：上海市徐汇区凌云路 212号

股权结构：发行人出资 362.5 万元，占注册资本的 72.5% ；上海音速投资管理有限公司出资 137.5 万元，占注册资本

的 27.5% 。

公司业务：主要从事超市零售业。

截至 2010年 12月 31日， 该公司总资产为 21,404.96 万元， 净资产为 1,977.47 万元，2010 年净利润为 946.83 万元

（上述数据已经众华沪银审计）。

6、汇金物业

公司名称：上海汇金物业管理有限公司

注册资本：美元 21万元（实收资本美元 21万元）

法定代表人：吴正德

成立日期：2003年 9月 12日

注册地址：上海市徐汇区上中路 462号

股权结构：发行人出资 10.71万美元，占注册资本的 51% ；吴正德出资 10.29万美元，占注册资本的 49% 。

公司业务：主要从事汇金大厦的物业管理。

截至 2010年 12月 31日，该公司总资产为 294.48 万元，净资产为 163.24 万元，2010 年净利润为 - 47.58 万元（上述

数据已经众华沪银审计）。

7、浩香驰贸易

公司名称：上海浩香驰贸易有限公司

注册资本：190万元人民币（实收资本 190万元）

法定代表人：童光耀

成立日期：2004年 7月 26日

注册地址：上海市青浦区练塘镇小蒸松蒸公路 4398号 B 幢 1018室

股权结构：发行人出资 146.68 万元，占注册资本的 77.2% ；李小玲等 34 名自然人出资 43.32 万元，占注册资本的

22.8% 。

公司业务：主要从事许可范围内货品的销售、物业租赁。

截至 2010年 12月 31日，该公司总资产为 2,091.62万元，净资产为 380.67万元，2010 年净利润为 - 0.51 万元（上述

数据已经众华沪银审计）。

8、浩浪公司

公司名称：上海浩浪企业管理有限公司

注册资本： 50万元人民币（实收资本 50万元）

法定代表人：童光耀

成立日期： 2009年 2月 16日

注册地址：上海市徐汇区天钥桥路 88号 5楼

股权结构：发行人控股子公司汇联商厦持有其 100%股权。

公司业务：主要从事许可范围内货品的销售、物业租赁。

截至 2010 年 12 月 31 日，该公司总资产为 1,166.62 万元，净资产为 936.04 万元，2010 年净利润为 818.50 万元（上

述数据已经众华沪银审计）。

第四节 募集资金运用

（一）本次募集资金规模及拟投资项目概览

经发行人 2007年第三次临时股东大会、2008 年第一次临时股东大会、2009 年度股东大会和 2010 年第一次临时股

东大会审议通过，公司拟公开发行不超过 7,000 万股人民币普通股（A 股），扣除发行费用后的募集资金将按轻重缓急

投资于以下项目：

单位：万元

序号 项目名称

项目

总投资

其中募集

资金投资

立项备案情况

1 汇金百货虹桥店项目 73,642 41,642

上海市发改委备案，

沪发改贸[2008]012 号

2 收购汇金百货 27.5% 的股权 49,000 49,000

合计 122,642 90,642 -

（二）本次募集资金投资项目的发展前景分析

本次募集资金投资项目是根据发行人实际情况，结合业务发展目标，经过充分审慎论证后确定，具备良好的市场前

景。

1、汇金百货虹桥店项目的市场前景

作为上海西部地区成熟的中高档商业聚居地，虹桥商圈已拥有了友谊商城、虹桥百盛等大型商厦，随着汇金百货虹

桥店、长房国际、鸿鑫时尚广场、天都国际商厦等新一批商业项目的陆续开业，虹桥商圈的市场容量、辐射能力将得到进

一步增强。虹桥商圈辐射 5公里范围内常住人口约 132万，具有相当大的市场潜力。虹桥商圈辐射 1公里范围内有办公

楼 29座、3公里范围内有办公楼 89座、5公里范围内有办公楼 106座，其中，5A 智能级办公楼占 1/2 左右。 虹桥项目所

在地连通的地铁二号线是居民出行以及商务客源进入商务办公区的主要交通站点。 这都将使汇金百货虹桥店具有良好

的商业环境和充沛的优质客源。

2、收购汇金百货 27.5%股权项目的市场前景

汇金百货为发行人控股子公司，其下属汇金百货徐汇店地处徐家汇商圈的核心地段，经营涉及服饰系列、家居用

品、饰品、鞋、包等 30多种大类，近十万种商品。 近年来，汇金百货徐汇店稳居上海零售百货单店十强，是发行人收入和

利润的主要来源，汇金百货也是发行人开展连锁经营的实施主体。 并且随着国民收入的增长，居民消费能力的增强，以

及轨道交通的进一步辐射作用（徐家汇地区将在现有地铁一号线的基础上增加九号线和十一号线，并成为上海轨道交

通三站换乘枢纽之一），徐家汇商圈的综合竞争力有望得到进一步强化；作为徐家汇商圈的主要零售百货企业，汇金百

货盈利能力在未来将得到进一步提升。

（三）募集资金运用项目效益情况

本次募集资金运用项目效益情况良好，具体情况列表如下：

1、汇金百货虹桥店项目

经综合测算，本项目主要经济指标汇总如下：

序 号 财务评价指标 单位 数额 备注

1 营业收入 万元 62,838 10年平均

2 净利润 万元 7,255 10年平均

3 财务净现值 万元 47,636 折现率 10%

4 投资利润率 % 9.85% 10年平均

5 投资利税率 % 13.14% 10年平均

6 税后财务内部收益率 % 14.07% 所得税后

7 税后投资回收期 年 9.59 含建设期

8 项目建设期 年 1

2、收购汇金百货 27.5%股权项目

经综合测算，收购汇金百货其余 27.5%股权项目主要经济效益指标如下所示：

项目 数额

汇金百货净利润（10 年平均）（万元） 17,434

汇金百货 27.5% 股权对应净利润（10 年平均）（万元） 4,794

最近 10 年平均投资利润率 9.43%

投资回收期（税后）（年） 9.84

财务净现值（折现率 10% ）（万元） 7,887

由上表可见，该项目财务指标良好，投资收益较高，投资回收期适当。

（四）虹桥项目实施进展情况

截至 2010年 12月 31日，虹桥项目投资情况如下表所示：

单位：万元

投资项目 计划投资 资金来源 实际投资 项目进度

收购瓯江圣雄股权 32,000 自筹 32,000 已完成

支付工程款项 37,500 募集资金 37,500 已完成

手续费 9.6 募集资金 9.6 已完成

装修开业等 4,133 募集资金 7,315 已完成

功能性装修改造 - 募集资金 804 已完成

合计 73,642.6 77,628.6

1、收购瓯江圣雄股权

公司为抓住市场机会，促使募集资金投资项目尽早发挥经济效益，已自筹资金 32,000 万元用于收购瓯江圣雄 100%

的股权，截至 2007年 12月 31日，对瓯江圣雄的股权收购已经完成。

2、支付工程款项

虹桥店前期工程及装修已于 2007年底基本完成，并于 2008 年 8 月取得政府质监部门的“验收备案证书” ，工程质

量合格。总金额为 37,500万元的工程款项中，公司已按审计价付款 37,270万元。尚有尾款 230万元主要为质保金待质保

期满后支付。

3、装修开业等款项

虹桥店室内外装修工程在 2008 年 8 月开工，于 2008 年 12 月完成施工，已取得政府质监部门的“竣工验收备案证

书” 。

实际装修中，根据建筑物实际情况，结合百货零售业动线规划的要求，调整内部结构，增加有效经营面积，因此实际

装修费用有所增加，共发生装修费用 7,315万元，尚有尾款 391万元尚未支付。

4、功能性装修改造费用

为丰富和完善虹桥店周边地区的服务设施，建立集购物、餐饮、娱乐为一体的综合性百货商厦，公司先后引进了万

裕国际影城、采蝶轩餐饮等从事中高档商业业务的公司；为了适应万裕国际影城开设影院及其他业务对楼层层高及其

他配套设施的要求，公司对商场特别是六楼进行了较大规模改造工作，从而较原先预计增加了功能性改造费用 804 万

元。

截至 2010年 12月 31日，发行人已实际支付虹桥店物业工程款项合计 45,008万元，资金来源为银行借款 10,900 万

元，利用自有资金垫付 34,108万元。 本次募集资金到位后将用于归还借款、置换先期垫付的资金和完成项目后续建设。

5、汇金百货虹桥店经营情况

为迎接 2010年世博会，上海各区县均进行了不同程度的市政建设，长宁区作为“虹桥枢纽中心” 所在地，在全力以

赴建设虹桥枢纽中心的同时，区内配套的道路拓宽、管线改造工程也相继展开，汇金百货虹桥店所在的“天山路” 改造

工程持续不断，外部环境对虹桥店的经营造成一定影响。

虹桥商圈尚处于调整过程之中，其重大商业项目（如 LV 大厦、上海城三期、金虹桥、高岛屋等）尚处于建设期，商圈

规模聚集优势尚未形成。 同时，长房国际于 2011年引进虹桥百盛，具有丰富百货零售业从业经验的虹桥百盛入驻长房

国际将有力提升虹桥商圈百货业品牌形象，符合虹桥商圈打造高端购物中心的发展规划。 随着虹桥百盛进驻长房国际

现有物业，一方面会带来竞争互动，另一方面也会形成店多成市的规模相应，提供良好的市场机遇。

汇金百货虹桥店尚处于开业初期，尚待集聚人气，促销活动较多，同时，商场多项功能尚处于调整和完善的过程中，

因此汇金百货虹桥店市场导入期有所延长。 受上述因素的综合影响，2009年度汇金百货虹桥店实现净利润为 415.40万

元，2010年汇金百货虹桥店实现净利润为 1,143.90万元。

6、汇金百货虹桥店未来效益情况

（1）外部市政工程建设的积极影响：随着虹桥交通枢纽配套工程，即天山路整体改造基本完工，汇金百货虹桥店所

处的外部环境得到明显改善；同时，轨道交通 2号线的东西延伸段已于 2010 年建成，连接起虹桥机场和浦东机场，成为

贯通上海东西的一条大动脉。汇金百货虹桥店上盖的地铁二号线娄山关路站是居民出行以及商务客源进出虹桥开发区

商务办公区域的主要交通站点，这将使汇金百货虹桥店具有良好的商业环境和充沛的优质客源。

（2）加强内部商业配套项目建设：2009年下半年开始，随着市政工程建设的逐步完工，汇金百货虹桥店商场内部餐

饮、美发院、美容院、电影院等商业配套项目陆续开张营业，对丰富整体功能，增加客流并延长顾客留店时间起到了积极

作用。 汇金百货虹桥店功能更加完善，能够满足消费者购物、休闲、娱乐的综合性需求，客流量逐步增加，经营状况也不

断改善。

（3）调整优化供应商结构：发行人发挥统一招商优势，对各楼层的供应商结构进行了调整，淘汰了 20 多家业绩不

良的供应商，引进了其他品牌知名度高、更加适应虹桥商圈消费的品牌；同时移位部分供应商，使商品组合更加合理，如

引进的 Jack�jones等品牌业绩较调整前大幅提升，能够更好满足客户需求。

（4）加大宣传和营销力度：汇金百货虹桥店将与发行人下属其他百货门店联合加大宣传、促销活动频率和力度，提

升了汇金百货的品牌知名度，将使得销售业绩得以持续提升。

随着宏观经济的回暖，虹桥交通枢纽的运营，虹桥商圈的不断成熟，加上商场内部的调整配套工作的不断完善，将

明显增加汇金百货虹桥店的客流量，对销售业绩产生积极的推动作用，汇金百货虹桥店的经营财务状况将会显著改善，

从而有利于发行人的长期业绩提升。

第五节 风险因素和其他重要事项

（一）风险因素

除已在本招股说明书摘要第一节“重大事项揭示”披露的风险因素以外，发行人提请投资者关注以下风险因素：

1、市场竞争的风险

近年来，随着我国经济的高速发展和消费水平的不断升级，国内城市商业网点的建设速度不断加快。 一方面，加入

W T O 以后我国全面取消了对外资投资国内零售企业在地域及持股比例等方面的限制， 国外大型商业企业也以多种形

式进入国内大中型城市，并以其先进的管理方式和营运模式给内资零售企业带来了冲击；另一方面，传统百货零售业受

到大卖场、大型连锁超市、社区店等新生零售业态挑战，行业竞争日趋激烈。

发行人所在地及主要服务的市场上海市是我国现代商业发展最为成熟与快速的城市之一， 百货零售行业竞争激

烈，目前已有百联集团、新世界商城等多家本地大型百货零售企业，外来大型百货零售企业如太平洋百货、百盛百货等

近年来也一直占有较高市场份额。虽然发行人下属百货店汇金百货徐汇店、上海六百、汇联商厦均位于上海最繁华的商

业中心之一———徐家汇商圈中心区域， 经营状况良好，2009年在商圈内百货零售业的市场占有率合计达到 42.01% �，作

为商圈内的主要百货企业在本地消费者中拥有较高的知名度和美誉度，但如果行业竞争进一步加剧，公司的市场占有

率和盈利能力可能存在下降的风险。

2、经济周期性波动的风险

百货零售业的市场需求非常容易受到经济周期性波动的影响。经济周期波动将直接影响消费者实际可支配收入水

平、消费者收入结构以及消费者信心指数，而后三者正是影响市场需求的重要因素。

最近几年我国的国内生产总值等重要经济指标持续向好，并且预计在未来几年内还将保持稳定增长，但从 2008 年

下半年起，受国际金融危机和全球经济下滑的影响，我国未来的经济走势的不确定性增大，可能对发行人所处的百货零

售市场的需求带来直接影响，从而影响公司的经营业绩。

3、消费季节性变化的风险

百货零售业的商品销售具有一定的季节性，节假日的销售量明显高于平时，通常大部分商品销售旺季在一、四季

度，而二、三季度则为销售淡季。 同时，发行人销售的服装、针纺织品以及鞋帽皮具等商品本身亦存在较强的季节性。 虽

然发行人一贯注重市场调研和分析预测，及时掌握市场需求与货源供给的变化情况，并能够结合节假日、消费热点等因

素制定灵活的商品采购与商品结构调整策略，但仍存在公司经营业绩受季节性因素影响而产生一定波动的风险。

4、部分经营场所租赁稳定性的风险

发行人下属汇金百货徐汇店、上海六百、汇联商厦、汇金百货虹桥店、汇金超市衡山店以及汇金超市天山店的经营

场地均为公司自有。发行人下属汇金超市凌云店、芷江店、莲花店共计 5,911平方米经营场地为向第三方租赁物业，在发

行人总经营面积中所占比例为 7.84% 。 随着发行人未来经营的拓展，公司租赁经营场地面积可能进一步扩大。 若相关物

业租赁期满后无法续租或租金上调，将对发行人经营业绩产生不利影响。

5、门店选址风险

百货零售企业的发展一方面通过提高既有门店经营管理水平实现内生增长，另一方面通常会选择新建门店的外生

扩张。在扩张过程中，门店选址极为重要,需要综合考虑商圈、目标消费群、预期客流量、可用面积及周边的竞争程度以及

能否以适当价格购买或租赁经营场地等多种因素。

发行人内部已有比较完善的门店选址标准规范，新开门店前必须经过严格的可行性论证和充分研究。 本次募集资

金投资建设的汇金百货虹桥店项目亦为经多方面的严格甄选后确定的选址。 虽然发行人扩张选址谨慎、严格，但如果门

店选址失当，会使既定的目标市场定位难以实现，带来较大的经营风险。

6、安全经营的风险

发行人作为面向公众的百货零售企业，拥有较大面积的营业场所和价值巨大的商品，日常经营中需接待庞大的顾

客群体，安全管理难度较大。 节假日客流高峰期上述安全风险尤为明显。 尽管发行人自设立以来从未发生重大安全事

故，并已制定较为完善的安全管理制度以及突发事件应急预案，购买了公众责任保险，但如果发生突发事件，可能会对

发行人正常经营产生不利影响。

7、城市建设影响的风险

徐家汇地区是上海市重要的商业中心，也是近年来上海市市政发展建设的重点地区。 该区域目前在建的主要市政、

商业项目包括：轨道交通 11号线项目北段二期项目、徐家汇中心项目。 上述建设项目中，从嘉定到临港新城的 11 号线

是连接郊区与市区的骨干快速线，项目完工后将在徐家汇建成轨道交通 1、9、11 号线枢纽站，实现站内三线换乘；徐家

汇中心项目设计建成上海浦西的地标性建筑，规划建设内容包含五星级酒店、甲级写字楼、商住公寓、商业休闲设施等。

上述项目的建成有利于促进徐家汇商圈的人气与商业地位，但在建设施工过程中，可能对商圈内交通、环境暂时产生一

定的不利影响，从而影响商圈内的客流量。

8、公司规模扩张引致的管理风险

对百货零售行业而言，优秀的管理团队是企业核心竞争力的重要构件。 发行人现有的管理团队在多年的商业经营

实践中积累了丰富的经验，并成功实现了经营规模的稳健扩张和经营业绩的逐步提升：发行人设立后在原有下属上海

六百门店业绩稳步增长的同时，通过收购股权方式取得的汇金百货徐汇店、汇联商厦门店亦实现了收购后业绩的持续

提升。 但随着发行人门店进一步增加，经营面积、资产规模持续扩张，在资源整合、资本运作、市场开拓等方面对发行人

管理层将提出更高的要求，增大了公司管理与运作的难度。如果管理层的业务素质、管理水平以及人才储备不能适应公

司规模扩张的需要，组织模式和管理制度未能随着公司规模的扩大而及时调整、完善，将存在较大的管理风险。

9、募集资金投资项目不能达到预期效益的风险

发行人本次股票发行募集资金将用于建设汇金百货虹桥店项目以及收购汇金百货 27.5%股权项目。 汇金百货虹桥

店的开设是公司百货连锁经营战略的进一步实施，并将成为公司新的利润增长点；汇金百货股权收购完成后，其将成为

发行人全资子公司，发行人可完全享有汇金百货未来的盈利增长，同时发行人将拥有汇金百货完整的品牌与完全的经

营决策权，有利于公司更高效地推进百货连锁经营战略的实施。

虽然发行人已具备丰富的经营管理经验，拥有成熟的百货经营模式，具备了区域性连锁扩张的基础，并已对相关项

目的可行性进行了充分、审慎的论证，但如果我国宏观经济形势、百货零售业经营状况出现重大不利变化，则可能存在

本次募集资金投资项目不能达到预期效益的风险。

10、产业政策风险

国家近年来颁布的关于商业零售业产业政策的文件主要有《国务院关于促进流通业发展的若干意见》等，主要政

策涉及推进国有流通企业改革、减轻流通企业负担、加大流通基础设施投入、确保商业网点用地、促进服务业发展等。 上

述政策对于零售业的健康发展起到了有力的促进作用，发行人近年来的快速发展也受惠于上述政策，若国家上述有关

政策发生变化，可能对发行人既定发展战略的执行和业绩增长产生影响。

（二）重大合同

1、借款合同及保证合同

发行人于2010年7月1日与中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行签订了一份编号为05101000211的 《流动资

金借款合同》,�根据该借款合同,�股份公司向中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行借款人民币30,000,000元,�贷款

期限自 2010年 7月 5日至 2011年 1月 4日,�贷款年利率为 4.374%的固定利率,�合同期内不调整。

发行人于 2010年 8月 2日与中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行签订了一份编号为 051010002 的 《流动

资金借款合同》,�根据该借款合同,�股份公司向中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行借款人民币 19,000,000 元,�

贷款期限自 2010年 8月 2日至 2011年 2月 1日,�贷款年利率为 4.374%的固定利率,�合同期内不调整。

发行人于2010年11月18日与中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行签订了一份编号为05101000323的 《流动

资金借款合同》,�根据该借款合同,�股份公司向中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行借款人民币30,000,000元,�贷

款期限自2010年11月18日至2011年5月17日,�贷款年利率为4.59%的固定利率,�合同期内不调整。

发行人于2010年11月23日与中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行签订了一份编号为05101000324的 《流动

资金借款合同》,�根据该借款合同,�股份公司向中国工商银行股份有限公司上海市徐汇支行借款人民币19,000,000元,�贷

款期限自2010年11月24日至2011年5月23日,�贷款年利率为4.59%的固定利率,�合同期内不调整。

发行人于 2010年 7月 19日与交通银行股份有限公司徐汇支行签订了一份编号为 3100202010M 100007300 的 《流

动资金借款合同》,�根据该借款合同,�股份公司向交通银行股份有限公司徐汇支行借款人民币 20,000,000 元,�贷款到期

日至 2011年 1月 19日,�贷款利率为贷款实际发放日半年期基准利率下浮 10% 。

根据汇金百货于 2010年 7月 19日与交通银行股份有限公司徐汇支行签订的《保证合同》,�汇金百货为该项借款提

供连带责任保证。

发行人于 2010年 7月 22日与交通银行股份有限公司上海徐汇支行签订了一份编号为 3100202010M 100007400 的

《流动资金借款合同》, �根据该借款合同, �股份公司向交通银行股份有限公司上海徐汇支行借款人民币 20,000,000 元,�

贷款到期日至 2011年 1月 21日,�贷款利率为贷款实际发放日半年期基准利率。

根据汇金百货于 2010年 7月 22日与交通银行股份有限公司徐汇支行签订的《保证合同》,�汇金百货为该项借款提

供连带责任保证。

发行人于 2010年 8月 25日与交通银行股份有限公司上海徐汇支行签订了一份编号为 3100202010M 100008900 的

《流动资金借款合同》, �根据该借款合同, �股份公司向交通银行股份有限公司上海徐汇支行借款人民币 20,000,000 元,�

贷款到期日至 2011年 2月 25日,�贷款利率为贷款实际发放日半年期基准利率。

根据汇金百货于 2010年 8月 25日与交通银行股份有限公司徐汇支行签订的《保证合同》,�汇金百货为该项借款提

供连带责任保证。

发行人于 2010年 6月 28日与上海浦东发展银行徐汇支行签订了一份编号为 98302010280176的《流动资金借款合

同》,�根据该借款合同,�股份公司向上海浦东发展银行徐汇支行借款人民币 20,000,000 元,�贷款到期日为首次提款之日

起 6个月,�贷款利率为 4.86% 。

发行人于 2010年 8月 19日与上海银行营业部签订了一份编号为 110090299004 的《借款合同》,�根据该借款合同,�

股份公司向上海银行借款人民币 40,000,000 元, �贷款期限自 2010 年 8 月 19 日至 2011 年 1 月 12 日, �贷款年利率为

4.374% 。

发行人于 2010年 11月 25日与上海银行营业部签订了一份《综合授信合同》,�根据该授信合同,�股份公司在授信有

效期限内可向上海银行申请使用的授信额度为 100,000,000元,�授信期限自 2010年 11月 25日至 2011年 11月 25日。

根据汇金百货于 2010年 11月 25日与上海银行营业部签订的《最高额保证合同》,�汇金百货为被担保债权提供连

带责任保证。

2、股权转让合同

（1）瓯江圣雄股权转让合同

发行人与瓯江圣雄原股东圣雄投资集团有限公司、白翠珍、池长富于 2007年 9月 13日签订的《股权转让协议》，该

《股权转让协议》项下发行人的总支付义务为 69,500万元。其中，32,000万元作为受让瓯江圣雄 100%的股权转让款，37,

500万元用于结算瓯江圣雄建设项目相关所有未支付款项（包括建设工程余款、股权转让前发生的银行借款和股东借

款等）。

根据《股权转让协议》，各方配合瓯江圣雄在物业竣工验收合格后由各方就发行人的总支付义务 69,500 万元进行

综合结算，经结算若瓯江圣雄实际支付的建设项目相关所有未支付款项少于 37,500 万元，则剩余款项将转为股权转让

金支付给瓯江圣雄原股东，若实际支付瓯江圣雄的建设项目相关所有未支付款项超过 37,500 万元，则超出部分由瓯江

圣雄原股东承担。

根据《股权转让协议》，在建设项目工程竣工验收前为本股权转让交易的过渡时期，在过渡时期由各方各委派人员

组成管理小组，共同参与瓯江圣雄的财务、工程、开发等经营管理，其中建设工程余款以及工程质量保证金的支付由瓯

江圣雄的原股东负责并根据工程进度提出用款申请，经发行人核实无误后立即予以支付。 过渡期内如瓯江圣雄需对外

签署涉及新股东权利义务的协议或文件时，应由共管小组成员共同签字确认后对外签署。

（2）汇金百货股权转让合同

发行人与英商京世于 2007 年 11 月 25 日签署《股权转让协议》，约定发行人将以 4.9 亿元的价格收购英商京世所

持有的汇金百货 27.5%的股权。 发行人将于本次发行股票募集资金全部到位且汇金百货原审批机关批准本次股权转让

后支付上述价款，初步计划有效收购时限为 2008年 12月 31日。

此后， 根据本次发行申请进展的实际情况， 发行人与英商京世已就上述约定分别于 2008 年 8 月 26 日、2009 年 10

月 16 日、2010 年 5 月 26 日、2010 年 9 月 20 日及 2010 年 12 月 20 日签署 《< 股权转让协议 > 之补充协议 （一）至

（五）》，将有效收购时限延后至 2011年 3月 31日。

3、承销协议与保荐协议

2008年 3月，发行人与海通证券股份有限公司签订了《承销协议》与《保荐协议》，聘请海通证券股份有限公司作

为本次股票发行的主承销商及保荐机构。

（三）可能对发行人产生较大影响的诉讼和仲裁事项

截至本招股说明书签署日，发行人不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的

诉讼或仲裁事项。

截至本招股说明书签署日，不存在公司控股股东、控股子公司，公司董事、监事、高级管理人员作为一方当事人的重

大诉讼和仲裁事项。

截至本招股说明书签署日，公司董事、监事和高级管理人员未有涉及刑事诉讼事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

名 称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人：上海徐家汇商城

股份有限公司

上海市肇嘉浜路

1068 号

(021)6426�9999 (021)6426�9768 王璐

保荐机构 （主承销商）：

海通证券股份有限公司

上海市广东路 689

号海通证券大厦

(021)2321�9611 (021)63411627

许灿、潘晨、张玉剑、顾峥、

苏海燕、彭博、张子慧

律师事务所：通力律师事

务所

上海市银城中路

68 号时代金融中

心 19 楼

(021)�3135�8666 (021)�3135�8600 陈巍、娄斐弘

会计师事务所：上海众华

沪银会计师事务所

上海市延安东路

550 号海洋大厦

12 楼

(021)6352�5500 (021)6352�5566 孙勇、孙立倩

评估师事务所：上海万隆

资产评估有限公司

上海市迎勋路 168

号 16 楼

(021)6378�8398 (021)6376�6338 冯郁芬、裴俊伟

股票登记机构：中国证券

登记结算有限责任公司

深圳分公司

深圳市深南中路

1093�号中信大厦

18�楼

(0755)2593�8000 (0755)2598�8122

收款银行

交通银行上海分

行第一支行

(021)23219496- (021)63411627 周伟铭

拟上市的证券交易所：深

圳证券交易所

深圳市深南东路

5045 号

(0755)8208�3333 (0755)8208�3164

询价推介时间 2011年 2 月 16 日 ——— 2011 年 2 月 18 日

定价公告刊登日期 2011年 2 月 22 日

申购日期和缴款日期 2011年 2 月 23 日

股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

（一）备查文件

1、发行保荐书；

2、财务报表及审计报告；

3、内部控制审核报告；

4、经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

5、法律意见书及律师工作报告；

6、公司章程（草案）；

7、中国证监会核准本次发行的文件；

8、其他与本次发行有关的重要文件。

（二）查阅地点和时间

1、招股说明书全文、备查文件和附件可以在发行人及保荐机构（主承销商）住所查阅。

查阅时间：工作日上午 9点至 11点，下午 1点至 4点

2、招股说明书全文可以通过深圳证券交易所网站查询。

上海徐家汇商城股份有限公司

2011

年

1

月

21

日


