
中国石化发行

230

亿可转债

转股价

9.73

元

/

股

中国石化 （

600028

） 披露

A

股可转换公

司债券发行公告， 发行总额为

230

亿元， 初始

转股价格为

9.73

元

/

股。 联合信用评级有限公

司为该次可转债信用评级为

AAA

。

中国石化此次发行的可转债期限为发行

之日起六年， 即自

2011

年

2

月

23

日至

2017

年

2

月

23

日； 票面利率为第一年

0.5%

、 第

二年

0.7%

、 第三年

1.0%

、 第四年

1.3%

、 第

五年

1.8%

、 第六年

2.0%

。 中国石化于该可

转债期满后

5

个交易日内按票面面值的

107%

（含最后一期利息） 赎回全部未转股的可转

债。 转股起止日期为自可转债发行结束之日

满六个月后的第一个交易日起至可转债到期

日止 （即

2011

年

8

月

24

日至

2017

年

2

月

23

日止）。

中国石化此次发行募集资金拟用于武汉

80

万吨

/

年乙烯工程项目、 安庆分公司含硫原

油加工适应性改造及油品质量升级工程项目、

石家庄炼化分公司油品质量升级及原油劣质

化改造工程项目、 榆林

-

济南输气管道工程项

目以及日照

-

仪征原油管道及配套工程项目。

据中国石化初步估算， 这些项目财务内部收

益率均不低于

12％

， 经济效益较好。 中国石

化表示， 目前公司经营性现金流充裕，

2009

年公司经营活动产生的现金流量净额为

1587.96

亿元。 此外， 公司被多家银行授予较

大的授信额度， 具有良好的融资能力和偿债

能力。 （李清香）

山东钢铁

第三次启动整合

山东钢铁集团的整合再次启动。 日前， 莱

钢股份

(600102)

、 济南钢铁

(600022)

分别接

到山钢集团整合通知书。

公告显示， 山钢集团正在筹划与两公司有

关的重大资产重组事宜， 该重组方案由于可能

涉及重大无先例， 需要在公告刊登后向相关部

门进行政策咨询及方案论证， 因此有关事项尚

存在不确定性。 经申请， 两家公司股票自

2011

年

2

月

18

日起停牌。

这已经是山东钢铁集团第三次启动整

合。 去年

2

月

24

日， 上述两公司第一次发

布重组公告， 公告内容包含定向增发收购资

产、 换股吸收合并在内的重大无先例的重组

方案。

但此后原方案因国家宏观经济环境及钢

铁行业经营状况发生了重大变化， 使得股价

产生了较大波动， 从而导致两公司重组失

败。 去年

12

月

13

日， 上述两公司再次发布

重组公告， 新的方案基本沿袭了原方案的框

架， 仍是以济南钢铁为整合平台， 换股吸收

合并莱钢股份， 但整合方案在股东大会上遭

到否决。 （李小平）

巨化股份

去年净利增长

4

倍

巨化股份

(600160)

今日披露年报， 公司

2010

年实现营业收入

55

亿元， 同比增长

45%

； 净利润

5.86

亿元， 同比增长

408%

。 公

司称，

2010

年， 受氟化工产品需求增长、 行

业景气回升， 公司积累的产业链竞争优势显

现， 从而使得公司氟化工产品价格回升不断超

出公司预期。

去年四季度， 受政府将整合萤石资源等

消息的影响， 包括巨化股份在内的具备整合

萤石资源可能性的氟化工企业的股价步入上

涨通道， 巨化股份在当期实现了股价的大跃

进。 年报显示， 前十大流通股东在去年四季

度实现了大调整， 上投摩根内需动力、 海富通

股票证券投资等机构悄然隐退， 相反， 以华安

基金旗下为主的多只基金大举进入。

（陈锴）

中国南车

签署

75

亿销售合同

近期， 中国南车 （

601766

） 签订了若干项

重大合同， 合计金额约

75

亿元。 其中， 全资

子公司南车南京铺镇车辆有限公司与中国铁路

建设投资公司签订了价值

19.1

亿元的客车销

售合同， 在

2011

年内完成交付。 子公司南车

青岛四方机车车辆股份有限公司与广州市地下

铁道总公司签订了价值

14.1

亿元的地铁车辆

销售合同， 在

2012

年内完成交付。 近期签署

的合同总金额约占公司中国会计准则下

2009

年营业收入的

16.2%

。 （李小平）
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控制人

2005

年已变更 西藏发展隐瞒

6

年

� � � �

2005

年公司实际控制人已发生

变更， 但时隔近

6

年后， 上市公司

才将情况公告投资者， 让人匪夷所

思。 该事件的主角就是近期遭大股

东疯狂减持的西藏发展 （

000752

）。

西藏发展今日披露， 公司从控

股股东四川光大金联实业有限公司

处了解到， 公司的实际控制人自

2005

年

4

月起已变更为范志明。 公

司实际控制人原为王健， 其通过控

制光大金联间接控制西藏发展。

西藏发展解释， 当时出于对西

藏地区企业职工稳定的考虑， 对于

上述控制权变化未及时披露。

实际控制人的变更虽未披露，

但前期西藏发展股东的减持却毫不

手软。

1

月

11

日， 西藏发展公告， 控

股股东光大金联通过大宗交易市场再

抛出公司股票

1318

万股。 算上此笔交

易， 该股东在短短

10

天时间内已累计

减持西藏发展

10%

股权， 累计套现超

过

2.67

亿元。 随后， 在

2011

年

1

月

20

日， 公司公告其二股东西藏国有资

产公司在

2009

年

9

月

28

日至

2011

年

1

月

18

日期间， 累计出西藏发展股份

总额的

4.99%

。 减持后， 国资公司持

有西藏发展

14.61%

股权。

但大股东的减持还没结束。

1

月

25

日， 西藏发展再发减持公告， 大

股东光大金联又分别于

1

月

21

日和

1

月

24

日通过大宗交易减持公司股

份， 减持后， 光大金联持有公司

15.17%

股权。

与此同时， 西藏发展董事王健，

也就是原光大金联的实际控制人于

2011

年

1

月

5

日辞去董事一职。

据介绍， 西藏发展目前实际控制

人范志明，

1965

年出生。 中国籍。 毕

业于浙江大学， 获金融学士学位。 毕

业后在中国人民银行总行机关工作，

曾选派美国哥伦比亚大学学习， 后在

赛伯乐 （

cybernaut

） 创业投资基金担

任合伙人。

税收优惠出台 多家节能产业公司受益

� � � �日前， 财政部、 税务总局联合

下发 《关于促进节能服务产业发展

增值税营业税和企业所得税政策问

题的通知》， 对符合政策的公司进

行税收减免。 受此利好刺激， 昨日

主营节能业务的泰豪科技股价大涨

9.20%

， 此外智光电器、 荣信股

份、 同方股份等涉及节能产业的公

司也出现不同程度上涨。

据了解， 政策中所说的合同能

源管理

(

简称

EMC)

是一种以减少

的能源费用来支付节能项目全部成

本的节能投资方式。 这种节能投资

方式准许用户使用未来的节能效益

为工厂和设备升级， 降低目前的运

行成本。 对于用户和节能服务公司

来说是一种双赢的合作方式。

世纪证券分析师颜彪认为， 此

次税收政策优惠将为以节能服务为

主营业务的上市公司带来实质性利

好。 昨日泰豪科技有关人士也表

示， 目前公司享受的税收优惠主要

为所得税按

15%

税率征收， 增值

税、 营业税都要按现行税收政策上

缴。 因此此次关于节能产业项目增

值税和营业税的减免政策以及所得

税 “三减三免半” 政策出台应该会

对公司的业绩形成利好。

公开数据显示，

2010

年上半

年泰豪科技所涉及的营业税及附加

和所得税合计约为

2000

万元， 占

比为当期净利润的四成多。 不过泰

豪科技智能节能业务营业收入为

5.71

亿元， 占公司营业收入的比重

为

56%

。 因此， 即使政策落实， 上

述税收也不能完全减免。

据了解， 因节能减排压力巨大，

近年来我国节能服务市场快速增长，

2009

年我国节能服务产业产值从

2008

年

417

亿元增长到

588

亿元，

同比增长

41%

， 合同能源管理项目

投资额从

2008

年

117

亿元增长到

195

亿元， 同比增长

67%

。 业内预

计，

2010

年我国节能服务产业产值

有望达到

800

亿元， 继续保持

30%-

40%

的增长。

颜彪认为， 此次政策力度超出市

场预期， 为相关公司开展节能服务业

务扫清了道路。 在 “十二五” 期间，

合同能源管理和节能服务在工业节能

等大型节能领域、 及楼宇和中小企业

等中小型节能项目上将具备很大的发

展空间。

同时， 颜彪认为， 未来可能还会

出台政策解决相关节能服务企业面临

的融资难问题， 继续促进该产业发

展。

据了解， 除了泰豪科技外， 涉及

建筑节能的上市公司还有同方股份、

延华智能，

2010

年上半年同方股份

建筑节能业务收入为

10.85

亿元， 延

华智能的智能建筑业务收入为

1.45

亿元。 此外涉及节能业务的还有合康

变频、 九洲电气、 智光电器、 荣信股

份以及科陆电子。

颜彪认为， 海陆重工、 华光股

份、 杭锅股份等涉足余热余压利用业

务的公司以及华微电子、 士兰微、 三

安光电等

LED

公司也将受益上述政

策优惠。

中航精机回应重组方案缩水质疑

� � � �针对业界对中航精机

(002013)

重组方案缩水的质疑， 中航精机董

秘日前回应称， 重组预案与报告书

（草案） 公布的拟收购资产相关数

据之间的差异情况， 主要是因为采

用的财务报表不同所致， 排除特殊

因素后， 注入资产的业绩是稳定增

长的， 中航精机

2011

年备考营业

收入预计将达到

55

亿元以上， 航

空机电业务发展前景可期。

2010

年

10

月

22

日， 中航精

机发布 《发行股份购买资产暨关联

交易预案》，

2011

年

1

月

22

日，

正式公布了 《发行股份购买资产暨

关联交易报告书 （草案）》。 与预案

相比， 草案中此次注入的

7

家标的

公司资产评估值有所增加， 而盈利

能力和资产净利润却大幅下滑， 引

起了业界的质疑和对公司业绩前景

的担忧。

对于上述差异， 中航精机董秘

表示， 主要原因是， 根据证监会有

关规定， 拟注入上市公司标的公司

在编制和披露二年一期财务报表

时， 应采用与上市公司相同的会计

制度和会计政策， 因此

7

家公司按

照与上市公司统一会计政策重述了

2008

年度、

2009

年度、

2010

年

1

月

~8

月的财务报表， 导致最终经

审计的二年一期财务报表与未经审

计的财务报表产生差异。

中航精机董秘称， 与 《公司

法》 规定的一般年度财务报告需经

会计师事务所审计不同， 上市公司

及其重大资产重组涉及标的资产的

审计需要由具有证券从业资格的审

计机构进行， 标的公司需要按照中

国证监会的相关规定， 以及按照上

市公司的会计政策对财务报表进行

重新判断及列报。 中航精机此次重

大资产重组的

7

家标的公司每年均

根据国家有关规定进行了审计， 但

此 “审计” 并非具有证券从业资格

审计机构进行的 “审计”， 故预案

中披露为 “未经审计”。

同时， 中航精机

2009

年度备

考口径的归属母公司所有者的净利

润高于

2010

年度及

2011

年度盈利

预测口径的归属母公司所有者的净

利润， 主要是因为一次性资产处置

损失及费用、 政府补助等非经常性

质损益的影响。

中航精机董秘表示， 排除以上

导致

2009

年业绩较其它年度业绩

较高的特殊因素之后， 标的资产

2008

年至

2011

年的业绩是稳定增

长的。

对于草案披露的交易标的资产

评估值合计约为

37.17

亿元， 较预

案预估值

36.38

亿元略微增加的原

因， 该负责人表示， 主要是因为根

据财政部关于 《企业公司制改建有关

国有资本管理与财务处理的暂行规定》

有关问题的补充通知， 庆安公司将不

需支付的工资余额约

0.70

亿元转入资

本公积， 增加了净资产， 导致其评估

值增加， 另外有一些零星调整， 最后

总计增加约

0.79

亿元。

而对于业界对中航精机重组业绩

的担忧， 中航精机董秘表示， 重组完

成后， 中航精机除了原有汽车零部件

业务之外， 还将开始从事航空机电系

统业务， 着重发展机载飞行控制子系

统、 机载悬挂与发射控制系统、 机载

电力系统、 航空机载燃油测量系统四

大板块业务， 这将大大提升中航精机

的核心竞争力 ， 公司发展前景可

期。 根据已公告的中航精机审计报

告及盈利预测报告， 中航精机重组

完成后的

2009

年、

2010

年备考营业

收入分别为

39.87

亿及

51.60

亿， 年增

长近

30%

。

证券时报记者 李坤

海王生物

拟增发募资

14

亿

海王生物

(000078)

今日公告

增发预案， 公司拟以不低于

10.37

元

/

股的价格， 向不超过十名的特

定对象发行不超过

1.39

亿股， 预

计募集资金

14.44

亿元。

公告显示， 募集资金将用于医

药商业阳光集中配送中心建设项

目、 海王药业固体制剂生产线改造

项目、 海王药业抗肿瘤冻干制剂车

间建设项目和杭州海王保健品生产

线建设项目。 其中， 阳光集中配送

中心建设项目涉及的资金最大， 共

计

11.02

亿元。 （陈锴）

深南电

A

澄清中广核借壳传闻

针对有媒体报道中国广东核电

集团欲借壳深南电

A

（

000037

），

实现旗下主要核电资产的上市传

闻， 深南电昨日临时停牌， 并于今

日发布公告澄清称， 公司在征询主

要股东后， 均表示从未与中广核就

转让公司股份事宜进行任何筹划、

商谈、 意向、 协议等， 不存在应予

以披露而未披露的事项。 （程文）

三峡水利

两股东合计减持超

4%

伴随着股价大幅上涨， 三峡水

利 （

600116

） 两股东近期进行了大

幅减持。 自

2010

年

10

月

25

日到

2011

年

2

月

15

日收盘， 实际控制

人的关联企业中国水务投资有限公

司出售公司股份

248.11

万股， 占

公司总股本的

0.93%

。 另外，

2011

年

1

月

13

日至

2

月

1

日期间， 股

东长江水利水电开发总公司出售公

司股份

250

万股， 占公司总股本的

0.93%

。 此次减持后， 水务投资不

再持有公司股份； 长江水利还持有

公司

840

万股股份。 （李小平）

证券时报记者 程文

珠海港参股公司拟

43

亿扩产

PTA

� � � � 随着

PTA

不断涨价，

PTA

的

前景被不少公司看好， 相关企业也

竞相扩产。 珠海港 （

000507

） 今日

披露， 公司参股

15%

的珠海碧辟化

工有限公司称， 其股东

BP

公司计

划进一步扩大在华石化业务， 包括

投资珠海

PTA

的二期装置改造和

三期扩建项目。 其中， 二期装置改

造项目的总投资约

3

亿元， 三期扩

建项目总投资预计达

40

亿元。

珠海港参股的碧辟化工一直是

其投资亮点。

2010

年业绩预告显

示， 碧辟化工为珠海港贡献了

9313.3

万元利润， 占公司全年总利

润的一半左右， 这得益于

PTA

市

场销售良好。 碧辟化工是我国第一

家生产和销售

PTA

产品的中外合

资企业，

BP

公司占

85%

股份， 珠

海港占

15%

股份。 该公司位于珠

海市高栏港经济区， 生产单一产品

PTA

。

PTA

是生产聚酯纤维、 包装

树脂和胶片薄膜的主要首选原料。

据悉， 碧辟化工的第一期投资

项目， 即

PTA

一期装置， 于

2003

年

1

月成功投产， 至今年产能力已

达到

50

万吨以上的规模。 设计年

产为

90

万吨的第二期投资项目，

即

PTA

二期装置于

2007

年底投料

生产。 两期装置的

PTA

年总产量可

达

150

万吨左右， 成为中国和世界

上最大的

PTA

生产基地之一。

据此次透露， 碧辟化工计划中

的珠海

PTA

二期装置改造项目将进

一步提升二期装置的产能

20

万吨，

使珠海碧辟化工的

PTA

总产能达到

每年

170

万吨。 目前已完成该项目

的工程设计工作， 预计将于

2012

年第一季度落成投产。 装置改造项

目的总投资约

3

亿元， 使用珠海碧

辟化工的自有资金。

PTA

二期项目

的扩建将使用珠海碧辟化工自有资

金， 不需要珠海港再行投资。

同时， 碧辟化工针对三期生产

装置扩建项目的可行性研究正在进

行当中， 并计划向有关政府部门申请

立项批准。 根据报告， 三期扩建项目

的生产规模为年产

125

万吨

PTA

。 计

划采用

BP

公司最新的

PTA

生产技

术。 项目总投资预计约

40

亿元。 有

关对该项目的投资将在获得国家政府

部门核准批复后择机提交珠海碧辟化

工董事会审核。

珠海港表示， 产能的扩大， 有

助于珠海碧辟化工更好地发挥规模

效益、 满足市场需求， 对珠海碧辟化

工利润的影响尚无法估算。 公司对珠

海碧辟化工采用成本法核算，

PTA

二

期装置改造项目对公司的影响尚无法

估算。

资料图片

证券时报记者 艾林

证券时报记者 程文


