
２０１１－０２－１７

华侨城

Ａ(００００６９) １２．６０ ８７０．００ １０９６２．００

国信证券股份有限公司上海民

生路证券营业部

中国国际金融有限公司上

海淮海中路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．６２ ２４００．００ ８６８８．００

东方证券股份有限公司上海裕

通路证券营业部

华鑫证券有限责任公司常

州晋陵中路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．８２ １８００．００ ６８７６．００

广发证券股份有限公司广州天

河北路大都会广场证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．８２ ２８０．００ １０６９．６０

海通证券股份有限公司威海高

山街证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．８２ ２８０．００ １０６９．６０

东吴证券股份有限公司苏州工

业园区现代大道证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．８２ ２８０．００ １０６９．６０

广发证券股份有限公司上海东

方路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．８２ １６８．００ ６４１．７６

财通证券有限责任公司温州人

民东路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

２０１１－０２－１７

国恒铁路

(０００５９４) ３．８２ １６０．００ ６１１．２０

国海证券有限责任公司成都神

仙树北路证券营业部

国泰君安证券股份有限公

司上海江苏路证券营业部

２０１１－０２－１７

国统股份

(００２２０５) ２９．５７ ５３．００ １５６７．２１

国盛证券有限责任公司景德镇

新村东路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰

潭胜利西路证券营业部

２０１１－０２－１７

安妮股份

(００２２３５) １１．９６ ７１．００ ８４９．１６

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

国盛证券有限责任公司九

江市孤溪埂证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ ２８．７３ ６２５７．３９

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ ２５．２５ ５４９９．４５

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ １４．９０ ３２４５．２２

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ １１．４３ ２４８９．４５

华西证券有限责任公司上海曲

阳路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ １１．４３ ２４８９．４５

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ １１．４３ ２４８９．４５

国泰君安证券股份有限公司南

京太平南路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ １１．４３ ２４８９．４５

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ １１．４３ ２４８９．４５

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ ８．３１ １８０９．９２

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－０２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８０ ５．１７ １１２６．０３

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－２－１７

洋河股份

(００２３０４) ２１７．８ ３．４ ７４０．５２

华泰证券股份有限公司宿迁洪

泽湖路证券营业部

华泰证券股份有限公司南

京草场门大街证券营业部

２０１１－２－１７

永太科技

(００２３２６) ４７．６２ ３０ １４２８．６

广发华福证券有限责任公司福

州鼓屏路证券营业部

国盛证券有限责任公司鹰

潭胜利西路证券营业部

２０１１－２－１７

银江股份

(３０００２０) ２２．７６ １５０ ３４１４

西南证券股份有限公司上海黄

陵路证券营业部

财通证券有限责任公司杭

州杨公堤证券营业部

２０１１－２－１７

银江股份

(３０００２０) ２２．７６ ５０ １１３８

中国银河证券股份有限公司长

沙芙蓉路证券营业部

财通证券有限责任公司杭

州杨公堤证券营业部

２０１１－２－１７

宝通带业

(３０００３１) １８．９８ ４０ ７５９．２

齐鲁证券有限公司上海建国中

路证券营业部

齐鲁证券有限公司上海建

国中路证券营业部

２０１１－０２－１７

光大证券（

６０１７８８

）

１４．６２ ４３８６ ３００

光大证券股份有限公司公司总

部

光大证券股份有限公司公

司总部

２０１１－０２－１７

大连热电（

６００７１９

）

８．９１ ４４５５ ５００

英大证券有限责任公司深圳华

侨城证券营业部

英大证券有限责任公司深

圳华侨城证券营业部

２０１１－０２－１７

海信电器（

６０００６０

）

１２．２１ １６８０．９５ １３７．６７

申银万国证券股份有限公司经

纪总部

中信证券股份有限公司总

部（非营业场所）

２０１１－０２－１７

正泰电器（

６０１８７７

）

１９．１６ ６３７．８７ ３３．２９

上海证券有限责任公司虹梅路

证券营业部

国盛证券有限责任公司南

昌八一大道证券营业部

沪市

交易日期 证券简称

成交价

(

元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价格

(

元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

高端设备制造、资源板块资金持续流入

时间：

2011

年

2

月

17

日 星期四 资金流出入单位： 亿元

序号 板块

资金净

流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

交运设备

１０．１５ ２．００ ３．１４ １．６１ ３．３９

强于大盘 资金连续流入

晋西车轴 （

３．８３

亿）

中船股份 （

１．７７

亿）

中国船舶 （

１．６３

亿）

行业景气 强势

２

化工

３．９９ ０．２４ １．５２ ０．７３ １．５０

领涨 资金连续流入

巨化股份 （

１．４９

亿）

三爱富 （

１．１７

亿）

中国石化 （

０．８３

亿）

受益涨价 普遍走强

３

农林牧渔

３．０１ ０．３３ １．１７ ０．６５ ０．８６

上涨居多 强弱分明

亚盛集团 （

１．７５

亿）

北大荒 （

１．２９

亿）

海南橡胶 （

０．７１

亿）

通胀受益 强者恒强

４

银行

２．１６ ０．８５ ０．８５ ０．０５ ０．４１

小幅走高 弱势居多

宁波银行 （

０．８１

亿）

南京银行 （

０．４４

亿）

北京银行 （

０．２９

亿）

估值洼地 震荡蓄势

５

信息设备

０．６１ －０．４８ ０．４２ ０．４３ ０．２４

涨跌各半 资金流入增加

泰豪科技 （

０．８７

亿）

华工科技 （

０．４８

亿）

同方股份 （

０．４７

亿）

政策扶持 强者恒强

序号 板块

资金净

流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

－２１．２２ －１．３８ －５．０７ －３．６２ －１１．１４

冲高回落 分化明显

包钢稀土 （

－４．１９

亿）

厦门钨业 （

－２．０７

亿）

方大炭素 （

－１．６７

亿）

国际联动 震荡加剧

２

医药生物

－１６．４４ －１．５２ －３．４９ －２．３８ －９．０４

领跌 震荡加大

哈药股份 （

－４．２２

亿）

康美药业 （

－１．８０

亿）

三精制药 （

－１．１６

亿）

抗通胀

抗周期

强弱分明

３

房地产

－１５．０９ －１．３６ －２．９７ －２．４６ －８．３０

下跌居多 分化明显

万 科

Ａ

（

－３．０３

亿）

保利地产 （

－１．６１

亿）

首开股份 （

－１．４４

亿）

政策压制 弱势居多

４

采掘

－８．３７ －０．９５ －１．７８ －１．１１ －４．５３

普跌 资金连续流入

西山煤电 （

－１．０８

亿）

平煤股份 （

－１．０７

亿）

盘江股份 （

－０．９９

亿）

行业景气 压力加大

５

食品饮料

－７．１７ ０．４９ －２．１０ －１．５１ －４．０４

跌多涨少 滞涨

新 中 基 （

－１．０９

亿）

贵州茅台 （

－１．０４

亿）

伊利股份 （

－０．７１

亿）

通胀受益 弱势居多

龙虎榜

Daily Bulletin

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师程荣庆点评）

� � � �

2

月

18

日，

A

股市场

8

家公司限售股解禁。

江淮动力 （

000816

）： 配股一般股份解

禁， 占流通

A

股

22.30%

， 占总股本

22.30%

。

该股套现压力存在不确定性。

中弘地产 （

000979

）： 股改限售股。 解禁

股东

2

家， 即交通银行股份有限公司上海浦东

分行、 宿州新区建设投资有限责任公司， 持股

占总股本比例均低于

2%

， 属于 “小非”、 首次

解禁， 且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

16.71%

， 占总股本

2.66%

。 该股套现压力一般。

宏达新材 （

002211

）： 首发原股东限售股。

解禁股东

10

家， 即郭北琼、 张建平、 路长全、

赵忠秀、 黄来凤、 曹忠惠、 倪纪芳、 施纪洪、

龚锦娣、 朱燕梅， 持股占总股本比例低于

5%

，

属于 “小非”， 前

4

家为公司高管， 均为首次

解禁， 且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

35.79％

， 占总股本

9.41%

。 该股套现压力较大。

大立科技 （

002214

）： 首发原股东限售

股。 解禁股东

3

家。 其中， 庞惠民为第一大股

东、 公司董事长， 持股占总股本

31.57%

。 余

下

2

家股东姜利军、 范少华， 均为非高管自然

人， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小

非”。

3

家股东均为首次解禁， 且持股全部解

禁， 合计占流通

A

股

51.91%

， 占总股本

31.97%

。 该股套现压力很大。

诺普信 （

002215

）： 首发原股东限售股。

解禁股东

4

家， 合计占流通

A

股

184.01%

， 占

总股本比例为

53.82%

。 该股套现压力很大。

东光微电 （

002504

）： 首发机构配售股解

禁， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.05%

。

该股套现压力较大。

大康牧业 （

002505

）： 首发机构配售股解

禁， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.06%

。

该股套现压力较大。

超日太阳 （

002506

）： 首发机构配售股解

禁， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.01%

。

该股套现压力较大。

（作者系西南证券分析师张刚）

2

月

17

日大宗交易

创新业务逐步放量 券商股现长线机会

洪锦屏 罗毅

近日券商板块迎来反弹， 我们

认为券商的高贝塔和低估值属性，

使其在大盘反弹时具有较强的上涨

需求， 而转融通加快推出的消息，

对于改善融资融券的盈利预期和券

商长期盈利模式有积极意义， 同时

证监会对期货公司创新业务的关

注， 使券商作为实际受益人也再增

添一项利好。

基本面支持长期价值投资， 短

期关注政策利好的波段行情。 基本

面来看，

2011

年是证券行业实现传

统业务到创新业务的对接的重要一

年， 而传统业务中经纪业务在成交

量常态水平稳步上升和行业费率新

政的支持下将保持稳定， 投行业务

在监管层鼓励资本市场发挥融资功

能的思路下将持续增长， 股指期货

规模化可平滑自营业务的波动风

险， 因此传统业务将保持稳中有增

的状态， 而创新业务经过一年的准

备期将逐步开始放量。

传统业务稳中有升

经纪业务方面，

1

月下滑， 年

后回升显著。 在市场资金面相对紧

缩和春节假期投资热情减弱的影响

下，

1

月沪深两市成交量明显萎缩，

股基权债月度交易额

4.67

万亿元，

同 比 下 降

16.56%

、 环 比 下 降

23.34%

， 日均交易额

2225

亿元。

1

月股票交易额

3.46

万亿元， 同比下

降

28%

， 环比下降

30%

， 日均股票

交易额

1731

亿元。 开年后交易额

显著回升， 在股市扩容和新业务

稳步推出下， 交易量的常态水平

将逐步提升， 暂时维持全年日均

3000

亿的假设不变。

投行业务融资频率高， 规模下

降。 据

WIND

统计，

1

月权益类融资

665.45

亿元， 同比下降

2.76%

、 环比

下降

43.06%

； 其中

IPO

、 增发及配股

发行规模分别为

431

亿元、

134

亿元、

100

亿元，

IPO

发行规模较上月增长

2.68%

。

1

月债券类 （含可转债） 融资

435

亿元， 同比下降

49.85%

、 环比下

降

15.04%

。 在经济持续增长及加强资

本市场直接融资功能下， 预期

2011

年

扩容节奏将继续维持，

IPO

规模仍将

高位运行。

1

月募集资金规模

1100.85

亿元，

IPO

项目

36

家， 国信、 国泰君

安、 平安国金和华泰承销项目居前，

国信

IPO

项目

5

家。

1

月平安、 西南、

华泰证券的承销保荐收入超过

1

亿元；

其中平安的承销保荐费用达

1.95

亿

元， 单个项目的承销收入最高。

资产管理业务方面， 小集合理

财回报率高。

2011

年

1

月新增发行

券商理财产品

7

只， 合计募集资金

21.03

亿元。 另有

3

只理财产品处于

推广期。 截至

2011

年

1

月， 共计存

续的理财产品

197

只， 资产净值达

1400.52

亿元。 从回报率上看，

2011

年

1

月， 表现最佳的前

10

只券商集

合理财产品中，

7

只为小集合理财

产品， 小集合理财产品逐渐成券商

资产管理业务发展的新方向。 国泰

君安的国泰君安央企

50

赶超第一，

宏源的宏源内需成长进入前三。

创新业务正逐步常规化

1

月融资融券业务步入常规运行

阶段， 沪深两市融资融券余额攀升至

144.14

亿元， 较上月增长

12.86%

； 融

资、 融券余额分别为

143.83

亿元 、

0.32

亿元； 融资融券占流通市值比达

0.075%

。

1

月融资买入额

168.72

亿元，

环比下降

10.19%

。 随着相关配套政

策与市场的放开， 融资融券业务发展

空间广阔。

在市场弱势震荡中，

1

月股指期货

成交量和成交额较

12

月有所下降；

1

月

股指期货成交量

206.45

万手。 较上月下

降

24.86%

， 成交额

3.99

万亿元， 环比下

降

9.23%

， 占现货交易的

1.10

。 截至

1

月

末， 股指期货累计成交额达

45.07

万亿

元， 日均交易额

2371.86

亿元。

长线机会浮现

基本面持续改善， 同时板块

2011

年

20

倍左右的估值水平已经具有较强

的安全边际， 长期投资可积极介入，

短期关注政策利好的推进节奏， 可把

握波段行情。

我们推荐的组合为中信证券、

海通证券、 华泰证券， 关注停牌中

的宏源证券。

（作者系招商证券行业分析师）

限售股解禁

Conditional Shares

连涨后资金出现分歧

王瞬

周四股指呈现窄幅震荡格局， 两市涨停个

股大幅减少， 虽有少数强势股在游资推动下，

再创新高， 但部分游资和机构选择获利兑现，

出现分歧。

沪市涨幅居前的是巨化股份、 晋西车轴和

海南橡胶。 晋西车轴， 公开信息显示， 游资中

信建投杭州解放路营业部大单介入， 而五矿证

券深圳金田路营业部则大幅卖出， 逢高减磅为

宜。 海南橡胶， 公开信息显示， 机构专用席位

一席介入一席卖出， 游资渤海证券上海彰武路

营业部和五矿证券深圳金田路营业部大单介

入， 次新股， 受益橡胶涨价， 但短线涨幅较

大， 见好就收。

深市涨幅居前的是中国宝安、 海虹控股和

深赤湾

A

。 中国宝安， 公布股东大会通过股权

激励草案， 涨停报收， 公开信息显示， 一席机

构专用席位和多路游资席位大单卖出， 规避。

深赤湾

A

， 连续两日涨停报收， 公开信息显

示， 机构专用席位一席介入一席卖出， 近期涨

幅过大， 见好就收为宜。

综合来看， 资金兑现意愿较浓， 对短线涨

幅较大品种， 投资者还是规避为宜。

（作者系大时代投资分析师）

四大政策助力 稀土业十二五前景光明

彭波

2

月

16

日， 国务院常务会议，

研究部署促进稀土行业持续健康

发展的四大政策措施， 包括： 一

要建立健全行业监管体系， 加强

和改善行业管理。 二要依法开展

稀土专项整治， 维护行业秩序。

三要加快行业整合， 调整优化产

业结构。 四要加快稀土关键应用

技术研发和产业化。

力争“十二五”

形成稀土业健康发展格局

从

2006

年

4

月国土资源部停

止颁发新的稀土采矿权证起， 国家

开始了对稀土行业真正意义上的整

顿， 但这几年主要还是从控制资源

开采总量， 调低稀土产品出口配

额， 上调稀土产品出口关税等方面

做文章。 行业兼并重组则主要是由

以行业龙头包钢稀土为代表的地方

国企发起， 为稀土行业的产业集中

作了不可磨灭的贡献。

近两年来， 随着稀土价格持

续上涨， 国家对稀土行业的重视

程度日趋升级。 此次更以国务院

常务会议的高度， 来研究部署促

进稀土行业持续健康发展的政策

措施。 内容上至行业准入， 资源

开采， 下至深加工技术开发等等

无不兼顾， 涉及到了稀土行业的

方方面面。

会议尤为重要的一点是： 第一

次明确了整治的具体时间： “力争

用

5

年左右时间， 形成合理开发、

有序生产、 高效利用、 技术先进、

集约发展的稀土行业持续健康发展

格局。” 这就是说， “十二五” 期

间将形成我国稀土行业持续健康发

展格局。 随着具体时间的部署约

束， 诸多悬而未决的行业整治问题

将得到迅速解决， 这对行业是重大

利好。 随着中国政府资源保护意识

的彻底觉醒， 世界其他国家享受惯

了廉价中国稀土的日子已经终结。

四大政策措施

加大整治力度

从四大政策措施的具体内容来看，

接下来的整治力度会非常严格： “坚

决打击非法开采和超控制指标开采、

违法生产和超计划生产、 破坏生态和

污染环境等各类违法违规行为， 维护

行业秩序。” 这一措施的落实将取缔一

批仍在非法开采或者环保不过关侥幸

生存的上游开采和中游冶炼企业； 但

从另一个角度思考， 能在此次国家整

顿中存活下来的非资源型分离企业也

将成为另一个层面上的 “稀缺资源”。

“深入推进稀土资源开发整合， 加快行

业兼并重组。” 这一政策措施则有望加

快仍处于混乱状态的南方中重稀土企

业的兼并重组。 这两项措施的实施，

将有利于行业骨干企业的发展， 大大

提高稀土产业集中度。 可以预测， 整

治阶段中将不可避免引致国内稀土供

应趋紧， 价格继续上涨。

2009

年我国稀土行业累计完成工

业总产值

240.7

亿元， 实现销售收入

243.7

亿元。

2010

年的行业数据尚未

公布， 根据稀土价格的走势，

2010

年

同比上涨了

1

倍多， 所以能够推断我国

稀土行业

2010

年累计完成工业总产值

在

500

亿

~600

亿是有可能的。 靠卖稀

土初级加工产品获取区区

500

亿

~600

亿人民币的产值， 实在是让我们无言以

对 “稀土大国” 的称谓。 以氧化铈为

例，

99%

纯度的氧化铈目前国内价格

38000

元

/

吨， 但

99.99%

纯度的氧化铈

价格目前国外价格是

76000

元

/

吨， 售

价足足高出一倍。 据了解， 主要迫于技

术原因， 国内绝大部分企业满足于

99%

纯度氧化铈的生产和销售。 生产高附加

值的稀土深加工产品是面临的又一当务

之急。 所以

,

“加快稀土关键应用技术研

发和产业化， 引导和组织稀土生产应用

企业、 研发机构和高等院校， 大力开发

深加工和综合利用技术， 推动具有自主

知识产权的科技成果产业化， 为发展战

略性新兴产业提供支撑。” 这一措施的

实施， 是使我国真正成为 “稀土强国”

的必经之路。

总体而言， 四大政策措施剑指行

业面临的绝大部分问题， 国家对行业

的认识是非常充分的， 关键是要看措

施的落实情况。 会议明确了责任分

工， 要求各有关地区和部门加强组织

领导和协调配合， 抓好督促检查， 落

实责任制， 确保各项政策措施落到实

处。

5

年时间， 期待中国稀土行业的

大变革， 投资者也有望迎来稀土行业

横跨 “十二五” 期间的机会。

包钢稀土将深度受益

国家层面着手的行业大整顿， 将

巩固稀土价格的上涨趋势， 行业龙头

包钢稀土 （

600111

） 必将成为最大受

益者。 我们调整公司

2010

年

~2012

年

的每股收益分别为：

0.94

元、

1.50

元和

2.00

元的预测， 公司业绩具备较好的

确定性增长趋势。 基于行业良性的发

展态势， 公司突出的行业地位， 我们

维持对包钢稀土的 “推荐” 投资评级。

（作者系国信证券金属行业分析师）

IPV6

能带来网络新革命吗？

影响有限，谨防忽悠，网络安全企业受益或更大

冯文锁

截至

2011

年

1

月

24

日，

IANA

（互联网数字分配机构） 宣布其地址

还剩余

7

个

A

的

IPv4

地址 （即

1.17

亿个）， 预计今年

2

月将分配完毕。

随后， 美国谷歌公司工程师洛伦索·

科利蒂更将

IPv4

耗尽的大限定格在

数周之内， 触发股市上

IPV6

的炒作。

由于历史的形成， 国内

IP

地址

的归划和申请主要是通过电信运营商

来完成， 资源主要掌握和使用者是中

国电信、 中国联通、 中国移动 （含铁

通） 等电信运营商， 其次是教育网等

专网， 但其所占

IP

地址比重很小，

且呈下降趋势。 那么，

IPV6

对不同

行业环节的实质影响如何呢？

IPV4

、

IPV6

将长期共存

IP

地址是网络上的唯一标识， 简单

的比喻就是一个房间在城市体系中的门

牌号码。 老的门牌号码位数不够， 使用

完了， 可以给新的建筑的新房间分配高

位数编码规则的新门牌号码， 但并不意

味着老房间的门牌号码也要一夜之间更

换， 仍然可以使用老地址， 一样可以

收到信。 因此， 至少在未来的几年中

不存在某一时限整体替换的问题。

运营商会屏蔽对用户影响

目前， 用户端 （就是电脑） 只有

Windows7

和

Vista

支持

IPV6

协议，

而且宽带用户使用的都是私有

IP

地

址 （像是一个房间内的私有座位编

号， 不占用公网地址， 可以无限复

用， 也就不存在短缺问题）， 当用户

访问互联网时， 由运营商提供的小区

路由器或单位的出口路由器将用户的

私有地址隐射到路由器中的公有

IP

地址。 这个转换路由器可根据用户终

端类型决定给用户转换为

IPV4

或是

IPV6

的地址。 这种分配在用户层面

是没有感觉的， 用户只要知道要访问

的互联网域名就行了， 不用去管自己

使用的是

IPV4

地址还是

IPV6

地址。

所以，

IPV4

到

IPV6

的迁移在用户

层面的， 是随着用户电脑的更新和

AD－

SL

等

modem

的使用寿命到期自动更新

的， 不会形成大规模改变的市场刺激因

素。 运营商会使用网络映射技术， 灵活

调配使用

IPV4

和

IPV6

的地址。

上市企业影响何在？

IPV6

的到来对行业内上市企业

的影响主要体现在以下几个方面。

对网络设备企业的影响， 建议关

注： 中兴通讯， 星网锐捷。

对网络软件、 服务企业的影响。

a)

互联网门户软件服务提供商： 对

于互联网上众多的网站来说， 需要逐

步支持

IPV6

用户的访问和连接， 尤

其是商务网站， 这对网站的接入层级

改动虽不大， 但因互联网站数量庞

大， 将带来不小商机， 商机爆发应在

2012

至

2013

年。 目前网站软件的服

务很多都由中小软件企业完产， 上市

公司： 生意宝、 焦点科技、 三五互

联、 顺网科技。

b)

网络安全管理和

安全软件提供商： 由于

IPV6

的使用

会使原有的网络管理软件和安全软件

需要升级才能继续满足要求， 尤其是

企业单位等对管理和安全要求比较高

的客户会有明确需求， 这将在未来

2－3

年内形成庞大的需求。 关注： 启

明星辰、 卫士通、 网宿科技。

IPV4

向

IPV6

过渡将会是一个漫长

和渐进的过程， 其不会引起行业内爆发

式的商业机会。 转变会推动在

IPV6

技

术上领先的网络设备制造企业的业绩，

但幅度不大， 不会像有些分析师推荐

的那样，

IPV6

是网络设备制造商的

重大利好。 我们认为，

IPV6

带给网

络安全软件企业的机会将更大一些。

（作者系新时代证券分析师）

资金流向

Money Ｆｌｏｗ

������点评： 周四大盘放量震荡， 下跌个股居多。 从资金流入板块来看， 交运设备、 化工、 信息设备等板块， 资金

近日是持续流入， 尤其是化工板块， 资金流入不断加大， 板块涨停个股逐步增多， 轮番走强明显， 由于化工产品

普遍涨价， 使得短线资金对其关注度提升， 散户资金流入量逐步加大， 趋势向好个股增多， 后市看好， 可积极关

注； 交运设备板块机构和散户资金持续回补， 个股表现强者恒强， 仍可积极关注； 信息设备板块周四机构和散户

资金流入不大， 银行板块也是如此， 前者宜择其强者建仓， 后者目前行业压力渐显， 宜观望之。

点评： 从周四资金流出数据来看， 近日资金连续流入的有色金属、 采掘板块， 周四出现资金流出， 尤其是有

色金属板块， 由于近日板块个股涨幅不小， 获利回吐压力加大， 不少个股冲高回落明显， 短线宜观望； 房地产板

块近日资金出现连续流出， 原因就在行业受政策调控压力大， 主力做多意愿不强， 短线机会有限； 医药生物板

块， 近日资金出现连续流出， 散户资金流出明显增多， 食品饮料板块资金也呈现连续出现流出， 板块活跃度降

低， 操作上要注意择其强者关注。
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