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2

月

17

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有国信证

券分析师唐永华、 长江证券分析师

魏国、 华林证券分析师殷海波、 天

生人和分析师张春林。 以下是几段

精彩问答回放。

时报网友： 佛塑股份 （

000973

）

15.11

元买入， 后市如何？

魏国： 公司从事各种塑料薄膜

的生产销售， 正在从传统行业向新

材料转型。

2011

年是公司新产品

产能释放的一年， 公司在锂电池隔

膜、 偏光膜、 电容膜等高端产品上

有较大优势。 近日整个新能源电池

板块强劲反弹， 该股短期上升趋势

保持良好， 可适当介入。

时报网友： 苏宁电器 （

002024

）

13.60

元的成本， 后市如何操作？

魏国： 公司从事家电的连锁销

售业务。 随着公司规模的扩大， 采

购议价能力不断提升， 毛利率稳步

攀升。 国家对于家电的以旧换新政

策， 给公司业绩带来了较大的增长。

考虑到公司的快速扩张期已过， 经

营模式趋于成熟， 公司在

2011

年至

2012

年难以出现业绩爆发式增长。

整个家电业目前景气度仍高， 公司

目前的估值也较低， 可以做中线投

资。 二级市场上， 该股底部放量，

向上突破年线和

60

日均线后开始震

荡整理， 可逢低吸纳。

时报网友： 二重重装 （

601268

）

下一步该如何操作呢？ 成本价

15

元。

唐永华： 公司是国内重型机械

行业龙头企业， 拥有大量精密、 大

型及稀有设备， 行业技术壁垒高，

成长空间大。 同时作为国有重大装

备生产企业， 肩负着核电设备国产

化的历史使命， 将受益于国内核电

工业的进一步开展， 股价中期仍处

上涨趋势， 建议持股。

时报网友： 西北轴承 （

000595

）

成本

11

元， 请问后市如何操作？

唐永华： 公司以石油机械、

冶金轧机、 工程机械和重载汽车

四大主导轴承的产品为主， 受资

金追捧高铁概念而大幅上涨， 近

日高位震仓， 短线在

13

元上方则

继续持股。

时报网友： 安泰集团 （

600408

）

微套， 后市如何操作？

殷海波： 公司作为山西省重点

支持的三大焦化龙头企业以及国家

循环经济试点企业， 设备技术水平

处于国内先进水平， 符合山西煤焦

行业的发展方向， 积极拓展产业

链。 经公司财务部门初步测算， 预

计公司

2010

年度业绩将扭亏为盈，

后市还要看公司的经营状况能否持

续， 建议投资者继续关注。

时报网友： 金地集团 （

600383

）

后市怎样操作？ 还有上涨空间吗？

张春林： 从中线来看， 具备成

长潜力。 短期压力在

7.50

元附近。

（唐维 整理）

券商评级

Stock Rating

香雪制药（

300147

）

评级：增持

评级机构：中信建投

我国不同地区流感爆发时间有差异性， 虽

然北方流感活动比例稳中有降， 但南方流感样

病例数仍在上升通道。 香雪制药

(300147)

所

在的广东省流感高峰期往往在

6

月左右。 虽然

重症比例显著降低， 但广东地区流感病例中甲

流所占比例在

60%

左右， 仍处高位且有所增

加。 受此刺激抗病毒感冒药产品需求估计将增

长。 公司抗病毒口服液是广东地区感冒用药的

龙头产品， 也被证明是甲流的有效防治用药，

和所产板蓝根颗粒合计占据广东感冒中成药市

场

35%

的市场份额， 公司也在积极开拓华南

地区以外市场， 提高产品覆盖， 将会充分受益

用药需求的增长。

目前股价已经低于发行价

33.99

元， 而且

公司生产线已达产能极限， 但产销率保持

100%

， 产品供不应求态势明显， 公司扩产后

盈利大幅增长的确定性大。 我们预测公司

2010

年至

2012

年每股收益分别为

0.61

元、

0.97

元和

1.65

元， 参考目前中药板块的估值

和公司超过

60%

的复合增长率， 合理估值水

平在

29.16

元至

34.02

元。 公司的业绩由于甲

流疫情刺激和超募资金的后续收购， 将有较大

超预期的可能， 建议投资者积极关注。

四方股份（

601126

）

评级：审慎推荐

评级机构：第一创业

2

月

17

日， 四方股份 （

601126

）

2

月

17

日发布公告， 公司拟推出股权激励计划， 总体

规模不超过

660

万股。 按照激励规划的标准，

以

2010

年业绩增长不低于

20%

为基础，

2011

年至

2013

年净利润的增长幅度分别为

35%

、

35%

和

25%

。 另外，

2011

年至

2013

年的收入

增长幅度分别为

25%

、

25%

和

18%

。 综合来

看， 其净利润增长幅度属于股权激励中的较高

水平。 而且， 收入和净利润的幅度具有同步

性， 显示出行业增长和内部管理的综合效应。

我们维持

2010

年、

2011

年和

2012

年每股

收益分别为

0.41

元、

0.58

元和

0.80

元的盈利预

测， 对于总体增长幅度， 我们分别按照

2011

年

45

倍和

2012

年

35

倍进行估值， 对应的股

价区间为

26

元至

28

元， 维持 “审慎推荐”。

东方海洋（

002086

）

评级：增持

评级机构：申银万国

公司业绩快报称，

2010

年实现营业收入

6.24

亿元， 归属母公司净利润

7377

万元， 分

别同比增长

31.75%

、

33.39%

。 全面摊薄每股

收益

0.303

元， 略低于我们预期的

0.309

元。

我们认为， 海参量价齐升推动其业绩持续

增长： 一是底播海参逐步达产， 海参销量持续

增加， 但略低于此前预期。 我们估计

2010

年

公司海参销量在

500

吨至

600

吨之间， 较

2009

年的

420

吨销量有

30%

以上的增长， 但

略低于我们此前

650

吨的预期。 我们认为海参

销量低于早前预期， 一方面是由于去年冬天渤

海冻冰对捕捞进度有一定影响， 另一方面不排

除公司将部分鲜海参加工为淡干海参转为库存

的可能。 二是海参价格居高不下， 高于此前预

期。 海参价格自

2009

年下半年以来持续上涨，

2010

年上半年鲜海参均价为

180

元

/

公斤， 同

比增长

60%

以上； 下半年捕捞旺季海参价格

不跌反涨， 均价为

200

元

/

公斤，

12

月份部分

海域海参价格最高到

250

元

/

公斤。 海参量价

齐升带动公司净利润增速， 由此前的平均

20%

升至

30%

以上， 公司业绩迈上新台阶。

天音控股（

000829

）

评级：推荐

评级机构：华创证券

天音控股 （

000829.SZ

） 公告称， 公司控

股子公司天音通信在

2

月

15

日正式收到苹果

公司寄来的分销商协议， 正式成为苹果公司在

内地的指定授权分销商， 将分销目前或过去在

授权苹果产品清单中出现的产品。 初始期限从

协议生效之日起至

2011

年

12

月

31

日， 协议

的展期与终止由双方另行协商。

天音控股成为苹果通信电子产品的第三大

正规销售渠道， 对国内终端渠道市场形成冲

击。 天音控股此次获得分销权， 可以分销包括

iPhone3GS

、

iPhone4

， 以及即将进入内地市场

的

3GiPad

等苹果全线产品， 成为继苹果自营

店、 联通合约分销之后的国内第三个销售渠

道， 从而打破中国联通在国内

iPhone

销售市

场上的霸主地位， 目前国美、 苏宁等渠道均为

联通合约产品的分销。 预计

iPhone

与

iPad

等

苹果产品将带动公司业绩高速增长。

（晓甜 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

传化股份

放量向上拓展空间

异动表现： 昨日午后， 部分化

工行业个股联袂快速拉高， 传化股

份 （

002010

）、 南风化工 （

000737

）

及三爱富 （

600636

） 等个股以涨停

报收。 其中， 传化股份放量拉出长

阳， 有望步入快速拉升期。

点评： 公司近期发布股票期权

激励公告， 拟行权价格

18.4

元，

行权条件是每年净利润增速不低于

15%

， 如果加上行权成本， 每年实

际净利润增速将不低于

28%

。 随

着传化股份新项目陆续达产并贡献利

润， 再加上此次股权激励的推出， 公

司未来的业绩持续增长预期得到进一

步的加强。

二级市场上， 该股走出了长达两

年多的上升通道， 在最低

3.35

元上涨

至今， 涨幅高达

5

倍以上， 期间虽有

一次大级别的调整， 但无碍股价继续

创出新高。 昨日该股放量涨停， 拉出

一根长阳结束了短期调整， 继续向上

打开空间， 短线可于该股回调时介入。

春兴精工等四公司今日登场

� � � �四家中小板公司———春兴精工

（

002547

）、 金新农 （

002548

）， 凯

美 特 气 （

002549

）、 千 红 制 药

（

002550

） 于

2

月

18

日上市， 中小

板个股数将增加至

547

只。

春兴精工 （

002547

） 本次上

市

2880

万股， 该股发行价为

16

元

/

股， 对应市盈率

34.04

倍。 公

司为国内精密铝合金结构件最具研

发实力与规模生产能力的专业服务

商之一， 主要从事通讯系统设备、

汽车、 航空等精密铝合金结构件的

制造、 销售及服务， 通讯系统设

备、 汽车、 航空等精密铝合金结构

件的研究与开发等业务。 公司具有

丰富的铝合金压铸、 精密机械加

工、 钣金冲压制造经验， 在铝合金

压铸模具设计与制造技术、 压铸设

备应用技术、 压铸件后处理技术、

低压重力浇铸技术、 精密数控机械

加工技术、 真空夹具技术、 板材成

形工艺等领域处于行业领先水平，

其中部分工艺为公司专利和独创。

公司在产品制造服务、 技术服

务、 销售服务等方面均处于国内领

先水平。 考虑到公司新领域扩张的

不确定性以及传统通讯设备结构件

增速可能趋缓， 根据公司、 行业及

市场状况， 预计该股上市后定位在

22

元左右。

金新农 （

002548

） 本次上市

1920

万， 该股发行价为

24

元

/

股，

对应市盈率

40

倍。 公司主要从事

猪饲料的研发、 生产与销售。 公司

产品主要包括： 猪用配合料、 猪用

浓缩料、 猪用预混料， 产品覆盖了

猪的各个不同生长阶段， 其中教槽

料和猪用浓缩料为公司的核心产

品。 公司已陆续开发出

1%

、

4%

和

5%

系列猪用复合预混料

25

种， 乳

猪教槽料

10

种， 猪用配合料

16

种， 猪用浓缩料

10

种。 公司的经

营规模、 销售额、 市场占有率均位

居中国猪饲料生产企业前列。

公司所处的猪肉饲料行业竞争

激烈， 并且受到上下游价格波动的

影响。 但公司的研发能力很强， 拥有

生产教槽浓缩料的核心技术， 并按照

市场情况进行生产布局。 参照公司未

来几年的业绩成长性， 以及近期中小

板的估值水平， 预计该股上市后定位

在

29

元左右。

凯美特气 （

002549

） 本次上市

1600

万股， 该股发行价为

25.48

元

/

股， 对应市盈率

63.70

倍。 公司是国

内以化工尾气为原料， 年产能最大的

食品级液体二氧化碳生产企业。 主营

业务为干冰、 液体二氧化碳、 食品添

加剂液体二氧化碳及其他工业气体生

产及销售； 兼营塑料制品的生产及销

售； 凭 《道路运输经营许可证》 批准

的经营范围从事货物运输。 主要产品

为液体二氧化碳

(

全部为食品级

)

和

干冰

(

即固态二氧化碳

)

， 公司的主

要产品广泛应用于饮料、 冶金、 食

品、 烟草、 化工、 电子等多个领域。

公司现有食品及液体二氧化碳产

能

31

万吨， 已是我国利用工业废气

生产食品级液体二氧化碳产品产能和

产量最大的公司。 根据公司、 行业及

市场状况， 预计该股上市后定位在

32

元左右。

千红制药 （

002550

） 本次上市

3200

万股， 该股发行价为

32

元

/

股，

对应市盈率

40.51

倍。 公司是专业从

事生化药品的研发、 生产和销售的国

家高新技术企业， 主要生产多糖和酶

类生化药品。 公司突破了生化药物大

生产中的技术瓶颈， 已将现代分子膜

超滤、 蛋白质亲和层析、 分子螯合、

病毒灭活等技术集成运用于生化酶药

物和多糖类药物的大规模生产中， 取

得显著成效， 建立了生化药物产业化

技术平台。 公司肝素钠原料药的质量

控制水平已达到国际先进水平。

公司胰激肽原酶制剂主导国内细

分市场。 胰激肽原酶制剂为周围血管

扩张类用药， 主要应用于糖尿病并发

症领域， 替代性药物较少。 随着我国

糖尿病人数增加和诊断率的提升， 未

来治疗糖尿病并发症药品具有广阔的

市场空间， 考虑到医药板块及新股估

值水平回归理性， 预计该股上市后定

位在

40

元左右。

� � � �异动表现： 前日被四机构同时

追捧而在尾盘放量涨停的深赤湾

A

（

000022

）， 昨日再次强势涨停， 该

股早盘高开接近

5

个点， 随后在均

价线处做震荡整理， 量能保持平

和， 但临近午盘， 该股开始放量拉

升， 午后开盘即再封涨停， 量能较

前日再次放大， 换手

4.17%

， 赤湾

B

（

200022

） 则以

5.68%

涨幅报收，

表现逊于

A

股。

点评： 公司是全球集装箱吞吐

量排名第四的深圳港的重要组成部

分， 由于具备得天独厚的地理优

势， 公司在集装箱、 散杂货码头及

港口配套业务等方面发展速度较

快， 从来自公司

2

月

15

日披露的

1

月业务量数据看， 公司

1

月完成

货物吞吐量比上年同期增加

15%

，

集装箱吞吐量比上年同期增长

23%

，

1

月公司有

56

条国际集装

箱班轮航线挂靠。 因此， 可以看

出， 公司在新年伊始即保持了非常良

好的上升势头。

同时， 春节期间， 由于市场对

苏伊士运河通行能力的担忧， 集装

箱船东成功上调亚欧和地中海航线

的运价， 预计这种趋势有望继续得

以延续。 因此， 此前表现波澜不惊

的港口运输板块也开始屡有表现，

深赤湾

A

作为板块龙头， 如此强势

应不足为奇。

公开交易显示， 公司在

2

月

15

日公布了一月的业务量数据之后，

16

日 即 被 机 构 资 金 关 注 ， 以 上 涨

10.04%

荣登深交所涨幅榜冠军宝座，

买入前

5

名中有

4

个席位均被机构专

用席位占据， 买入金额占其当日成交

金额的三成左右。 昨日该股继续得到

了市场主力资金的关注， 强势非常明

显， 由于该股良好的业绩预期以及较

低的估值， 而且有明显的机构资金关

注， 可继续对该股关注。

钢铁涨价预期刺激

包钢股份“一”字涨停

� � � �异动表现： 近期温和上涨的包

钢股份 （

600010

） 昨日开盘即

“一” 字涨停至收盘， 涨停封单沉

重， 股价异动明显。

点评： 公司是我国西部地区最

大的钢铁类上市公司， 位于华北、

西北的连接枢纽和西部大开发 “桥

头堡” 的包头市， 交通十分便利。

公司控股股东拥有世界著名的白云

鄂博铁矿， 所在地区煤炭、 电力充

足， 在资源成本方面具有良好的比

较优势。 公司产品结构全面， 从用

于建筑的线材螺纹钢， 到用于工业

的冷、 热轧薄板， 从独特市场的铁

路重轨到无缝管等， 品种高达

38

种， 主导产品为热轧薄板、 无缝管

和重轨。

公司重轨生产规模居全国之首，

目前公司拥有两条钢轨生产线， 根

据国家中长期铁路网规划， 到

2020

年， 中国铁路营业里程将达到

12

万

公里以上。 “十二五” 期间对于铁

路投资特别是高铁投资力度的增大，

将大大拉动公司产品需求， 促进公

司盈利增长。

二级市场上， 近期在钢铁涨价的

背景下， 该股股价明显走强， 已连续

突破多条均线的压制。 昨日在量能保

持温和放大的情况下全天 “一” 字涨

停， 而且涨停封单沉重， 后市对该股

可在回档时重点关注。

（恒泰证券 于兆君）

冠农股份收购金矿资源酝酿转型

� � � �冠农股份 （

600251

） 董事会

2

日

16

日提出将收购拥有金属金矿

产的吐鲁番昊鑫矿业公司

100%

股

权， 并待股东大会审议。 这是继提

出 （待实施的） 广西钒矿项目之后

的又一矿产开发实施动议。

公司公告称， 将以自有资金

4000

万元收购吐鲁番市昊鑫矿业

有限责任公司

100%

的股权， 该标的

为

2002

年成立于新疆吐鲁番市的民

营小企业， 注册资本仅

50

万元，

2008

年

6

月就已取得了伊山金矿的

采矿权。 从资源储量来看， 该金矿

是一座品位中偏低的超小型矿。 即

使将其现有产能规模再扩大一倍，

对冠农业绩的贡献仍较为有限。 以

当初核定的金矿石生产规模

0.3

万

吨

/

年估算， 年营业收入应不超过

1000

万元。 根据冠农大力转型至矿

产开发的战略方向， 公司对昊鑫矿

业的收购不会是孤立事件， 而应是

先将其掌握在手以构筑平台， 再进

一步对周边同类矿产实施收购、 整

合， 我们认为这种可能性较大。

近一个时期来， 随着新一轮的

新疆区域振兴与资源开发高潮迭

起， 矿产资源价值节节上升， 投资

成本也不断加大， 公司管理层及实

际控制人农二师深受触动并有所反

思。 不久前， 两者就加快推进公司

矿产资源开发、 产业转型取得共

识， 明确了在管理决策中要坚持市

场化运作， 少用行政手段干预， 还

要借助农二师大项目建设的有利时

机， 积极做好定向增发融资。 现在

已有一批疆内外的金矿、 煤矿、 铁

矿、 钒矿等项目在紧锣密鼓地谈判

或论证中， 预示其大力推进矿产资

源开发的转型进程将加速。

一向被视为冠农估值核心的国

投罗钾 （

20.3%

） 股权， 今年起将

带来巨额的业绩贡献， 令转型真正

初尝硕果。 国投罗钾在过去两年多

时间饱受国际金融危机的冲击， 产

品售价一度跌至

2000

元

/

吨以下。 如

今随着产能释放、 售价回升， 该参股

公司正时来运转。 目前国投罗钾每天

可产出硫酸钾

3500

吨以上， 预计

2011

年产销量将达

125

万吨 ， 较

2010

年增长

47%

。 与此同时， 硫酸

钾 （

50%

颗粒料） 的平均售价自去年

下半年以来一路上扬的进程也似乎远

未结束， 近期已达

3250

元

/

吨。

另外， 产品的单位成本已由上年

的

1900

元

/

吨降至

1200

元

/

吨以下。

若按上年四季度的平均售价

3100

元

/

吨测算， 罗钾今年净利润将至少达

19

亿元， 届时冠农股份将由此取得

投资收益

3.86

亿元， 公司一季度季

报业绩应有出色体现。

维持其 “超强大市” 评级， 当前

该股股价距其未来

6

至

12

个月之间的

合理位约

40

元， 有

50%

以上的预期

回报水平。 （作者单位： 上海证券）

深赤湾

A

机构强推 强势涨停

郭昌盛
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