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� � � �（三）基金资产负债表

本基金

２０１１

年

２

月

１６

日资产负债表如下：

金额单位：人民币元

资 产 期 末 负债和所有者权益 期 末

余 额 余 额

资 产 ： 负债：

银行存款

７６

，

５３０

，

３３８．５３

短期借款

－

结算备付金

９８６

，

４２０．２６

交易性金融负债

－

存出保证金

５５６

，

５３４．６３

衍生金融负债

－

交易性金融资产

４４６

，

２７７

，

８６８．８３

卖出回购金融资产款

－

其中：股票投资

４４６

，

２５４

，

６５０．９１

应付证券清算款

１４

，

０１７

，

３２９．６２

债券投资

２３

，

２１７．９２

应付赎回款

－

衍生金融资产

－

应付管理人报酬

１０７

，

９５０．１８

买入返售金融资产

－

应付托管费

２１

，

５９０．０６

应收证券清算款

－

应付销售服务费

－

应收利息

２７６

，

３３６．８７

应付交易费用

１５９

，

４９０．８８

应收股利

－

应付税费

－

应收申购款

－

应付利息

－

其他资产

－

应付利润

－

其他负债

３２３

，

００６．４７

负债合计

１４

，

６２９

，

３６７．２１

所有者权益：

实收基金

４９８

，

６３９

，

７２５．００

未分配利润

１１

，

３５８

，

４０６．９１

所有者权益合计

５０９

，

９９８

，

１３１．９１

资产合计

５２４

，

６２７

，

４９９．１２

负债和所有者权益合计

５２４

，

６２７

，

４９９．１２

附注：本基金发行在外的基金份额为

４９８

，

６３９

，

７２５．００

份，基金份额净值为

１．０２３

元。

八、基金投资组合

截止到

２０１１

年

２

月

１６

日，本基金的投资组合如下：

（一）基金资产组合情况

项目名称 项目市值（元） 占基金资产总值比重

股 票

４４６

，

２５４

，

６５０．９１ ８５．０６％

债 券

２３

，

２１７．９２ ０．００％

银行存款及清算备付金合计

７７

，

５１６

，

７５８．７９ １４．７８％

其他资产

８３２

，

８７１．５０ ０．１６％

资产总值

５２４

，

６２７

，

４９９．１２ １００．００％

（二）按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别

公允价值

（元）

占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ ０．００

Ｂ

采掘业

－ ０．００

Ｃ

制造业

３１４

，

３７２

，

８７６．０４ ６１．６４

Ｃ０

食品、饮料

１０７

，

５８７

，

７２６．０５ ２１．１０

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

８

，

９１２

，

３８１．００ １．７５

Ｃ２

木材、家具

－ ０．００

Ｃ３

造纸、印刷

－ ０．００

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

８

，

３０８

，

１７２．６０ １．６３

Ｃ５

电子

５

，

６８１

，

９４４．００ １．１１

Ｃ６

金属、非金属

３

，

０９５

，

３２６．００ ０．６１

Ｃ７

机械、设备、仪表

９７

，

５１７

，

７８７．５４ １９．１２

Ｃ８

医药、生物制品

７９

，

５３３

，

１２８．８５ １５．５９

Ｃ９９

其他制造业

３

，

７３６

，

４１０．００ ０．７３

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ ０．００

Ｅ

建筑业

４

，

１１５

，

３５８．００ ０．８１

Ｆ

交通运输、仓储业

－ ０．００

Ｇ

信息技术业

５２

，

８３６

，

２００．５６ １０．３６

Ｈ

批发和零售贸易

２３

，

８５８

，

７０２．４８ ４．６８

Ｉ

金融、保险业

１５

，

８４１

，

１３６．８５ ３．１１

Ｊ

房地产业

５

，

６３９

，

２９５．３３ １．１１

Ｋ

社会服务业

１０

，

７８９

，

６１５．００ ２．１２

Ｌ

传播与文化产业

－ ０．００

Ｍ

综合类

１８

，

８０１

，

４６６．６５ ３．６９

合计

４４６

，

２５４

，

６５０．９１ ８７．５０

（三）按市值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票明细

股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

０００８５８

五 粮 液

１

，

８７０

，

０００ ６３

，

９３５

，

３００．００ １２．５４

００００６３

中兴通讯

１

，

４９０

，

０３６ ４３

，

２５５

，

７４５．０８ ８．４８

０００４２３

东阿阿胶

５８５

，

６８１ ３０

，

７４８

，

２５２．５０ ６．０３

０００８９５

双汇发展

３４２

，

６８１ ２９

，

６９３

，

３０８．６５ ５．８２

００２２０２

金风科技

１

，

３７０

，

４８１ ２８

，

０５３

，

７４６．０７ ５．５０

０００００９

中国宝安

９０１

，

７４９ １８

，

８０１

，

４６６．６５ ３．６９

０００５２７

美的电器

９３０

，

２２８ １７

，

６２７

，

８２０．６０ ３．４６

０００５３８

云南白药

２８２

，

６７１ １７

，

０４５

，

０６１．３０ ３．３４

００２１４２

宁波银行

１

，

２３４

，

６９５ １５

，

８４１

，

１３６．８５ ３．１１

００２００７

华兰生物

３３０

，

９４７ １５

，

１０７

，

７３０．５５ ２．９６

（四）按券种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ ０．００

２

央行票据

－ ０．００

３

金融债券

－ ０．００

其中：政策性金融债

－ ０．００

４

企业债券

－ ０．００

５

企业短期融资券

－ ０．００

６

可转债

２３

，

２１７．９２ ０．００

７

其他

－ ０．００

８

合计

２３

，

２１７．９２ ０．００

（五）按市值占净值比例大小排序的前五名债券明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２５８８７

中鼎转债

１７６ ２３

，

２１７．９２ ０．００

（六）投资组合报告附注

１

、本基金投资的前十名证券的发行主体未出现本期被监管部门立案调查，或在公告编制日前一年内

受到公开谴责、处罚的情形。

２

、本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

３

、其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５５６

，

５３４．６３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２７６

，

３３６．８７

５

应收申购款

－

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８３２

，

８７１．５０

４

、报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

截至

２０１１

年

２

月

１６

日，本基金未持有处于转股期的可转换债券。

５

、报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

６

、投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

九、重大事件揭示

无。

十、基金管理人承诺

本基金管理人就基金上市交易之后履行管理人职责做出承诺：

（一）严格遵守《基金法》及其他法律法规、《基金合同》的规定，以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和

运用基金资产。

（二）真实、准确、完整和及时地披露定期报告等有关信息披露文件，披露所有对基金份额持有人有

重大影响的信息，并接受中国证监会、深圳证券交易所的监督管理。

（三） 在知悉可能对基金价格产生误导性影响或引起较大波动的任何公共传播媒介中出现的或者在

市场上流传的消息后，将及时予以公开澄清。

十一、基金托管人承诺

基金托管人就基金上市交易后履行托管人职责做出承诺：

（一）严格遵守《证券基金法》、《证券基金投资运作管理办法》及本基金《基金合同》、《托管协议》的规

定，以诚实信用、勤勉尽责的原则托管基金资产。

（二）根据《证券基金法》、《证券基金投资运作管理办法》及本基金《基金合同》、《托管协议》的规定，

对基金的投资范围、基金资产的投资组合比例、基金资产净值的计算、基金份额净值计算进行监督和核

查；如发现基金管理人违反《证券基金法》、《证券基金投资运作管理办法》及本基金《基金合同》、《托管协

议》的规定，将及时通知基金管理人纠正；基金管理人对基金托管人通知的违规事项未能在限期内纠正

的，基金托管人将及时向中国证监会报告。

十二、基金份额申购、赎回

（一）申购与赎回场所

基金投资者应当在申购赎回代理券商办理基金申购、赎回业务的营业场所或按申购赎回代理券商提

供的其他方式办理基金份额的申购与赎回。

基金管理人将在开始申购、赎回业务前公告申购赎回代理券商等代销机构的名单，基金管理人可根

据情况变更或增减申购、赎回代理券商，并予以公告。

（二）申购和赎回的开放日及开放时间

１

、申购、赎回的开始时间

自

２０１１

年

２

月

２３

日起，本基金开始办理申购、赎回。

２

、开放日及开放时间

投资者可办理申购、赎回等业务的开放日为深圳证券交易所的交易日（基金管理人公告暂停申购或

赎回时除外），开放时间为深圳证券交易所的交易时间。 在此时间之外不办理基金份额的申购、赎回。

若深圳证券交易所变更交易时间或实际情况需要，基金管理人可对申购、赎回时间进行调整，但此项

调整应在实施日前

３

个工作日在至少一家指定媒体公告。

（三）申购与赎回的原则

１

、本基金采用份额申购和份额赎回的方式，即申购和赎回均以份额申请。

２

、本基金的申购对价、赎回对价包括组合证券、现金替代、现金差额及其他对价。

３

、申购、赎回申请提交后不得撤销。

４

、申购、赎回应遵守《深圳证券交易所交易型开放式指数基金业务实施细则》的规定。

５

、基金管理人在不损害基金份额持有人权益的情况下可更改上述原则，但应在新的原则实施前依照

有关规定在指定媒体上予以公告。

（四）申购与赎回的程序

１

、申购和赎回的申请

基金投资者必须根据申购、赎回代理券商规定的程序，在开放日的具体业务办理时间内提出申购或

赎回的申请。

投资者在申购本基金时须按申购、赎回清单的规定备足申购对价，投资者在提交赎回申请时，必须有

足够的基金份额余额和现金。

２

、申购和赎回申请的确认

基金投资者申购、赎回申请在受理当日进行确认。 如投资者未能提供符合要求的申购对价，则申购

申请失败。 如投资者持有的符合要求的基金份额不足或未能根据要求准备足额的现金，或本基金投资组

合内不具备足额的符合要求的赎回对价，则赎回申请失败。

投资者可在申请当日通过其办理申购、赎回的销售网点查询有关申请的确认情况。

３

、申购和赎回的对价支付

本基金申购赎回过程中涉及的股票和基金份额交收适用深圳证券交易所的结算规则。

投资者

Ｔ

日申购、赎回成功后，登记结算机构在

Ｔ

日收市后为投资者办理组合证券的清算交收以及基

金份额、现金替代的清算，在

Ｔ＋１

日办理基金份额、现金替代的交收以及现金差额的清算，在

Ｔ＋２

日办理现

金差额的交收，并将结果发送给申购赎回代理机构、基金管理人和基金托管人。 如果登记结算机构在清

算交收时发现不能正常履约的情形，则依据《中国证券登记结算有限责任公司关于深圳证券交易所上市

的交易型开放式指数基金登记结算业务实施细则》的有关规定进行处理。

登记结算机构可在法律法规允许的范围内，对清算交收和登记的办理时间、方式进行调整，并按照相

关规定在至少一种指定媒体公告。

（五）申购与赎回的数额

投资者申购、赎回的基金份额需为最小申购、赎回单位的整数倍。本基金最小申购、赎回单位为

１００

万

份基金份额。 基金管理人可以根据市场情况，调整上述规定的数量或比例限制。 基金管理人必须在调整

前依照有关规定在指定媒体上公告。

（六）申购和赎回的对价、费用

１

、申购对价、赎回对价根据申购赎回清单和投资者申购、赎回的基金份额数额确定。 申购对价是指

投资者申购基金份额时应交付的组合证券、现金替代、现金差额及其他对价。 赎回对价是指投资者赎回

基金份额时，基金管理人应交付给赎回人的组合证券、现金替代、现金差额及其他对价。

２

、

Ｔ

日的基金份额净值在当日收市后计算，并在

Ｔ＋１

日公告，计算公式为计算日基金资产净值除以计

算日发售在外的基金份额总数。 申购、赎回清单由基金管理人编制。

Ｔ

日的申购、赎回清单在当日深圳证

券交易所开市前公告。 如遇特殊情况，可以适当延迟计算或公告，并报中国证监会备案。

３

、投资者在申购或赎回基金份额时，申购赎回代理券商可按照不高于

０．５％

的标准收取费用，其中包

含证券交易所、登记结算机构等收取的相关费用。

（七）申购、赎回清单的内容与格式

１

、申购、赎回清单的内容

Ｔ

日申购、赎回清单公告内容包括最小申购、赎回单位所对应的组合证券、现金替代、

Ｔ

日预估现金差

额、

Ｔ－１

日现金差额、基金份额净值及其他相关内容。

２

、组合证券相关内容

组合证券是指本基金标的指数所包含的全部或部分证券。 申购、赎回清单将公告最小申购、赎回单

位所对应的各成份证券名称、证券代码及数量。

３

、现金替代相关内容

现金替代是指申购、赎回过程中，投资者按基金合同和招募说明书的规定，用于替代组合证券中部分

证券的一定数量的现金。

采用现金替代是为了在相关成份股停牌等情况下便利投资者的申购、提高基金运作的效率，基金管

理人在制定具体的现金替代方法时遵循公平及公开的原则，以保护基金份额持有人利益为出发点，并进

行及时充分的信息披露。

（

１

）现金替代分为

３

种类型：禁止现金替代（标志为“禁止”）、可以现金替代（标志为“允许”）和必须现

金替代（标志为“必须”）。

禁止现金替代是指在申购、赎回基金份额时，该成份证券不允许使用现金作为替代。

可以现金替代是指在申购基金份额时，允许使用现金作为全部或部分该成份证券的替代，但在赎回

基金份额时，该成份证券不允许使用现金作为替代。

必须现金替代是指在申购、赎回基金份额时，该成份证券必须使用现金作为替代。

（

２

）可以现金替代

①

适用情形：可以现金替代的证券一般是由于停牌等原因导致投资者无法在申购时买入的证券。

②

替代金额：对于可以现金替代的证券，替代金额的计算公式为：

替代金额

＝

替代证券数量

×

该证券经除权调整的

Ｔ－１

日收盘价

×

（

１＋

现金替代保证金率）

对于使用现金替代的证券，基金管理人需在证券恢复交易后买入，而实际买入价格加上相关交易费

用后与申购时的最新价格可能有所差异。 为便于操作，基金管理人在申购赎回清单中预先确定现金替代

保证金率，并据此收取替代金额。 如果预先收取的金额高于基金购入该部分证券的实际成本，则基金管

理人将退还多收取的差额；如果预先收取的金额低于基金购入该部分证券的实际成本，则基金管理人将

向投资者收取欠缺的差额。

③

替代金额的处理程序

Ｔ

日，基金管理人在申购、赎回清单中公布现金替代保证金率，并据此收取替代金额。 在

Ｔ

日后被替代

的成份证券有正常交易的

２

个交易日（简称为

Ｔ＋２

日）内，基金管理人将以收到的替代金额买入被替代的

部分证券。

Ｔ＋２

日日终，若已购入全部被替代的证券，则以替代金额与被替代证券的实际购入成本（包括

买入价格与交易费用）的差额，确定基金应退还投资者或投资者应补交的款项；若未能购入全部被替代

的证券，则以替代金额与所购入的部分被替代证券实际购入成本加上按照

Ｔ＋２

日收盘价计算的未购入的

部分被替代证券价值的差额，确定基金应退还投资者或投资者应补交的款项。

特例情况：若自

Ｔ

日起，深圳证券交易所正常交易日已达到

２０

日而该证券正常交易日低于

２

日，则以

替代金额与所购入的部分被替代证券实际购入成本加上按照最近一次收盘价计算的未购入的部分被替

代证券价值的差额，确定基金应退还投资者或投资者应补交的款项。

Ｔ＋２

日后第

１

个工作日（若在特例情况下，则为

Ｔ

日起第

２１

个交易日），基金管理人将应退款和补款的

明细数据发送给登记结算机构，登记结算机构办理现金替代多退少补资金的清算；

Ｔ＋２

日后第

２

个工作日

（若在特例情况下，则为

Ｔ

日起第

２２

个交易日），登记结算机构办理现金替代多退少补资金的交收。

④

替代限制：为有效控制基金的跟踪偏离度和跟踪误差，基金管理人可规定投资者使用可以现金替

代的比例合计不得超过申购基金份额资产净值的一定比例。 现金替代比例的计算公式为：

说明：假设当天可以现金替代的股票只数为

ｎ

。

（

３

）必须现金替代

①

适用情形：必须现金替代的证券一般是由于标的指数调整将被剔除，或基金管理人出于保护持有

人利益原则等原因认为有必要实行必须现金替代的成份证券。

②

替代金额：对于必须现金替代的证券，基金管理人将在申购、赎回清单中公告替代的一定数量的现

金，即“固定替代金额”。 固定替代金额的计算方法为申购、赎回清单中该证券的数量乘以其经除权调整

的

Ｔ－１

日收盘价。

４

、预估现金差额相关内容

预估现金差额是指由基金管理人估计并在

Ｔ

日申购赎回清单中公布的当日现金差额的估计值， 预估

现金差额由申购赎回代理券商预先冻结。

预估现金差额的计算公式为：

Ｔ

日预估现金差额

＝Ｔ－１

日最小申购赎回单位的基金资产净值

－

（申购赎回清单中必须用现金替代的

固定替代金额

＋

申购赎回清单中可以用现金替代成份证券的数量与

Ｔ

日经除权调整的前收盘价乘积之

和

＋

申购赎回清单中禁止用现金替代成份证券的数量与

Ｔ

日经除权调整的前收盘价乘积之和）

其中，

Ｔ

日经除权调整的前收盘价由深圳证券交易所提供。 另外，若

Ｔ

日为基金分红除息日，则计算公

式中的“

Ｔ－１

日最小申购赎回单位的基金资产净值”需扣减相应的收益分配数额。 预估现金差额的数值可

能为正、为负或为零。

５

、现金差额相关内容

Ｔ

日现金差额在

Ｔ＋１

日的申购、赎回清单中公告，其计算公式为：

Ｔ

日现金差额

＝Ｔ

日最小申购、赎回单位的基金资产净值

－

（申购、赎回清单中必须用现金替代的固定

替代金额

＋

申购、赎回清单中可以用现金替代成份证券的数量与

Ｔ

日收盘价相乘之和

＋

申购、赎回清单中

禁止用现金替代成份证券的数量与

Ｔ

日收盘价相乘之和）

Ｔ

日投资者申购、赎回基金份额时，需按

Ｔ＋１

日公告的

Ｔ

日现金差额进行资金的清算交收。

现金差额的数值可能为正、为负或为零。 在投资者申购时，如现金差额为正数，则投资者应根据其申

购的基金份额支付相应的现金， 如现金差额为负数， 则投资者将根据其申购的基金份额获得相应的现

金；在投资者赎回时，如现金差额为正数，则投资者将根据其赎回的基金份额获得相应的现金，如现金差

额为负数，则投资者应根据其赎回的基金份额支付相应的现金。

６

、申购、赎回清单的格式

申购、赎回清单的格式举例如下：

基本信息

最新公告日期：

２０１１－２－２２

基金名称：深证成长

４０

交易型开放式指数证券投资基金

基金管理公司名称：大成基金管理有限公司

基金代码：

１５９９０６

标的指数代码：

３９９３２６

Ｔ－１

日信息内容

现金差额（单位：元）

２４１．９

最小申购赎回单位资产净值（单位：元）

１２５８３６９．７

基金份额净值（单位：元）

１．２５８

Ｔ

日信息内容

预估现金差额（单位：元）

－３６０．１

最小申购赎回单位（单位：份）

１

，

０００

，

０００

Ｔ

日最小申购赎回单位分红金额（单位：元） 无

是否需要公布

ＩＯＰＶ

是

是否允许申购 是

是否允许赎回 是

可以现金替代比例上限

４０％

成份股信息内容

股票代码 股票名称 股票数量 现金替代标志

可以现金替代保

证金率

固定替代金额

０００００９

中国宝安

１１００

允许

２１％

００００６３

中兴通讯

３３００

允许

２１％

０００４１７

合肥百货

７００

允许

２１％

０００４１８

小天鹅

Ａ ５００

允许

２１％

０００４２３

东阿阿胶

１２００

允许

２１％

０００５０１

鄂武商

Ａ ７００

允许

２１％

０００５２１

美菱电器

５００

允许

２１％

０００５２７

美的电器

４２００

允许

２１％

０００５３８

云南白药

６００

允许

２１％

０００５６６

海南海药

４００

允许

２１％

０００５８１

威孚高科

９００

允许

２１％

０００６５０

仁和药业

６００

允许

２１％

０００６６１

长春高新

２００

允许

２１％

０００８２６

桑德环境

５００

允许

２１％

０００８４８

承德露露

４００

允许

２１％

０００８５８

五 粮 液

４１００

允许

２１％

０００８６９

张 裕

Ａ ２００

允许

２１％

０００８８０

潍柴重机

３００

允许

２１％

０００８８７

中鼎股份

５００

允许

２１％

０００８８８

峨眉山

Ａ ３００

允许

２１％

０００８９５

双汇发展

７００

允许

２１％

０００９６１

中南建设

８００

允许

２１％

０００９６３

华东医药

５００

允许

２１％

０００９８７

广州友谊

４００

允许

２１％

０００９８８

华工科技

６００

允许

２１％

０００９９７

新 大 陆

６００

允许

２１％

００２００３

伟星股份

３００

允许

２１％

００２００７

华兰生物

７００

允许

２１％

００２０２８

思源电气

６００

允许

２１％

００２０２９

七 匹 狼

３００

允许

２１％

００２０４８

宁波华翔

８００

允许

２１％

００２０８０

中材科技

２００

允许

２１％

００２１２３

荣信股份

５００

允许

２１％

００２１４２

宁波银行

２６００

允许

２１％

００２１４６

荣盛发展

１０００

允许

２１％

００２１５２

广电运通

４００

允许

２１％

００２１５３

石基信息

２００

允许

２１％

００２１５４

报 喜 鸟

３００

允许

２１％

００２１６５

红 宝 丽

４００

允许

２１％

００２２０２

金风科技

２９００

允许

２１％

（八）拒绝或暂停申购的情形

发生下列情况时，基金管理人可拒绝或暂停接受基金投资者的申购申请：

１

、因不可抗力导致基金无法正常运作；

２

、证券交易所交易时间非正常停市，导致基金管理人无法计算当日基金资产净值；

３

、发生本基金合同规定的暂停基金资产估值情况；

４

、深圳证券交易所、申购赎回代理券商、登记结算机构因异常情况无法办理申购；

５

、基金管理人认为会损害已有基金份额持有人利益的某笔申购；

６

、法律法规规定或中国证监会认定的其他情形。

发生上述

１

到

５

项暂停申购情形时，基金管理人应当根据有关规定在指定媒体上刊登暂停申购公告。 如果基

金投资者的申购申请被拒绝，被拒绝的申购款项将退还给投资者。 在暂停申购的情况消除时，基金管理人应及

时恢复申购业务的办理并公告，并报中国证监会备案。

（九）暂停赎回或延缓支付赎回对价的情形

发生下列情形时，基金管理人可暂停接受基金投资者的赎回申请或延缓支付赎回对价：

１

、因不可抗力导致基金管理人不能支付赎回对价。

２

、证券交易所交易时间依法决定临时停市，导致基金管理人无法计算当日基金资产净值。

３

、深圳证券交易所、申购赎回代理机构、登记结算机构因异常情况无法办理赎回。

４

、发生本基金合同规定的暂停基金资产估值情况。

５

、法律法规规定或中国证监会认定的其他情形。

发生上述情形时，基金管理人应及时在至少一家指定媒体刊登暂停赎回公告。在暂停赎回的情况消除时，基

金管理人应及时恢复赎回业务的办理并公告，并报中国证监会备案。

（十）集合申购与其他服务

在条件许可时，基金管理人可开放集合申购，即允许多个投资者集合其持有的组合证券，共同构成最小申

购、赎回单位或其整数倍，进行申购。 在不损害基金份额持有人利益的前提下，基金管理人有权制定集合申购业

务的相关规则。

基金管理人指定的代理机构可依据本基金合同开展其他服务，双方需签订书面委托代理协议，并报中国证

监会备案。

十三、备查文件目录

以下备查文件存放于基金管理人和基金托管人的办公场所，投资者可在办公时间免费查阅。

（一）中国证监会核准基金募集的文件

（二）《深证成长

４０

交易型开放式指数证券投资基金基金合同》

（三）《深证成长

４０

交易型开放式指数证券投资基金托管协议》

（四）《深证成长

４０

交易型开放式指数证券投资基金招募说明书》

（五）法律意见书

（六）基金管理人业务资格批件、营业执照

（七）基金托管人业务资格批件、营业执照

（八）中国证监会要求的其他文件。

存放地点：基金管理人和基金托管人的住所

查阅方式： 基金投资者可在营业时间免费查阅， 或通过指定的信息披露媒体、 本基金管理人网站（

ｗｗｗ．

ｄｃｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。

大成基金管理有限公司

２０１１

年

２

月

１８

日

信息披露

Disclosure

D19

2011

年

2

月

18

日 星期五

（上接

D18

版）

（

１

） 货币资金

２００８

年末， 货币资金余额较

２００７

年末增加

２

，

７８６．８１

万元， 增幅为

２０．４５％

， 增长幅度与流动资产增长幅度基本一

致。 本期应收账款下降较多， 销售资金回笼情况较好。

２００９

年末， 货币资金比

２００８

年末增加

１

，

６７１．４７

万元， 系

２００９

年公司非公开发行股票获取

１４

，

４７５

万元的资金，

按计划已偿还银行贷款

１１

，

５００

万元， 年末剩余款项

２

，

９７５

万元仍在募集资金专用账户中。

２０１０

年三季度末， 货币资金余额比上年末增加

１６

，

２３８．６７

万元， 主要系经营规模不断扩大后， 公司增加银行短期

借款融资， 以补充营运资金等。

（

２

） 存货分析

２００７

年末、

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年第三季度末， 公司存货账面余额分别为

２２

，

７２３．０７

万元、

３３

，

２７４．２９

万元、

４９

，

７１９．９１

万元和

４９

，

４５１．７０

万元， 占流动资产的比重分别为

４５．０１％

、

５３．００％

、

６１．９９％

和

５０．０７％

， 存货余额

较大。

２００８

年末， 存货余额较

２００７

年末增加

１０

，

５５１．２１

万元， 收购滁州安兴是存货余额增长的主要原因。 其中， 原材

料余额增加

４

，

２９８．３０

万元， 主要为外购的有色聚酯纤维增加

３

，

７５３．７５

万元； 产成品余额增加

５

，

０１４．５６

万元， 主要

是收购滁州安兴后增加原生有色聚酯纤维

４

，

０１２．１７

万元； 委托加工物资余额增加

１

，

１６７．９２

万元， 主要是收购滁州安

兴后增加

ＰＴＡ

和

ＭＥＧ

共计

７３３．４６

万元。

２００９

年末， 存货余额较

２００８

年末增加

１６

，

４４５．６２

万元， 变动原因如下：

原材料余额减少

２

，

８７５．８３

万元， 主要原因是外购的有色聚酯纤维减少

４

，

３００．３８

万元。 公司收购滁州安兴后， 有

色聚酯纤维的配套能力大大增强， 自产的原生有色聚酯纤维大量替代外购的有色聚酯纤维， 因此， 外购的有色聚酯纤

维大幅减少。 整体来说， 存货中的有色聚酯纤维余额， 即外购的有色聚酯纤维余额加上自产的有色聚酯纤维余额变动

并不大，

２００８

年末及

２００９

年末有色聚酯纤维余额分别为

１．７４

亿元及

１．８９

亿元。

产成品余额增加

１３

，

７４８．１５

万元， 主要原因是色纺纱线、 原生有色聚酯纤维和半消光聚酯切片余额增加， 其中：

色纺纱线余额增加

４

，

２２７．３８

万元。 公司对特殊色种的产品采取订单加工模式， 余额中有订单的库存为

７

，

２２９．１１

万元， 比

２００８

年末余额中有订单的库存

４

，

６０７．７５

万元增加

２

，

６２１．３６

万元； 另外， 随着纺织行业的复苏， 公司彩纱

的品种增加了

２００

多种， 公司为了抓住市场机遇， 降低缺货成本， 相应地增加了色纺纱线库存；

原生有色聚酯纤维余额增加

５

，

２１８．０１

万元， 主要是经过公司的后续投入及整合， 滁州安兴产能逐渐达产， 原生

有色聚酯纤维产量上升明显所致，

２００８

年原生有色聚酯纤维产量为

１６

，

３７３．４３

吨，

２００９

年产量增加至

５２

，

１１１．３５

吨，

增加了

２．２

倍；

半消光聚酯切片余额增加

３

，

６９６．５０

万元， 主要原因是

２００８

年末受到金融危机影响，

ＰＴＡ

价格暴跌， 为规避价格

波动风险， 公司于

２００８

年底停止生产半消光聚酯切片， 余额为零，

２００９

年半消光聚酯切片恢复正常生产， 年末存货

余额为

３

，

６９６．５０

万元。

委托加工物资余额增加

５

，

６３３．６１

万元， 主要原因是

ＰＴＡ

增加

４

，

５２７．０２

万元及

ＭＥＧ

增加

１

，

７２０．１６

万元。 随着

原生有色聚酯纤维产量的增加， 对

ＰＴＡ

及

ＭＥＧ

的需求也随之增加。

２０１０

年第三季度末， 存货余额较

２００９

年末下降

２６８．２１

万元， 主要原因是产成品余额减少

８

，

９０６．７８

万元。 随着公

司产品结构的升级以及行业景气度的稳步回升， 市场对公司产品的需求持续增大， 除再生有色聚酯纤维主要用于自用

而减少对外销售之外， 公司各类产品的销售同比去年都有了显著增加， 而销售的稳定增长使得产成品周转加快， 因此

到三季度末， 公司色纺纱线、 原生有色聚酯纤维、 半消光聚酯切片及再生有色聚酯纤维产品的余额比年初分别下降了

２

，

５６３．９０

万元、

１

，

９４１．２３

万元、

２

，

０５２．４０

万元及

２

，

３４９．２５

万元。

公司存货余额较大与色纺行业的特点及公司的经营模式密切相关：

Ａ

、 色纺企业存货余额较大是行业普遍特点

一方面， 色纺企业开发、 生产的纱线品种很多， 远多于传统的白坯纱企业开发、 生产的纱线品种； 而公司生产的

色纺纱线主要为多纤维、 多色彩混纺产品， 纱线品种就更加丰富， 仅就色彩划分就有

６

，

０００

多种， 因此， 品种众多造

成公司存货余额较大。

另一方面， 由于色纺行业具有 “交货快” 的经营特点， 为了更好地满足客户需求， 降低缺货成本， 色纺企业均需

要保持一定库存； 而公司对常规产品和特色产品中的

２０

多个品种保持适量库存， 即按照 “主要经营模式” 中述及的

“看板管理” 模式， 每个品种的存货量不低于最低库存量， 对应的存货金额约为

１００

多万元，

２０

多个品种合计存货余

额达几千万元， 因此， 造成整体存货余额较大。

Ｂ

、 公司 “自我配套” 的经营模式及经营规模增加也造成存货余额较大

这几年来， 公司秉承 “自我配套” 的经营策略， 不断延伸及完善产业链， 从原来拥有再生有色聚酯纤维生产能力，

到

２００８

年

５

月收购滁州安兴后拥有原生有色聚酯纤维生产能力， 公司在自我配套色纺纱线前道原料有色聚酯纤维方面

的能力越来越强， 相比收购前， 有色聚酯纤维的质量及产能均有明显提高， 由此也增加了相应的有色聚酯纤维产成品

和在产品存货； 另外， 生产再生有色聚酯纤维的原料废弃聚酯瓶片、 生产原生有色聚酯纤维的原料

ＰＴＡ

、

ＭＥＧ

和天然

纤维等均为外购， 均需增加相应存货储备； 再有， 近几年公司营业规模不断增加， 存货规模亦随之增加。 因此， 随着

产业链的不断延伸和完善， 以及经营规模不断增加， 公司存货金额将越来越大。

报告期内， 公司

９８％

以上存货的库龄在一年以内， 不存在明显的滞销及周转等问题。

３

、 负债分析

报告期内， 公司负债结构如下：

项目

２０１０

年

３

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

流动负债

８８

，

６０１．９１ ８０．１７ ７３

，

２７８．９５ ７９．６６ ７６

，

３１４．３６ ８２．４９ ４７

，

６２４．２１ ９８．６５

短期借款

４７

，

４４６．７６ ４２．９３ ３７

，

０９１．０１ ４０．３２ ３８

，

８８０．３６ ４２．０３ ３０

，

３６９．５９ ６２．９１

应付票据

１９

，

２００．００ １７．３７ １０

，

２００．００ １１．０９ １２

，

６３２．９０ １３．６６ １０

，

０００．００ ２０．７１

应付账款

１６

，

６８０．１５ １５．０９ １８

，

１３２．１６ １９．７１ ２３

，

１８９．０５ ２５．０７ ４

，

７９２．６８ ９．９３

预收款项

４

，

２９５．２９ ３．８９ ５

，

９３８．５０ ６．４６ １

，

２８７．８７ １．３９ ９２２．２９ １．９１

应付职工薪酬

２６５．４５ ０．２４ ７１１．０９ ０．７７ ５０２．２１ ０．５４ ５１５．２５ １．０７

应交税费

８０．９８ ０．０７ ４４１．５２ ０．４８ －５３２．９８ －０．５８ ７４２．０５ １．５４

其他应付款

１８１．５２ ０．１６ ２４０．７０ ０．２６ １００．１０ ０．１１ ２１４．０３ ０．４４

其他流动负债

４５１．７５ ０．４１ ５２３．９９ ０．５７ ２１６．００ ０．２３ ６８．３２ ０．１４

非流动负债

２１

，

９１２．２７ １９．８３ １８

，

７１２．２７ ２０．３４ １６

，

１９８．６４ １７．５１ ６５０．００ １．３５

长期借款

１９

，

６００．００ １７．７４ １７

，

１００．００ １８．５９ １４

，

４００．００ １５．５７ ０．００ ０．００

递延所得税负

债

５８．６７ ０．０５ ６４．００ ０．０７ ７１．１１ ０．０８ ０．００ ０．００

其他非流动负

债

２

，

２５３．６０ ２．０４ １

，

５４８．２７ １．６８ １

，

７２７．５２ １．８７ ６５０．００ １．３５

负债总计

１１０

，

５１４．１７ １００．００ ９１

，

９９１．２３ １００．００ ９２

，

５１３．００ １００．００ ４８

，

２７４．２１ １００．００

由上表可见， 报告期内公司负债总额呈上升趋势， 母公司报表口径的资产负债率分别为

６１．１２％

、

６５．８０

、

５７．８８％

和

６２．９１％

，

２００９

年末由于当年完成定向增发， 并将所募资金归还部分银行贷款， 资产负债率有所下降。 但

２０１０

年三季

度末由于新增银行贷款等原因， 资产负债率又有所上升。 可见， 为了筹集技改扩能及整合产业链所需资金， 公司已经

充分利用了财务杠杆。 今年公司拟进行配股， 利用资本市场平台募集资金， 为实现公司的发展战略奠定一定的资金基

础。

公司负债以流动负债为主，

２００７

年末、

２００８

年末、

２００９

年末和

２０１０

年第三季度末， 流动负债占负债总额的比例

分别为

９８．６５％

、

８２．４６％

、

７９．６６％

和

８０．１７％

。

２００８

年末， 公司负债总额较

２００７

年末增加

４４

，

２３８．７９

万元， 其中

２００８

年收购的滁州安兴期末负债总额为

３５

，

５００．２９

万元， 另公司短期借款增加

８

，

５１０．７７

万元。 公司负债结构在

２００８

年度发生了一定变化， 收购滁州安兴后公司

合并报表增加一笔长期抵押贷款

１．４４

亿元， 流动负债占总负债比例下降到

８２．４９％

。

２００９

年末， 公司负债总额较

２００８

年末略有下降， 债务结构较上年末有所变化， 公司流动负债减少

３

，

０３５．４１

万

元， 长期借款增加

２

，

７００

万， 公司短期偿债压力有所缓解。

２０１０

年第三季度末， 公司负债总额比

２００９

年末增加了

１８

，

５２２．９５

万元， 主要是公司在

２０１０

年度继续扩大生产经

营规模， 增加了银行借款用于采购原材料等以满足日常运营需要， 因此期末的短期借款及应付款项都有所增加。

（二） 偿债能力分析

报告期内， 反映公司偿债能力相关主要财务指标如下：

项目

２０１０．９．３０ ２００９．１２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

资产负债率 （母公司、

％

）

６２．９１ ５７．８８ ６５．８０ ６１．１２

流动比率

１．０９ １．０７ ０．８１ １．０６

速动比率

０．５５ ０．４１ ０．３８ ０．５８

利息保障倍数

２．０１ １．６３ １．６７ ４．３３

自

２００７

年以来， 公司首发募投项目基本投产， 业务规模快速扩张， 采购活动中商业信用规模增长较快， 公司以银

行贷款补充流动资金的规模也有所增长；

２００７

年度和

２００８

年度， 公司投资规模较大， 作为投资主体的母公司投资活

动产生的现金流量净额分别为

－２９

，

４２０

，

９０７．９４

元和

－８７

，

０１０

，

９１３．８３

元， 导致公司营运资金较为紧张， 以银行贷款

补充流动资金的规模相应扩大； 经营规模和投资规模的增长导致公司资金需求增大， 债务渠道融资增加， 资产负债率

（母公司） 有所上升。

２００９

年度， 公司通过向特定投资者发行股票募集资金

１４

，

４７５

万元， 部分缓解公司资金压力，

资产负债率 （母公司） 较

２００８

年末有所下降。

２０１０

年前三季度由于经营需要， 公司通过增加银行借款来弥补资金缺

口， 因此资产负债率有所上升。

２００８

年度， 公司流动比率和速动比率略有下降， 主要原因是公司短期贷款、 应付账款增长较快， 且以银行存款支

付固定资产投入的金额较大；

２００９

年度， 公司流动比率和速动比率略有上升， 主要原因是公司通过发行股票募集资金

增加流动资金。

２０１０

年前三季度， 随着公司稳步发展， 营运资本显著规模扩大， 而存货规模保持稳定， 因此速动比率

有所上升。

２００８

年度， 公司资产规模和经营规模增长较快， 负债水平也随之增长；

２００６

年至

２００８

年中期我国处于加息周期，

银行贷款利率的不断上升， 同时公司债务规模也在扩大， 利息费用支出相应增加， 而

２００８

年原材料价格波动使公司盈

利水平下滑， 这些因素共同导致利息保障倍数的下降， 并略低于同行业上市公司同期水平， 短期偿债风险较过去有所

增大。

２００９

年度， 利息费用增长快于盈利增长， 导致利息保障倍数略有下滑。 但到

２０１０

年， 尽管利息支出仍呈上升

趋势， 随着经营状况的好转及成本控制的加强， 公司盈利能力有效提高， 因此

２０１０

年前三季度利息保障倍数比

２００９

年度上升了

２３．３１％

， 偿债能力明显增强。

（三） 资产管理能力分析

报告期内， 公司存货周转率、 应收账款周转率如下表所示：

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

存货周转率

２．６７ ２．７２ ３．６４ ３．０３

应收账款周转率

３４．６８ ３８．５０ ２６．６３ １５．３１

报告期前期， 公司生产方式由计划生产转变为部分定制生产， 减少了原材料的储备； 公司根据市场的变化对常规

品种及特色产品库存进行调整， 使其保持合理的库存量。

２００８

年度， 公司收购的滁州安兴的存货周转率达到

１１．３７

， 高于公司原有业务， 从而拉动了公司的整体存货周转

率；

２００９

年度， 公司由于年末订单增加及备货原因， 存货增长较大， 导致存货周转率有所下滑。

２０１０

年前三季度， 尽

管由于色纺纱线等市场需求旺盛， 发行人存货中产成品余额大幅下降， 但由于原材料价格上涨， 发行人原料储备增加

明显， 因此存货周转率又略有下降。。

报告期内， 公司销售回款控制较好， 应收账款保持在较低水平， 随着公司营业收入的持续增长， 应收账款周转率

也持续优化。

二、 公司盈利能力分析

（一） 营业收入及毛利分析

报告期内， 公司营业收入情况如下表：

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

（万元）

增幅

（

％

）

金额

（万元）

增幅

（

％

）

金额

（万元）

增幅

（

％

）

金额

（万元）

主营业务收入

９６

，

２５１．３３ １８．５１ １１０

，

９８２．４６ １３．４０ ９７

，

８６４．１２ ４２．６５ ６８

，

６０３．２１

其他业务收入

９

，

４２０．９０ ４７．９０ １１

，

２１５．４４ －１０．９５ １２

，

５９３．８４ ７１．９６ ７

，

３２３．５４

合计

１０５

，

６７２．２３ ２０．６４ １２２

，

１９７．９０ １０．６３ １１０

，

４５７．９６ ４５．４８ ７５

，

９２６．７５

由上表可见， 主营业务收入是公司收入的主要来源。 报告期内， 公司主营业务收入持续增长， 其主要原因是公司

于

２００８

年

５

月收购滁州安兴， 公司营业规模扩大。

２００８

年度， 滁州安兴有半年业绩计入合并报表；

２００９

年度， 滁州

安兴全年业绩计入合并报表。

２０１０

年前三季度， 公司的经营收入继续稳步回升， 比上年同期增长

２０．６４％

。

其他业务收入主要为

ＰＴＡ

及

ＭＥＧ

的材料销售收入。

１

、 分产品主营业务收入构成

报告期内， 公司主营业务收入分产品列示如下：

项目

２０１０

年

１－９

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

（万元）

占比

（

％

）

增幅

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

增幅

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

增幅

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

色纺纱线

３６

，

６５９．１６ ３８．０９ ５．１４ ４６

，

３９５．５１ ４１．８０ －３０．３９ ６６

，

６４６．５２ ６８．１０ ３．８５ ６４

，

１７４．２２ ９３．５４

半消光聚酯

切片

３３

，

１０２．１０ ３４．３９ ２９．８４ ３６

，

３３５．６８ ３２．７４ １０９．１６ １７

，

３７２．３３ １７．７５ － － －

原生有色聚

酯纤维

２２

，

３５１．５４ ２３．２２ ８３．３９ １８

，

１８１．５３ １６．３８ １１５．７５ ８

，

４２７．１２ ８．６１ － － －

再生有色聚

酯纤维

２

，

５４２．０６ ２．６４ －６７．５５ ９

，

３３９．４２ ８．４２ ７２．３７ ５

，

４１８．１４ ５．５４ ２２．３３ ４

，

４２８．９９ ６．４６

其他

１

，

５９６．４８ １．６６ ９０．７９ ７３０．３１ ０．６６ － － － － － －

合计

９６

，

２５１．３３ １００．００ １８．５１ １１０

，

９８２．４６ １００．００ １３．４０ ９７

，

８６４．１２ １００．００ ４２．６５ ６８

，

６０３．２１ １００．００

报告期内， 主营业务收入结构有所变化， 主要原因是收购滁州安兴， 增加了原生有色聚酯纤维和半消光聚酯切片

这两类产品所致。 主营业务收入持续增长， 原因如下：

（

１

）

２００８

年度， 主营业务收入同比增加

２９

，

２６０．９１

万元， 增幅

４２．６５％

， 主要是原生有色聚酯纤维和半消光聚酯切

片的销售收入增长， 这两类产品由滁州安兴生产， 而滁州安兴于

２００８

年

６

月纳入合并报表； 色纺纱线和再生有色聚酯

纤维的销售收入略有增长， 同比分别增加了

２

，

４７２．３０

万元和

９８９．１５

万元， 增幅为

３．８５％

和

２２．３３％

。

（

２

）

２００９

年度， 主营业务收入同比增加

１３

，

１１８．３４

万元， 增幅

１３．４０％

， 主要是滁州安兴的业绩全年计入合并报

表， 导致其主要产品原生有色聚酯纤维和半消光聚酯切片在主营业务收入中的比重较

２００８

年度有所增长， 分别达到了

１６．３８％

和

３２．７４％

， 收入也有所增长， 分别为

９

，

７５４．４１

万元和

１８

，

９６３．３５

万元， 增幅分别为

１１５．７５％

和

１０９．１６％

。 随

着滁州安兴原生有色聚酯纤维的产量逐渐增加， 以及今年拟投资的年产

３

万吨差别化涤纶短纤维项目达产， 聚酯切片

的销售收入将逐渐减少， 原生有色聚酯纤维的销售收入将逐渐增加。

２００９

年度， 公司色纺纱线营业收入较

２００８

年度减少

２０

，

２５１．０１

万元， 减少

３０．３９％

， 主要原因是当年色纺纱线销

量下降， 由

２００８

年度的

４３

，

６２０．８４

吨下降至

２００９

年度的

３０

，

８５８．８８

吨， 减少

１２

，

７６１．９６

吨， 减幅

２９．２６％

。 而销量

下降与公司牺牲产量保证质量及产品转型、 提升档次的策略有关。 为了提高色纺纱线产品质量， 公司重新遴选加工企

业， 取消了与部分加工质量不稳定的企业合作， 导致产量下降； 另外， 为了能更好的满足市场日益增长的对中、 高档

产品的需求， 以及适应色纺行业 “多品种、 多色彩、 小批量、 快交货” 的特点， 公司这几年一直在加快低档产品和单

一产品的转型， 提升产品档次， 并逐步向定制化生产转型， 而产能与纱线支数、 翻改次数、 颜色、 纤维种类、 混纺纤

维的数量等因素有关， 因此公司这种生产模式及产品策略也影响了实际产量。 上述因素造成公司色纺纱线产量由

２００８

年度的

４３

，

２７６．９１

下降至

２００９

年度的

３２

，

０７６．６４

万吨， 减少

１１

，

２００．２７

万吨， 减幅

２５．８８％

。

（

３

）

２０１０

年前三季度， 主营业务收入同比增加

１５

，

０３１．３０

万元， 增幅

１８．５１％

， 主要原因是半消光聚酯切片及原生

有色聚酯纤维销售收入上升较快， 同比增长分别达到

７

，

６０８．５２

万元和

１０

，

１６３．７７

万元， 二者占主营业务收入的比例

也增加了

１１．２２％

。 而原生有色聚酯纤维收入增长主要是原生有色聚酯纤维的产量有所提高， 以及销售渠道得到进一步

开拓， 使得原生有色聚酯纤维的销量上升， 相应的作为伴生产品的半消光聚酯切片的产销量也同比上升； 另外， 半消

光聚酯切片和原生有色聚酯纤维

２０１０

年前三季度的平均售价分别为

７

，

９５６．０２

元

／

吨和

８

，

６９３．８３

元

／

吨， 而

２００９

年平均

售价仅为

６

，

９８１．６８

元

／

吨和

７

，

８３３．１９

元

／

吨， 比上一年提高超过

１０％

， 因此总体销售金额显著增加。

２０１０

年前三季度， 色纺纱线销售收入比去年同期增长了

５．１４％

， 主要原因是该类产品平均售价上升， 由

２００９

年度

的

１５

，

０３４．７４

元增加到

１６

，

４５０．２５

元。

但是， 要从根本上保障色纺纱线的营业收入， 必须对现有生产设备进行技改， 并增加新设备以提高产能。 因此，

公司拟通过本次配股进行技改扩产， 以满足色纺纱线的生产需要。

２

、 分地区主营业务收入构成

地区

２０１０

年

１－９

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

华东地区

７３

，

７９９．６７ ７６．６７ ８７

，

１３６．８４ ７８．５１ ７１

，

３５８．７７ ７２．９２ ４３

，

５６１．６３ ６３．５０

华北地区

１

，

３３９．２７ １．３９ ３

，

００４．６０ ２．７１ ７３０．１７ ０．７５ ３７６．５８ ０．５５

华南地区

１１

，

０４７．７５ １１．４８ ７

，

１１３．７８ ６．４１ １１

，

５３６．１３ １１．７９ ９

，

０５０．１８ １３．１９

华中地区

１

，

２３３．７９ １．２８ ５

，

９６２．９６ ５．３７ ７５０．６９ ０．７７ １

，

００６．８７ １．４７

西南地区

７１１．５３ ０．７４ １６５．０９ ０．１５ ９３．１２ ０．１０ １６４．０４ ０．２４

东北地区

１

，

２１５．５８ １．２６ ４７３．７２ ０．４３ １

，

１８１．０２ １．２１ ４７９．０８ ０．７０

国内市场合计

８９

，

３４７．５９ ９２．８３ １０３

，

８５６．９９ ９３．５８ ８５

，

６４９．８９ ８７．５２ ５４

，

６３８．３７ ７９．６４

国际市场

６

，

９０３．７４ ７．１７ ７

，

１２５．４７ ６．４２ １２

，

２１４．２２ １２．４８ １３

，

９６４．８４ ２０．３６

合 计

９６

，

２５１．３３ １００．００ １１０

，

９８２．４６ １００．００ ９７

，

８６４．１２ １００．００ ６８

，

６０３．２１ １００．００

报告期内， 公司产品销售以国内市场为主， 且国内销售的比例逐年上升， 到目前已经超过了

９０％

； 销售区域以华

东、 华南地区为主， 这与华东、 华南地区是国内纺织业的重要基地有关。 国外销售的部分主要是进料加工的再生有色

聚酯纤维和色纺纱线及其制品。

２００９

年度华南地区销售收入占比有所下降， 主要原因是以往年度华南地区的销售以常规产品为主， 而公司在

２００９

年减少了对华南地区的常规产品销售；

２０１０

年前三季度华南地区销售收入占比有所回升， 主要是增加了定制产品的销

售所致。

２００８

年度、

２００９

年度国际市场销售有所下降， 但

２０１０

年前三季度国际市场销售同比有所回升， 销售收入同比增

加

１

，

９７３．７７

万元， 增长

４０．０４％

。 公司

２０１０

年度将国际市场列为重点开拓的市场之一， 国际市场销售显著增长。

（二） 毛利率及变化情况

报告期内公司的毛利率情况如下表所示：

项目

２０１０

年

１～９

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

色纺纱线

１５．３１％ １５．９２％ １１．６５％ １５．９３％

半消光聚酯切片

２．５１％ ６．２１％ ０．５３％ －

原生有色聚酯纤维

５．７５％ ４．０７％ ６．８０％ －

再生有色聚酯纤维

６．２３％ ４．５４％ ６．０３％ １０．８０％

综合毛利率 （主营）

８．３０％ ９．８３％ ８．９５％ １５．６０％

２００８

年度色纺纱线毛利率下滑主要是受金融危机及原材料大幅波动影响所致。 此外，

２００７

年度、

２００９

年度及

２０１０

年前三季度色纺纱线毛利率均保持平稳， 分别为

１５．９３％

、

１５．９２％

及

１５．３１％

， 并未明显下滑。

２００８

年度原材料价格波动较大， 不仅增加了公司控制成本的难度， 对色纺纱线成本的影响也较大， 再加上上游价

格的波动传导到下游需要经过一段时间， 也就是纱线市场对原材料价格波动的反应比较慢， 因此， 公司对色纺纱线的

价格调整相对比较滞后， 导致

２００８

年度色纺纱线毛利率下降。

综合毛利率下滑除了受色纺纱线毛利率下滑影响外， 还受收购滁州安兴后产品结构变化影响。 但综合毛利率一直

保持平稳，

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年前三季度综合毛利率分别为

８．９５％

、

９．８３％

及

８．３０％

。

由上述分析可见， 公司综合毛利率主要受色纺纱线毛利率变动及毛利结构变化影响。

第六节 本次募集资金运用

一、 本次募集资金运用概况

公司第四届董事会第一次会议以及

２０１０

年第二次临时股东大会审议通过了 《关于公司

２０１０

年度配股方案的议

案》， 拟以本次配股股权登记日收市后公司总股本为基数， 按照每

１０

股不超过

３

股的比例向全体股东配售人民币普通

股 （

Ａ

股） 股票， 拟募集资金约

２３

，

６６７．４０

万元。

本次募集资金投资项目概况如下：

项目名称 投资金额 （万元） 建设周期 项目备案情况

滁州霞客环保色纺有限公司采用先进

纺纱设备生产环保无染彩棉纱项目

２３

，

６６７．４０ ２

年

安徽省技术改造项目备案

证 （

２００９０３３

号）

二、 募集资金投资项目具体情况

（一） 项目基本情况

本项目为技改扩能项目， 拟对滁州霞客既有生产能力中的

１０

万纱锭进行技术改造， 并新建

６

万锭色纺纱生产线。

项目建成达产后， 预计可年产

１．７６

万吨色纺纱线。

（二） 项目实施的必要性

１

、 扩大色纺纱线的产能有利于发挥产业链的协同效应

目前公司拥有再生有色聚酯纤维生产能力

２

万吨

／

年，

２００８

年

５

月收购滁州安兴后又新增原生有色聚酯纤维生产能

力

７．５

万吨

／

年， 但公司现有色纺纱线生产能力只能消化自产有色聚酯纤维一半左右的产量， 因此， 色纺纱线的产能远

小于有色聚酯纤维的产能， 如果不能尽早扩产， 产业链的协同效应将不能得到有效发挥。

２

、 本次技改扩能后将提高产品品质及档次， 有利于提升公司品牌形象

滁州霞客是公司色纺纱线的主要生产基地， 自成立以来， 公司每年均投入大量资金对生产工艺设备进行技术改造，

虽然取得了一定成效， 但并不能满足当前纺纱技术和产品质量的要求。 该公司目前还有许多七、 八十年代

Ａ

字头以及

９０

年代的

ＦＡ

系列设备， 这些设备故障率高、 产量低、 能耗高、 用工多、 产品质量不稳定， 严重制约了该公司产能的

发挥和产品品质的提高； 而委外加工的方式难以有效解决这一问题。 虽然公司自我配套的有色聚酯纤维品质有所提高，

但纺纱设备陈旧、 老化， 影响了色纺纱线品质和档次的提升， 从而影响了公司的经营业绩。 因此， 公司亟需技改扩能，

使生产设备的性能与高品质、 高档次的色纺纱线生产相适应， 从而推动公司品牌形象的进一步提升。

３

、 公司生产的色纺纱线供不应求， 也需要尽快扩大产能改善供求状况

公司生产的色纺纱线， 尤其是高档纱线供不应求， 每天三个班轮流生产仍然满足不了市场需求。 为了改善供求状

况， 提高公司供货能力， 公司必须尽快扩大产能； 同时， 由于色纺纱线的需求具有 “多品种、 多色彩、 小批量、 快交

货” 的特点， 扩大产能也有利于公司快速交货， 满足客户需求。

４

、 本次募投项目是实现公司发展目标的重要举措之一

公司的发展目标是调整产品结构， 提高产品质量， 提升产品档次， 进一步加快实现从劳动密集型企业向技术密集

型企业的战略转型， 从生产密集型企业向生产服务型企业的战略转型。 为了实现上述目标公司需要在研发、 生产、 营

销和品牌塑造等方面采取综合配套措施。 而本次募投项目的实施将使公司产能、 设备装备水平等生产方面得到提升和

改善， 从而上承研发， 下引营销， 为公司达成业务发展目标的事项提供有力支撑。

５

、 股权方式融资是公司目前最恰当的融资方式

２００９

年末， 母公司报表口径的资产负债率为

５７．８８％

， 合并报表口径的资产负债率为

６２．９８％

；

２０１０

年第三季度末，

母公司报表口径的资产负债率为

６２．９１％

， 合并报表口径的资产负债率为

６６．７４％

， 可见， 虽然公司

２００９

年以定向增发

方式募集资金

１４

，

４７５

万元 （净额）， 并归还了部分银行贷款， 但公司的资产负债率仍然处于较高水平， 如果继续以债

权方式融资， 将进一步提高资产负债率， 从而加大财务风险， 因此， 目前公司宜以股权方式进行融资。

其次， 虽然到

２０１０

年第三季度末公司货币资金余额为

３４

，

３２５．３６

万元， 比上年末增加了

８９．７８％

， 但在货币资金

的构成中， 其他货币资金， 即银行承兑汇票保证金及信用证保证金达到

１１

，

５５９．９９

万元， 公司实际可支配的货币资金

为

２２

，

７６５．３７

万元， 如果公司将货币资金全部投入本次募投项目， 不仅不能满足本次技改扩产项目的需求， 而且将导

致公司流动资金匮乏， 影响日常生产经营。

再有，

２０１０

年第三季度末公司应收账款余额增加到了

４

，

７５３．４８

万元， 其增加原因主要是出口增长所致， 今年前

三季度国际市场销售同比显著增长， 增幅达

４０．０４％

。 国际市场是公司

２０１０

年度重点开拓的市场之一， 而公司针对国

际市场客户采取信用证与电汇相结合的结算方式， 随着国际市场收入的增长， 应收账款也将有所增长。 因此， 公司也

不可能通过控制及回收应收账款， 筹措本次技改扩产项目所需资金。

最后， 从存货规模来看， 公司存货规模符合行业特点及公司经营模式特点 （存货分析详见 “第七节 管理层讨论与

分析” 之 “一、 公司财务状况分析 （一） 资产结构及资产质量分析

２

、 流动资产分析 （

６

） 存货”）， 存货规模合理， 因

此， 虽然

２０１０

年第三季度末存货余额达

４８

，

５６４．７０

万元， 占用较多资金， 但若以回笼资金为目的而强行降低存货规

模， 势必影响公司把握市场机会， 从而影响盈利能力。

因此， 通过上述分析可得， 目前公司最恰当的融资方式是股权融资。

综合上述必要性分析， 经过合理核查， 保荐机构认为， 发行人色纺纱线生产设备陈旧、 老化， 生产规模较小， 产品

供不应求， 无法发挥产业链的协同效应， 因此， 实施本次技改扩产项目是必要的； 另外， 发行人已经充分利用债权融资

发挥财务杠杆作用， 若进一步提高资产负债率将可能导致财务状况恶化， 因此， 通过股权融资募集本次技改扩产项目的

资金是发行人目前最恰当的融资方式。

（三） 项目实施的可行性

１

、 色纺纱线市场容量较大

“十五期间” 我国纺织工业保持了快速稳定的增长。

２００５

年， 全国规模以上纺织工业企业产品销售收入、 纤维加工

量、 化学纤维产量和纱产量较

２０００

年增幅都在

１００％

左右。

２００５

年全国城乡居民人均衣着消费比

２０００

年增长了

７４．２％

，

我国人均纤维消费量已从

７．５

公斤增长到

１３

公斤。 我国化纤、 纱、 布、 呢绒、 丝织品、 服装等产量已经位居世界第一

位。

《纺织工业 “十一五” 发展纲要》 预测到

２０１０

年我国纤维加工总量将达到

３

，

６００

万吨， 年均增长

６％

， 人均纤维消

费量也将提高到

１８

公斤， 年均增长

６．７％

， 与此同时家用纺织品的消费需求也将随着我国城镇化水平的不断提高而扩

大。

２００９

年， 我国纱产量达

２

，

３９３．５

万吨， 同比增长

１２．７％

， 布产量达

７４０

亿米， 同比增长

４．２％

， 纱线行业呈现了稳

健增长态势。

在我国纱线行业稳健增长的大背景下， 色纺纱线作为一个新兴分支也将获得良好的增长空间， 并将在产业升级和环

保替代两大趋势的推动下， 加速其对传统白坯、 染色纱线的替代进程。

目前我国纺织行业正处在结构调整和产业升级时期， 而随着纺织染整水平、 设计工艺的不断提高与完善， 后道环节

可为纺织行业创造的提升空间日益有限， 相应地前道环节则成为新突破的关键点。 色纺纱线依托配色和混纺技术， 体现

了上述发展要求， 并以其多色彩、 多纤维、 手感柔和、 表面感丰富和附加功能性强等白坯纱线所不具有的特点， 成为在

纺织产业链条前道工序提升附加值， 实现升级的一大亮点。 纱线是纺织的基础， 色纺纱线的发展也将促进纺织产业链前

后道工序的协同提升。

降耗减排也是我国纺织行业面临的重要任务， 根据 《纺织工业调整和振兴规划》， 纺织全行业实现单位增加值能耗

年均降低

５％

、 水耗年均降低

７％

、 废水排放量年均降低

７％

； 到

２０１１

年我国将淘汰

７５

亿米高能耗、 高水耗、 技术水平

低的印染能力。 色纺纱线由于原液着色等技术的应用以及纺前着色和纺间配色的工艺特点， 从源头上解决了染色污染的

问题， 成为白坯、 染色纱线的环保替代产品。 在色纺纱线自身成本优势和环保特征的综合带动下， 色纺纱线的应用范围

正在不断扩大， 除了色织行业外， 近几年在快速发展的针织行业也得到了日益广泛的应用。

色纺就一个产业而言， 尚处于起步阶段， 伴随着人们对纺织品色彩要求和环保意识的提高， 色纺纱线对染色纱的替

代空间将进一步增长。 有专家认为， 如果下游用纱企业更进一步认识到色纺纱产品的比较优势， 并逐渐形成色纺、 色

织、 布染色三分天下的局面， 那么， 色纺纱产业发展前途将十分广阔。

２

、 项目产品具有较强的竞争优势

（

１

） 环保优势

本项目以 “熔体直纺在线添加” 及 “原液着色” 技术生产的有色聚酯纤维为主要原料， 根据功能性和服用性等要

求， 配以棉花等其他纤维， 通过配色和混纺工艺生产色纺纱线， 不仅生产过程无生产废水的排放， 而且使后道省却了染

色环节， 从源头上解决了纺织产品生产加工产业链中对环境污染最严重的 “染色污染”， 实现了传统纺织产品的环保创

新。

（

２

） 成本优势

与传统染色工艺相比， 以 “熔体直纺在线添加” 及 “原液着色” 技术生产的有色聚酯纤维为主要原料生产色纺纱线

在节能降耗的同时， 还免去了企业的治污费用， 从而使整个产业链的成本降低。

（

３

） 产品工艺技术特点突出

本项目充分利用公司既有的彩纤配色技术和多纤维混纺技术进行生产， 充分发挥色纺纱线在色彩和混纺上的优势；

在纱线支数上较公司既有产品也有显著提高， 产品档次也将进一步提升。

此外， 通过淘汰落后的生产设备， 引进先进机型将使色纺纱线产品的条干、 毛羽指数、 断裂强度等质量指标得到显

著提升， 从而进一步提高产品质量和档次。

３

、 项目实施主体具备相应的实施能力

本项目实施主体滁州霞客目前拥有

１１

万锭的纱线生产能力， 系公司色纺纱线的主要生产基地， 集中了公司色纺纱

线主要的研发、 生产和管理人才， 为本项目的顺利实施提供了可靠保证。

４

、 公司具备消化本次募投新增产能的能力

经过多年的发展， 公司已经形成了较完善的营销网络、 销售市场和较为稳定的客户群体， 色纺纱线产品供不应求，

技改扩产完成后， 公司的色纺纱锭由近

２０

万枚增加至近

２６

万枚， 产能增加

３０％

， 将部分缓解目前产能紧张的状况； 另

外， 公司将进一步加大对技术、 品牌的宣传力度， 着重开发中高档产品客户群体， 并重点开发和维护大客户， 以对公司

产品销售形成稳定支撑， 确保项目效益的实现， 具体措施如下：

（

１

） 缩短生产周期， 提高供货速度， 改善目前的供货状况， 使现有客户增加订单；

（

２

）

２００８

年

５

月收购滁州安兴后， 原生彩纤的质量得到保障， 公司相继开发了多种多纤维和多颜色混纺产品， 提升

了纱线产品档次， 从织袜用纱和针织内衣用纱向毛衫用纱、 半精纺用纱、

Ｔ

恤用纱、 羊绒用纱、 毛纺用纱、 高速缝纫线

用纱、 高档无缝内衣用纱、 高档家纺用纱等中、 高端市场， 客户群体也由针织型用纱企业向薄衣用纱企业扩展。 募投项

目投产后， 公司将加大上述中、 高端市场的开发力度， 实施锁定目标客户， “重点攻关、 重点突破” 的营销政策；

（

３

） 加大与国内外知名的服装、 内衣等纺织品企业的战略合作， 为这些知名企业提供专用的色纺纱线， 以扩大公司

纱线产品的知名度， 从而提高纱线的销量；

（

４

） 加大浙江桐乡、 东莞大朗等专业市场的客户开发力度， 并与对方建立战略合作联盟， 为他们做好配套服务；

（

５

） 举办各种营销活动， 如环保彩纤产品应用设计大赛， 以及聘请专业设计师有针对性地根据不同的色纺纱线的特

征设计时尚、 健康、 舒适、 环保的面料、 服装等， 加大产品推广力度。

三、 项目预计经济效益

项目建成达产后， 预计将实现年营业收入

４５

，

１２１

万元， 年税后利润

４

，

０３１．９

万元， 所得税后投资内部收益率为

１５．３６％

， 投资回收期 （所得税后） 为

７

年。

第七节 备查文件

一、 查阅网址

（一） 深圳证券交易所网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

（二） 公司网站：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｘｉａｋｅｈｂ．ｃｏｍ

二、 备查文件

投资者可查阅与本次发行有关的所有正式文件， 具体包括：

（一） 发行人最近三年的财务报告及审计报告和已披露的中期报告；

（二） 保荐机构出具的发行保荐书；

（三） 保荐机构出具的发行保荐工作报告

（四） 法律意见书和律师工作报告；

（五） 会计师事务所关于前次募集资金使用情况的专项报告；

（六） 中国证监会核准本次发行的文件。

三、 备查文件的查阅时间

发行期间内每周一至周五上午

９

：

００－１１

：

００

， 下午

２

：

００－５

：

００

。

四、 备查文件的查阅地点

（一） 江苏霞客环保色纺股份有限公司

办公地址： 江苏省江阴市徐霞客镇马镇东街

７

号

联系人： 邓鹤庭、 陈银凤

电话：

０５１０－８６５２０１２６

传真：

０５１０－８６５２０１１２

（二） 国金证券股份有限公司

办公地址： 上海市浦东南路

５２８

号上海证券大厦南塔

２１０６

室

联系人： 杨路、 王翔、 徐海波、 程超

电话：

０２１－６８８２６８０１

传真：

０２１－６８８２６８００

江苏霞客环保色纺股份有限公司

２０１１

年

１

月

１１

日


