
多位经济学家警告经济滞胀风险

证券时报记者 徐欢

油价上涨不可避免地加剧各国

经济面临的挑战， 加大了各国通胀

压力。 多位经济学家警告全球经济

存在滞胀风险。

独立经济学家谢国忠认为， 油价

飙升将加大全球经济下行风险， 发达

国家严重依赖对石油的消费， 油价将

因为中东局势不稳定而延续上涨趋

势， 这将严重打击发达国家经济。

国际能源机构经济师比罗尔警

告， 利比亚的动乱和横扫中东的持

续动荡， 已把油价推高至危险区，

有可能威胁全球经济复苏。

太平洋投资管理公司行政总裁

埃尔埃瑞安警告说， 中东及北非局

势动荡将增加全球经济的滞胀风险，

这主要是因为油价上升将提高生产

成本， 加重消费成本； 此外， 全球

将积极囤积物资， 这将加大商品的

整体压力。

实际上， 经济滞胀讯号已经有

所显现。 日本在

1

月份罕有地出现

贸易赤字， 为

22

个月来首次。

另外， 国际货币基金组织和大多

华尔街投资银行相信， 如果纽约油价

持续攀升至

120

美元， 全球经济将明

显受到影响， 且不排除全球经济二次

探底的可能性。

美银美林认为， 如果今年平均油

价升至

110

至

120

美元， 土耳其、 印

度、 韩国及印度尼西亚经济将首先受

到冲击； 若油价超过

120

美元， 则德

国、 日本及中国也不能幸免高油价对

经济产生的冲击。
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疯狂油价搅局 世界经济面临新挑战

证券时报记者 吴家明

在中东和北非地区局势持续动

荡的背景下， 国际油价迎来一波上

涨高潮， 这不禁令人联想起

2008

年金融危机前夕油价的强劲走势，

居高不下的油价也给仍在缓慢复苏

的世界经济带来新的挑战。

油价上涨推高粮价

自

23

日国际油价一度超过

100

美元大关后， 在昨日的亚洲交

易时段， 国际油价再度站上

100

美

元大关， 并创下近

30

个月以来的

新高， 国际油价也因此重返 “百元

时代”。

油价不断上涨给各国带来了日

益明显的通胀压力， 新兴市场国家

更面临严峻的输入型通胀。 有分析

人士表示， 新兴市场经济的强劲表

现让该地区更加有能力应对能源成

本上涨带来的短暂冲击， 但油价持

续上涨， 新兴市场出口就可能受到

威胁， 经济增长可能受到拖累。 除

此之外， 石油方面的成本将会加快

粮食价格上涨的步伐。 据悉， 石油

价格上升可能导致以玉米为原料的

生物乙醇和生物燃料的需求上涨，

从而减少粮食与饲料的供应， 推升

农产品价格。

世界银行日前发出警告， 当前

全球粮食价格已经处于危险的高

位。 印度尼西亚央行副行长萨尔沃

诺昨日表示， 由于粮食价格居高不

下以及油价持续飙升， 该行将对输

入型通胀保持高度警惕。 与此同

时， 萨尔沃诺重申关于印尼盾走强

将有助于控制进口价格上涨压力的

观点， 称该行将通过印尼盾升值来

抗击物价上涨。 美银美林经济学家

蔡学敏表示， 通胀压力加大会刺激

亚洲各国选择加息和货币升值。

为了控制通胀， 越南财政部决

定自昨日起将煤油和重油进口关税

由目前的

2％

下调为零。 至此， 越

南各种油品的进口关税已全部取

消。 越南总理阮晋勇还通过一项决

议， 规定政府限制信贷增长并控制

财政赤字， 这表明越南政府今年将

力求降低通胀和重振消费者信心。

欧美央行加息前景不明

面对骤然加剧的通胀压力， 外

界普遍预计欧美央行将不得不提前

迈入加息周期。 由于欧盟国家能源

需求严重依赖进口， 油价一直是影

响通胀的重要因素。 近期， 欧洲央

行官员纷纷释放加息信号， 通胀压

力或令加息提前。

美国费城联储行长普罗索表

示， 在大宗商品价格上涨的背景

下， 维持宽松的货币政策存在风

险。 如果经济复苏增速， 其不排除

美联储改变货币政策立场并提前结

束第二轮量化宽松计划。

有分析人士表示， 每桶

100

美

元的石油价格将导致美国经济增幅

减少

0.2

个百分点。 不过， 美国白

宫表示， 近期油价上涨不会阻碍美

国经济复苏。

新能源借势崛起

作为全球最重要的大宗商品，

石油价格走势也给其他各类大宗商

品带来深刻影响。 有分析人士表

示， 在油价长期看涨的背景下， 新

能源和替代能源将再次吸引投资者

的目光。

在日前公布的美国政府

2012

财年政府预算案中， 美国总统奥巴

马首先强调了新能源对美国的重要

性。 阿拉伯石油投资公司日前公布

的数据显示， 在

2011

年至

2015

年

期间， 沙特将向新能源领域投入近

1300

亿美元， 从而保持其在泛阿

拉伯国家中的主导地位。

日前召开的国际能源会议上， 政治动荡带来的国际油价波动成为讨论焦点。
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关于

2010

年记账式附息 （四期）国债终止上市及兑付事项的通知

各会员单位：

根据 《财政部关于

2010

年记

账式附息 （四期） 国债发行工作有

关事宜的通知》 （财库

[2010] 19

号） 和本所有关规定，

2010

年记账

式附息 （四期） 国债 （以下简称

“本期国债”） 将于

2011

年

3

月

4

日到期， 现将有关事项通知如下。

一、 本期国债挂牌名称 “

10

国

债

04

”， 交易代码 “

019004

”， 为

1

年

期国债， 票面年利率为

1.44%

，

2011

年

3

月

4

日偿还本金并支付利息。

二 、 本期国债最后交易日为

2011

年

3

月

1

日， 于

2011

年

3

月

2

日起终止上市， 同时停止质押式回

购对应的质押券的申报， 质押券申

报和转回代码为 “

090098

”， 简称为

“

0004

质押”。

三、 本期国债到期兑付由中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司

代理并公告。

四、 为保证本期国债兑付工作

顺利进行， 提高国债兑付效率， 各

会员单位务必做好本期国债兑付的

各项准备工作。

上海证券交易所

二

○

一一年二月二十四日

美报称美联储

输出通货膨胀

美国 《华尔街日报》

２３

日刊载评论文章称，

美国联邦储备委员会的货币政策向世界输出了

通货膨胀， 导致一些发展中国家面临困局。

这篇名为 《美联储在国外造成动荡》 的文

章指出， 美联储主席伯南克已说明其货币政策

是 “膨胀货币供应”。

文章说： “当美联储打喷嚏洒出货币， 世

界上的弱经济体和那些对食品等生活必需品高

度脆弱的贫困大众就会感染肺炎。”

文章说， 国际货币基金组织与联合国等机

构建议建立美元之外的国际储备货币。 刚刚在

巴黎结束的二十国集团财长和央行行长会议

上， 美联储引来各国央行批评。

去年

１１

月， 美联储不顾世界各国反对，

坚持推出总额为

６０００

亿美元的第二轮量化宽

松货币政策， 每月收购

７５０

亿美元美国国债，

预计到今年

６

月份结束。 这项政策受到广泛质

疑和批评。

(

据新华社电

)

通胀担忧重挫印度股市

通胀隐忧再次重挫印度股市。 昨日， 印度

孟 买 股 市 敏 感

３０

指 数 下 跌

３％

， 报 收

１７６３２．４１

点， 跌至近

9

个月以来最低水平。

印度商务部昨日公布的数据显示， 截至

2

月

12

日的一周内印度食品批发价格指数上升

了

11.49%

， 而在此前一周该指数上升幅度为

11.05%

。 有分析人士表示， 印度通胀增速再

次加快将给印度政府即将出台的预算案增加压

力， 促使政府采取进一步行动来缓解物价上

涨。

(

吴家明

)

香港进出口贸易

1

月份强劲增长

香港政府统计处昨日公布的对外商品贸易

统计数字显示， 今年

1

月份香港的整体出口和

进口货值均呈现强劲增长的态势， 出口货值为

2837

亿港元 （含转口贸易）， 同比增长

27.6%

； 进口货值为

2996

亿港元， 增长

19%

。

1

月份香港贸易逆差

160

亿港元， 相当于商品

进口货值的

5.3%

。

(

吕锦明

)

美国楼市量增价跌 专家料房价再跌

25%

证券时报记者 吴家明

作为引发本轮金融危机的源头，

美国房地产市场在泡沫破裂近

4

年后

仍未完全恢复元气。 美国全国房地产

经纪人协会

23

日公布的数据显示，

今年

1

月份美国旧房销售量环比增长

2．7％

， 但房价仍然在下跌， 表明美国

房地产市场仍在调整之中。

数据显示，

１

月份美国旧房销售

量经季节调整按年率计算为

５３６

万

套， 高于去年

１２

月份经修正后的

５２２

万套。

１

月份美国各类旧房销售

中间价为每套

１５．８８

万美元， 同比下

降

３．７％

， 为

２００２

年

４

月份以来的最

低水平。 房价下跌与止赎案仍居高不下

有关。

全国房地产经纪人协会首席经济学

家说， 旧房销售上升体现了经济复苏和

就业市场改善， 这增强了消费者信心。

美国标准普尔公司日前发布的凯

斯

－

席勒房价指数显示， 去年

12

月份

美国

20

个大中城市房价继续下跌 ，

房价已经跌到了房地产市场泡沫破裂

以来的最低点。

有分析人士表示， 美国失业率高

企导致消费者谨慎开支已成为房地产

市场回暖的最大障碍， 更严格的贷款

规则和房价将进一步下跌的担忧使越

来越少人购买房屋。 与此同时， “两

房” 前景难料， 投资者也担心美国房

地产市场将出现新一轮动荡。

据悉， 去年

12

月凯斯

－

席勒房价指

数已经从历史最高点下跌近

31.2%

。 经

济学家希勒表示， 美国的房价有可能再

下跌

25%

， 这就意味着， 美国房价或遭

腰斩。 美银美林经济学家麦尔表示， 尽

管成交量有所增加， 但购房者都在寻找

更便宜的房屋， 加上供应过剩， 今年美

国房价将继续下跌。

在美国住房市场上， 旧房销售是

主力军， 其销售量占到了整个房市销

售量的约

８５％

， 自

２００６

年初泡沫破裂

后， 美国房地产市场剧烈调整， 迄今

仍未完全走出困境。

去年全球消费品行业并购交易翻番

证券时报记者 孙玉

去年， 全球消费品行业并购交易

总额为

1016

亿美元， 较

2009

年的

457

亿美元增长

122%

。 知名会计师

事务所安永公司昨日发布的 《全球消

费品并购交易季度报告》 显示， 去年

按已披露的消费品行业并购交易计

算， 食品行业交易占据去年十大消费

品并购交易中的半数席位。

报告指出， 去年消费品并购交易

数目为

1128

宗 ， 较

2009

年增长

38%

。 此外， 去年第四季度全球并购

交易数目达

356

宗， 距

2007

年第二

季度创下的峰值

376

宗仅一步之遥，

当季交易额达

247

亿美元。

去年消费品行业并购的另一特点是

特大型交易中出现私募股权投资机构的

身影。

ＫＫＲ／Ｖｅｓｔａｒ

资本集团和

Ｃｅｎｔｅｒ－

ｖｉｅｗ

集团联手收购了

Ｄｅｌ Ｍｏｎｔｅ

食品公

司。 这一收购以

５３

亿美元的交易额跻

身去年交易额排行榜首位。

安永分析指出， 纵观去年， 发达市

场公司都对新兴市场的消费品行业表现

出浓厚的兴趣。 同时， 去年第四季度交

易还出现另一个趋势， 即新兴市场公司

在其自身及其他新兴市场中愈加活跃，

更加热衷于收购其当地市场的由金融集

团或海外所有者拥有的企业。

其他行业中， 家庭及个人护理行

业交易同样表现强劲， 其中第四季度

交易数目较第三季度增长

52%

， 达

到该行业过去三年来季度交易的最高

水平。 饮料行业第四季度交易数目同

样较上一季度实现较大增长， 交易数目

达

77

宗， 增幅

35%

， 交易市值为

49

亿

美元。

安永财务交易咨询华南区负责人戴

嘉萍认为， 经历了连续两个季度

20%

的

交易量涨幅后， 今年很多公司将采取更

为谨慎的态度， 因此今后几个月交易活

动水平将趋于平稳。 尽管市场参与者仍

在寻找投资机遇， 但由于战略与估值方

面的种种原因， 有相当数量的交易未能

获得收购方董事会的批准。


