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二季度长协价完全贴近现货 钢企盈利尴尬

刘元瑞

长协价进一步上涨

定价机制“功不可没”

据报道， 三大铁矿石厂商季

度定价的依据目前是依照普氏能

源铁矿石价格指数。 普氏能源资

讯依据该公式预计， 二季度淡水

河谷卡拉斯加品位

66%

的粉矿协

议矿到岸价格将在

199

美元

/

干吨，

环比一季度的

172

美元

/

吨， 预计

上涨

15.9%

； 力拓二季度协议矿石

离岸价格则要在

2.749

美元

/

干吨

度， 换算为品位

62%

的

BP

粉矿价

格约

170

美元。

特殊的定价机制使得价格上涨

趋势符合预期， 季度定价越来越贴

近现货。 由于

2

月尚未完全结束，

因此目前的确定价是一个估计值。

我们选取现有的

2

月青岛港矿石港

口到岸价格均价为基准 （品位约

64%

） 测算可得， 二季度定价基准

约为含税价

1308

元

/

吨， 折算为美

元约折合

198.75

美元

/

吨。 假设

2

月最后一周矿石价格维持不变， 则

二季度定价基准价格约为

199.94

美元

/

吨。 以此测算价格为基准可

得， 一季度环比涨幅约

6.67%

， 二

季度约为

9.24%

。 从幅度上来看远

低于目前公布的涨幅， 但从绝对

价格上差距并没有这么大。

淡水河谷定价基准高于估算

值， 幅度约为

10.24%

， 亦略高于

最新现货价格。 而力拓定价基准比

直接按青岛港价格换算的水平

199.94

美元

/

吨高约

6.89%

， 与最

新现货折算数据

212.73

美元

/

吨基

本持平。

综合来看， 淡水河谷与力拓本

次价格的调整幅度略高于之前我们自

己估算水平的判断， 其中主因是普氏

指数虽然以青岛港进口矿价格为参照

基准， 但并不是完全采纳该价格。 根

据最终的测算结果看， 即便是采用季

度定价的协议矿价也已经基本上与现

货价格一致。 大小钢厂在矿石部分的

采购成本差异几乎完全消失。

成本增加

低盈利推高钢价看涨概率

全行业自

2008

年四季度开始一

直都处于盈利较低的状态。 虽然

1

季

度行业盈利可能还处于相对不错的水

平， 但实际上我们估算的各品种毛利

也一直都处于盈亏平衡附近， 部分品

种甚至迄今为止还为负值。

这说明， 一旦未来钢价的上涨

不能持续， 则矿石上涨对行业盈利

将形成明显的负面打击。 在目前全

行业盈利低迷的情况下， 预计高涨

的成本对短期正在回调的钢价会形

成明显的支撑。

关注拥有资源、成本优势及

成本转嫁能力强的公司

从目前的情况来看， 一方面是盈

利低位叠加下游行业的高速发展， 钢

价有上涨的需求； 另一方面是矿石及

其他成本的快速上涨， 进一步挤压行

业盈利空间。 钢铁行业目前的处境依

然尴尬， 即行业盈利正在改善， 但预

期幅度十分有限。

不过， 鉴于股价在过去一个长周

期内基本没有过太好的表现， 表明市

场对钢铁行业盈利复苏的预期并不激

进， 因此风险依然不会太大。 只是，

行业年初以来的良好表现或会放缓。

在矿石价格上涨看起来不可避免

的情况下， 本身拥有资源、 具备成本

优势及享有较强成本转嫁能力的公司

依然可以获益。 拥有资源及成本优势

的公司：

ST

钒钛、 西宁特钢、 凌钢

股份、 南钢股份、 河北钢铁、 太钢不

锈。 具备较强成本转嫁能力的公司：

宝钢股份、 新兴铸管。 部分特钢类公

司也依然值得关注， 如大冶特钢、 抚

顺特钢、 方大特钢等。

（作者系长江证券行业分析师，

执业证书编号： S 0490510120022）

2

月

24

日大宗交易

（以上数据由本报数据部统计， 国盛证券分析师程荣庆点评）
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特种钢盛宴的大幕正在开启

胡皓

特钢

，

按成分和质量可分为特

殊质量非合金钢

、

特殊质量低合金

钢

、

特殊质量合金钢和不锈钢

。

特

钢的交货状态可以是棒材

、

线材

、

板带材和管材

，

其中棒线材占大多

数

，

国内该比例超过

60%

，

板带材

和管材分别用于生产各种合金钢板

和钢管

。

按用途可分为结构钢

、

轴

承钢

、

工具钢

、

模具钢

、

弹簧钢

、

冷镦钢

、

特种合金等

。

特钢对质量

及性能的要求十分严格

，

使其产品

广泛应用在航空航天

、

核能

、

军工

产品等特殊领域

。

需求拉动特钢业大发展

世界主要特钢生产国有瑞典

、

日本

、

美国

、

德国

、

法国

、

意大利

、

西班牙

、

韩国等

，

他们占全球

90%

以上特钢贸易份额

。

我国特钢产业

近十几年来随着汽车工业的壮大快速

发展

。

2009

年全年特钢产量

3469

万吨

，

占世界比例约

15%~20%

。

目前国内主要的特钢企业有

32

家

，

承担我国

60%

以上的特钢

生产任务

。

处龙头地位的有东北特

钢

、

中信特钢

、

石钢

、

宝钢特钢和

淮钢等

5

家大型综合性企业以及太

钢

（

不锈钢

）、

舞钢

（

合金钢板

）、

天管

（

钢管

）

等

3

家专业化企业

，

分布在华东

、

东北

、

华中等经济活

跃地区

，

原因是特钢需求主要分布

在这些地方

。

随着中西部产业发展

和经济结构转型

，

特钢将迎来继续

的大发展

。

特钢已经被列为七大新

兴产业中

，

未来随着航空航天

、

国

防军工的发展

，

以及诸多新兴产业

的大发展

，

特钢的应用领域将持续

扩展

，

需求量也将快速增加

。

政策的推动正是基于行业本身

较大的发展前景

，

近期政策对特钢

关注力度也在逐渐加大

。

在新兴产

业发展步入快车道

，

特钢已逐步进

入成长期

，

特钢产品和企业有望在

相当长时间内处于高速成长中

，

其

中部分品种表现可能更抢眼

。

“

十二五

”

时期

，

中国将全面

进入经济转型阶段

，

特别是作为被

政策重点扶持的七大新兴产业

，

特

钢需求将会迎来重大发展并拉动特

钢行业新一轮高速增长

。

世界经验

也表明我国特钢需求将加速增长

。

随着中国逐渐进入工业化后期

，

粗

钢产量增长已快触及天花板

，

同时

钢铁消费结构也会向工业用钢和高

端用钢倾斜

，

特钢行业将因此而迎

来重大发展机遇

。

钢材构成是汽车

最重要的材料

，

占车身重量的

70%

以上

，

其中特钢占比超

60%

，

强劲

的汽车业需求将持续拉动特钢业增

长

。

以机械行业为代表的传统制造业

是国民经济重大的基础性产业

，

是制

造业升级的核心

，

也是特钢消费的大

户

。

其中零部件自主化是机械业

“

十

二五

”

改造升级的关键

，

相关材料的

开发也定会加强

，

特钢行业将大大受

益

。

高品质特钢作为新材料的重点领

域之一

，

还会享受到其他新兴产业带

来的巨大拉动效应

，

高端装备制造是

未来驱动高端特钢发展的核心动力

。

受到供给和需求的双重作用

，

特钢

价格近年来表现出强势上涨迹象

。

特钢

类企业整体的盈利情况近年来也一直好

于普钢类企业

，

这在高成本定价的

2010

年表现得尤为突出

，

特钢行业正

是因此而受到来自各方的普遍关注

。

供给：技术门槛阻碍

高端特钢产量

由于特钢复杂的原料配比

、

先进

的工艺要求

，

使得特钢在技术研发的

要求更高

。

但由于我国企业普遍不高

的研发能力

，

在技术进口受限后

，

未

来的产品研发难度逐步增大

。

从产品看

，

高端产品供应严重不

足

。

我国产量占粗钢总量比例偏低

。

世界强国特钢产量占粗钢总量比例都

在

15%

以上

，

其中瑞典

、

日本

、

德国

甚至达

55%

、

21%

和

24%

，

而我国只

略高于

6%

，

仅相当于日本在上世纪

60

年代时的水平

。

在特钢产品中技

术含量较高的合金钢占比上我国仅

4.9%

，

远低于世界先进水平

。

在国内

32

家主要特钢企业中

，

普钢和优钢

产量占比接近

70%

，

真正属于特钢的

不到

30%

，

无论是特钢业还是特钢企

业都呈现

“

特钢不特

”

现象

。

具体品种上

，

我国碳素结构钢

、

合金结构钢等中低端产品超过了总量

的一半

，

而技术水平高

、

附加值高的

工模具钢

、

高速钢

、

镍基合金

、

高温

合金

、

高合金钢等重要产品产量微

小

。

在同一品种中

，

我国所产的也大

多是低档劣质的

“

大路货

”。

同时

，

板材产品中多是普钢和优钢

，

剔除掉

量大的沙钢和太钢后

，

剩下

30

家的

产品结构与日本相差悬殊

。

供应不足造成了我国每年对特钢

板带材的大量进口

。

以

2010

年为例

，

我国全年共进口特钢

306

万吨

，

各类

中厚板

、

薄板

、

钢带占特钢进口总量

的

79%

，

在进口金额上也占到

77%

。

进口替代的紧迫性日益显现

，

已成为

我国特钢供给自主化的重大关注点

。

进出口量和价格的比较显示

，

几乎所

有品种的进口平均单价均平均高于出

口单价近

60%

，

说明我国进口的多为

高附加值

、

高档次产品

，

出口的多为

低端产品

，

反映出我国特钢生产结构

不合理及高端供应能力不足

。

高端供给的不足反映出在于装

备

、

技术的落后

，

产品质量的控制能

力和水平严重欠缺

，

由此将获得更多

的政策扶持

。

擦亮眼睛 争享盛宴

正是由于特钢需求的大发展

，

以

及企业在技术提升方面亟需支持

，

特

钢被列为了政策重点扶植的新兴产

业

。

但与其它新兴行业

5-10

倍

，

甚

至

10

倍以上的

PB

相比

，

特钢行业仅

为

2

倍

，

处于明显偏低的水平

。

推荐专业性和产品档次高的公

司

，

标的抚顺特钢和大冶特钢

。

专业性强意味着公司有望充分享

受

“

特钢盛宴

”，

产品档次高的公司

则有望实现更大的发展速度

。

基于

此

，

我们推荐产品档次最高的抚顺特

钢

，

以及盈利较好

、

产品档次正稳步

提升的大冶特钢

。

（作者系光大证券行业分析师，

执业证书编号： S 0930511010003）

布局医药白马 积小胜为大胜

易镜明

今年

1

月份医药板块进一步调

整， 板块指数下跌

9.55%

， 同期上证

综指微跌

1.88%

， 医药板块整体跑输

市场

7.67%

， 板块溢价进一步回调。

截至

2

月

1

日收盘， 医药板块

PE

对

大盘溢价率为

114%

， 较

1

月初

127%

的溢价率降低

13

个百分点。

整体估值水平合理， 但不存在明

显比价优势。 按

TTM

计算的平均市

盈率

43

倍， 明显低于

2005

年以来

平均水平

52

倍， 板块估值合理； 从

溢价率角度看， 目前溢价率

114%

，

仍高于历史平均

93%

的溢价水平。

从政策面来看，

1

、

2011

年卫生

医改主要工作安排出台， 医保推进速

度超预期。 政府对新农合和城镇居民

医保补助标准均提高到每人每年

200

元， 适当提高个人缴费标准， 假设

2011

年个人缴费标准

50

元， 那么

2011

年预计政府补助加上个人缴纳总

额将由

150

元提升到

250

元， 较

2010

年增加

67%

， 仅此项就新增医疗支付

能力

1000

亿。 另外报销比例提升至

70%

（原先是

60%

）。 新农合也首次提

出最高支付限额的底线为

5

万元。

2

、

工作要点公布， 公立医院改革和基本

药物制度建设是今年两件大事。

原料药价格方面， 维生素类：

VE

价格有所回落

,VC

价格止跌； 抗

感染药类：

7-ACA

价格下行压力较

大， 阿莫西林出现价格反弹。

目前股市表现得很像 “温柔兔”，

看准一个方向和趋势一直做下去肯定

是不对的， 也不要太偏执， 而应该

“积小胜为大胜”。 未来一个月医药行

业， 我们建议精选个股， 积小胜为大

胜。 影响未来行情的几个因素： 年报

情况、 政策面、 估值相对溢价程度。

投资组合： 继续推荐益佰制药、

云南白药、 东阿阿胶、 科伦药业、 鱼

跃医疗、 上海医药、 康美药业、 海翔

药业、 中恒集团、 华东医药、 誉恒药

业、 海正药业。 另外， 哈药股份重组

完成， 估值较低。 贵州百灵的太子参

产业处在爆发前夜， 尚荣医疗增速较

快， 订单饱满， 未来也值得关注。

（作者系国泰君安行业分析师，

执业证书编号为：

S0880511010019

）

机构游资交投活跃

王瞬

周四股指窄幅震荡， 两市与前一交易日成

交量几乎持平， 个股活跃度有所增加。

沪市涨幅居前的是正和股份、 四川成渝和

苏州高新。 四川成渝， 公开信息显示有多家券

商资金介入， 区域高速公路股， 价位不高， 业

绩良好， 短线关注。 苏州高新， 连续两个交易

日涨停报收， 公开信息显示以财通证券温岭东

辉北路营业部为首的多路游资大单介入， 新三

板扩容， 公司有望受益。 沪市换手率居前的是

内蒙君正和滨化股份。 内蒙君正， 上市新股，

两席机构专用席位大单介入， 区域循环经济龙

头， 业绩良好， 值得期待。 滨化股份， 周三通

过高送转方案涨停报收， 昨日冲高回落， 公开

信息显示机构专用席位五席介入， 可关注。

深市涨幅居前的是江钻股份、 华神集团和

深天地

A

。 江钻股份， 放量上攻， 再创新高，

公开信息显示券商资金交投活跃， 涨幅过大，

不排除资金拉升出货可能， 逢高减磅为宜。 深

天地

A

， 开盘不久即封住涨停， 游资五矿证券

深圳金田路买多卖少， 拥有大量深圳工业地

产， 受政策调控影响， 短线为宜。 深市跌幅居

前的是经纬纺机， 昨日大幅下挫， 两席机构专

用席位大单卖出， 股价透支， 见好就收。

综合来看， 市场热点依然凌乱， 游资寻找

低价股机会， 机构挖掘绩优股， 投资者可追随

资金适当关注。

正和股份 （

600759

）： 该股午后快速拉

升， 涨停报收， 游资财通证券温岭东辉北路营

业部大单介入， 公司为低价二线地产股， 前期

调幅较大， 应是游资寻找反弹机会， 短线关注。

华神集团 （

000790

）： 该股早盘十分钟内

股价由绿翻红直至涨停， 中信建投旗下的两家游

资营业部大单介入， 公司自有资金建设高新产业

园， 应是游资借三板扩容传闻炒作， 短线关注。

（作者系大时代投资分析师， 执业证书编

号： A 0830206010049）

� � � � 2 月 25 日 A 股市场有七家公司限售股

解禁。

茂化实华 （

000637

）： 股改限售股。 解禁

股东

2

家， 即北京泰跃房地产开发有限责任公

司、 中国石化集团茂名石油化工公司， 分别为

第一、 二大股东， 分别为其他法人、 国有股股

东， 持股占总股本

29.50%

、

14.75%

。

2

家股

东此次解禁股数， 合计占总股本

24.25%

。 该

股套现压力不确定。

*ST

大水 （

000673

）： 股改限售股。 解禁

股东

1

家， 即储辉， 为第二大股东、 非高管自

然人， 持股占总股本

9.61%

， 首次解禁， 且持

股全部解禁， 占流通

A

股

23.34％

。 该股套现

压力存在不确定性。

*ST

炎黄 （

000805

）： 股改限售股。 解禁

股东

2

家， 即北京中企华盛投资有限公司、 银

通创业投资有限公司， 分别为第一、 二大股

东、 其他法人， 持股占总股本为

26.48%

、

9.71%

， 此次解禁股数合计占总股本

14.71%

。

该股套现压力存在不确定性。

世荣兆业 （

002016

）： 定向增发限售股。

解禁股东

2

家， 即梁社增、 珠海威尔集团有限

公司， 分别为第一、 二大股东， 此次解禁股数

合计占流通

A

股

298.66％

， 占总股本

74.91%

。

该股套现压力存在不确定性。

天汽模 （

002510

）： 首发机构配售股， 占

流通

A

股

25.00％

， 占总股本

4.86%

。 该股套

现压力较大。

中顺洁柔 （

002511

）： 首发机构配售股，

占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.00%

。 该股

套现压力较大。

力帆股份 （

601777

）： 首发机构配售股，

占总股本

4.20%

。 该股套现压力较大。

（作者系西南证券分析师张刚）

� � � � 特钢虽然隶属于钢铁行业， 但由于成分的复杂多

变导致了性能上与其他钢铁产品的巨大差异， 进而广

泛应用于汽车、 机械、 船舶、 铁路、 航空航天、 国防

军工等重大领域。 特钢产品的生产对原料、 设备和工

艺均提出了很高要求， 其水平决定了一个国家的工业

实力和综合竞争力， 因而已列为我国“十二五” 时期

政策重点扶持的七大新兴产业之一。

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

证券信托

９．８９ １．１８ ２．７６ １．３６ ４．５９

普涨 先抑后扬

中信证券

（

３．９６

亿

）

海通证券

（

１．４６

亿

）

兴业证券

（

１．３２

亿

）

行业利好 趋强

２

化工

３．６０ ０．４７ ０．７２ ０．７７ １．６４

强于大盘 资金连续流入

兴发集团

（

０．９５

亿

）

天利高新

（

０．８３

亿

）

广汇股份

（

０．８０

亿

）

受益涨价 轮番走强

３

商业贸易

２．５６ ０．３３ ０．６０ ０．５６ １．０７

涨多跌少 止跌反弹

苏宁电器

（

３．４０

亿

）

辽宁成大

（

１．９１

亿

）

厦门国贸

（

０．１４

亿

）

通胀受益 转强

４

采掘

２．２２ ０．６７ １．０２ ０．１８ ０．３５

普涨 止跌

中国神华

（

１．４２

亿

）

兰花科创

（

０．６４

亿

）

潞安环能

（

０．３６

亿

）

行业景气 弱势反弹

５

房地产

１．５１ ０．４１ ０．８９ ０．３２ －０．１２

涨多跌少 强弱分明

海泰发展

（

１．０７

亿

）

苏州高新

（

０．６３

亿

）

中国宝安

（

０．３３

亿

）

政策压制 强者恒强

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－７．５１ －１．２１ －１．９１ －１．４９ －２．９１

下跌居多 资金连续流出

浦发银行

（

－３．０３

亿

）

兴业银行

（

－２．０８

亿

）

招商银行

（

－１．１３

亿

）

价值低估 弱势居多

２

机械设备

－２．６９ －１．５８ －０．２３ －０．１１ －０．７７

上涨居多 分化明显

国电南瑞

（

－０．８６

亿

）

经纬纺机

（

－０．６８

亿

）

五洲明珠

（

－０．５３

亿

）

行业景气 强弱分明

３

保险

－２．６３ －０．２２ －０．４３ －０．４７ －１．５１

弱势反弹 震荡整理

中国平安

（

－１．７９

亿

）

中国太保

（

－０．４６

亿

）

中国人寿

（

－０．３８

亿

）

价值低估 走势偏弱

４

电子

元器件

－１．７３ －０．７３ －０．３９ －０．１３ －０．４８

反弹居多 分化明显

生益科技

（

－０．５９

亿

）

超日太阳

（

－０．４８

亿

）

华微电子

（

－０．２８

亿

）

行业趋旺 强弱分明

５

综合

－１．５８ ０．３０ －０．３９ －０．３３ －１．１６

涨跌不一 震荡加剧

东湖高新

（

－０．９９

亿

）

东方集团

（

－０．９１

亿

）

鲁信高新

（

－０．３０

亿

）

题材众多 弱势居多

２０１１－０２－２４

ＳＴ

泰复

（０００４０９）

７．６０ ９８．４０ ７４７．８４

中信证券股份有限

公司深圳福华一路

证券营业部

中信证券股份有

限公司深圳福华

一路证券营业部

２０１１－０２－２４

ＳＴ

汇源

（０００５８６）

６．７４ １２８．８０ ８６８．１２

光大证券股份有限

公司上海斜土路证

券营业部

东海证券有限责

任公司金坛北门

大街证券营业部

２０１１－０２－２４

ＳＴ

汇源

（０００５８６）

６．７４ ９６．６０ ６５１．０９

华泰联合证券有限

责任公司成都梓潼

桥西街证券营业部

东海证券有限责

任公司金坛北门

大街证券营业部

２０１１－０２－２４

ＳＴ

汇源

（０００５８６）

６．７４ ９６．６０ ６５１．０９

中国民族证券有限

责任公司苏州狮山

路证券营业部

东海证券有限责

任公司金坛北门

大街证券营业部

２０１１－０２－２４

＊ＳＴ

钒钛

（０００６２９）

１３．１０ １０２．３０ １３４０．１３

国元证券股份有限

公司上海斜土路证

券交易营业部

国元证券股份有

限公司上海斜土

路证券交易营业

部

２０１１－０２－２４

广发证券

（０００７７６）

４０．３２ ２８０．００ １１２８９．６０

国泰君安证券股份

有限公司上海江苏

路证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－０２－２４

广发证券

（０００７７６）

４０．３２ １５０．００ ６０４８．００

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－０２－２４

广发证券

（０００７７６）

４０．３２ ７０．００ ２８２２．４０

平安证券有限责任

公司上海常熟路证

券营业部

广发证券股份有

限公司广州黄埔

大道证券营业部

２０１１－０２－２４

万 力 达

（００２１８０）

２９．３０ ５０．００ １４６５．００

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

国泰君安证券股

份有限公司鹰潭

环城西路证券营

业部

２０１１－０２－２４

东晶电子

（００２１９９）

１６．３５ １４８．７０ ２４３１．２４

世纪证券有限责任

公司深圳福虹路证

券营业部

世纪证券有限责

任公司景德镇新

厂林萌路证券营

业部

２０１１－０２－２４

国统股份

（００２２０５）

２７．０９ ２００．００ ５４１８．００

招商证券股份有限

公司上海陆家嘴东

路证券营业部

招商证券股份有

限公司深圳益田

路江苏大厦证券

营业部

２０１１－０２－２４

特 尔 佳

（００２２１３）

１６．００ ２０．００ ３２０．００

五矿证券有限公司

深圳金田路证券营

业部

中航证券有限公

司景德镇新村西

路证券营业部

２０１１－０２－２４

乐通股份

（００２３１９）

１９．２０ １５０．００ ２８８０．００

中国建银投资证券

有限责任公司深圳

龙华和平路证券营

业部

海通证券股份有

限公司牡丹江海

林林海路证券营

业部

２０１１－０２－２４

乐通股份

（００２３１９）

１９．２０ １５０．００ ２８８０．００

光大证券股份有限

公司佛山绿景路证

券营业部

海通证券股份有

限公司牡丹江海

林林海路证券营

业部

２０１１－０２－２４

永太科技

（００２３２６）

５０．０７ ３５．００ １７５２．４５

广发华福证券有限

责任公司福州鼓屏

路证券营业部

国盛证券有限责

任公司鹰潭胜利

西路证券营业部

深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１１－０２－２４

天龙光电

（３０００２９）

３３．９０ ２００．００ ６７８０．００

华鑫证券有限责任

公司常州晋陵中路

证券营业部

东海证券有限责

任公司金坛北门

大街证券营业部

２０１１－０２－２４

正泰电器

（６０１８７７）

１８．４２ １４０３．１３ ７６．１７

国盛证券有限责任

公司南昌八一大道

证券营业部

国盛证券有限责

任公司南昌八一

大道证券营业部

２０１１－０２－２４

正泰电器

（６０１８７７）

１８．４２ １８４２ １００

国盛证券有限责任

公司南昌八一大道

证券营业部

国盛证券有限责

任公司南昌八一

大道证券营业部

２０１１－０２－２４

北京银行

（６０１１６９）

１１．１ １９９８ １８０

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

中信建投证券有

限责任公司北京

市三里河路证券

营业部

２０１１－０２－２４

北京银行

（６０１１６９）

１１．１ ３００８．１ ２７１

中信建投证券有限

责任公司上海市北

京西路证券营业部

中信建投证券有

限责任公司北京

市三里河路证券

营业部

２０１１－０２－２４

中国化学

（６０１１１７）

８ １１２０ １４０

中信证券股份有限

公司总部

（

非营业

场所

）

中信证券股份有

限公司总部

（

非

营业场所

）

沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

机构散户资金流入热门板块差别不大

时间：

２０１１

年

２

月

２４

日 星期四 资金流出入单位：亿元

点评： 周四大盘继续小幅反弹， 个股涨多跌少， 成交和上一个交易日基本持平。 当天化工板块继续出现资金

流入， 但流入量没有明显放大， 未来板块个股将轮番活跃， 继续关注。 证券信托板块受利好刺激， 周四出现普

涨， 但机构资金流入不大， 散户行为所致， 持续性有待观察， 宜谨慎。 采掘、 房地产和商业贸易等板块， 周四资

金出现净流入， 但机构和散户资金流入量均不大， 只宜择其强者关注。

从周四资金流出数据来看， 前期涨幅较大的机械设备板块， 出现资金连续流出， 但流出数量在减小， 表明短

线抛压有所减弱， 可逢低关注。 银行、 保险板块资金出现连续流出， 短期弱势难改， 宜观望。 电子元器件和综合

板块周四资金出现流出， 和周三表现相反， 并且机构和散户差别不大， 表明主力资金短线在高抛低吸运作， 宜高

抛低吸， 波段运作。


