
代码 简称

发行总量

申购价

格 （元）

申购上限

（万股）

申购资金上

限 （万元）

申购日期

中签结果

日期

发行市盈

率 （倍）

网下发行

量 （万股）

网上发行

量 （万股）

３００２１９

鸿利光电

６００ ２５００ － － － ０５－１０ ０５－１３ －

６０１２３３

桐昆股份

２４００ ９６００ － － － ０５－０５ ０５－１０ －

００２５８１

万昌科技

５４０ ２１６８ － － － ０５－０５ ０５－１０ －

３００２１６

千山药机

３４０ １３６０ ２９．３０ １．３０ ３８．０９ ０５－０３ ０５－０６ ４５．７８

３００２１５

电科院

２３０ ９２０ ７６．００ ０．９０ ６８．４０ ０５－０３ ０５－０６ ５６．４３

３００２１４

日科化学

７００ ２８００ ２２．００ ２．８０ ６１．６０ ０５－０３ ０５－０６ ３７．２９

６０１２１８

吉鑫科技

１０１６ ４０６４ ２６．８０ ４．００ １０７．２０ ０４－２６ ０４－２９ ３８．８４

６０１１１３

华鼎锦纶

１６００ ６４００ １４．００ ６．４０ ８９．６０ ０４－２６ ０４－２９ ４０．５８

００２５８０

圣阳股份

３７５ １５０５ ２５．８０ １．５０ ３８．７０ ０４－２６ ０４－２９ ４６．９１

００２５７９

中京电子

４８０ １９５５ １７．００ １．５０ ２５．５０ ０４－２６ ０４－２９ ４２．５０

３００２１３

佳讯飞鸿

４２０ １６８０ ２２．００ １．６０ ３５．２０ ０４－２５ ０４－２８ ５３．６６

３００２１２

易华录

３４０ １３６０ ３０．４６ １．３５ ４１．１２ ０４－２５ ０４－２８ ６８．７６

３００２１１

亿通科技

２４８ １００２ ２５．７５ １．００ ２５．７５ ０４－２５ ０４－２８ ５５．９８

股票稳健型 股票灵活型 基金型

名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

） 名次 姓名 所在营业部 日收益 （

％

） 总收益 （

％

）

１

李熊伟 宏源证券大连友好路营业部

７．９４ ４１．８４

１

黄 可 长江证券成都锣锅巷营业部

－１．６７ ８４．１５

１

黎 健 中信建投福州市东街营业部

０．１９ ５．８３

主要持仓 中润投资、 常铝股份 主要持仓 维尔利 主要持仓 双禧

Ｂ

２

关雪飞 海通证券齐齐哈尔卜奎大街营业部

－７．１２ ３１．８５

２

叶 蕾 财通证券总部

－ ５４．０７

２

吴春红 江海证券深圳宝安南路营业部

０．８ ５．４９

主要持仓 大连控股 主要持仓 主要持仓

３

庄 薇 中信建投长沙市蔡锷中路营业部

－１．６８ ３０．８８

３

董凤新 中信建投北京农大南路营业部

－ ４７．０１

３

赵 杰 江海证券上海瑞金南营业部

－０．６８ ５．３７

主要持仓 四环生物 主要持仓 主要持仓 综指

ＥＴＦ

４

吴雪梅 东海证券深圳香梅路营业部

－ ２５．２

４

候国超 光大证券广州解放北路营业部

－５．６５ ４４．３４

４

李 翔 光大证券广州中山二路营业部

０．１２ ４．３９

主要持仓 主要持仓 国风塑业 主要持仓 双禧

Ｂ

５

韦青梅 国海证券南宁教育路营业部

－８．０８ １９．２５

５

廖崇伟 中信建投重庆市南坪西路营业部

－２．１２ ３２．５９

５

陈继红 光大证券深圳新园路营业部

０．１４ ４．０６

主要持仓 驰宏锌锗 主要持仓 豫园商城 主要持仓

５０ＥＴＦ

６

秦文礼 山西证券朔州开发路营业部

－０．６９ １５．９１

６

牟致华 中信建投总部

－３．１６ ２９．１１

６

刘蒂丹 光大证券深圳新园路营业部

０．１４ ３．６９

主要持仓 恒邦股份、 五 粮 液、 金种子酒 主要持仓 内蒙华电 主要持仓

５０ＥＴＦ

７

邓正梅 西部证券西安长安中路营业部

－０．７１ １５．５９

７

邓大安 平安证券广州机场路营业部

－１．２８ ２９．０７

７

靳 劲 德邦证券上海凉城路营业部

－ ３．４８

主要持仓 福建南纺 主要持仓 通化金马 主要持仓 鹏华丰润

８

王 娟 西部证券西安长安中路营业部

－０．７１ １５．５４

８

杨正轮 湘财证券天津果园东路营业部

－０．１１ ２５．４３

８

陈婺恩 光大证券北京东中街营业部

－ ３．４

主要持仓 福建南纺 主要持仓 主要持仓

９

辛建涛 平安证券总部

－２．７４ １５．２６

９

曹 晖 湘财证券岳阳南湖大道营业部

３．０６ ２４．１１

９

邢元征 中信建投济南市经四路营业部

０．３２ ３．３６

主要持仓 宁波联合、 尚荣医疗、 南京新百 主要持仓 西昌电力 主要持仓 双禧

Ｂ

１０

张敏洁 国海证券北京和平街营业部

－１．２ １４．７３

１０

高 虹 湘财证券沈阳绥化西街营业部

－６．８８ ２２．６１

１０

郭海龙 国海证券总部

－ ２．１９

主要持仓 天龙光电、 鲁信创投、 康恩贝 主要持仓 江苏吴中、 珠海中富、 海虹控股 主要持仓

注： 按照总收益高低排行

市场

Market

5

连阴后超跌反弹一触即发

西部证券研发中心： 昨日市场延续跌势，

沪指

2900

点关口轻松失守， 中小板继续成为

调整重灾区， 创业板指数周内跌幅达

10%

。 表

面看， 市场下挫原因来自紧缩政策预期的干

扰， 以及流动性趋紧、 扩容不减的资金压力。

实质上市场急促下行已经反映出对于未来经济

增速减缓的深层次担忧。

一方面， 年报、 季报业绩分化体现通胀及

政策叠加的不利影响， 仅从

1732

家公司公布

一季报情况看， 不良率达到

8%

。 另一方面，

从最新公布的

1

月份

-3

月份全国规模以上工

业企业实现利润

10659

亿元， 尽管同比增长

32%

， 但与今年

1

月

-2

月的

34.3%

已有小幅度

下滑， 并且较去年

11

月的高点

39%

回落更为

明显。 输入型通胀的持续， 对企业利润的影响

程度愈加明显， 利润的下滑势必带来市场的先

期调整。 不论是近一阶段权重股估值修复行情

的消退， 还是中小市值品种高估值的调整要

求， 都反映出未来经济增速放缓对上市公司盈

利增长空间的抑制作用。 不过，

5

连阴后市场

存在较强的反弹要求， 但在场内热点及量能未

见同步改观之前， 对于后市的反弹空间和反弹

的有效性仍不可过于期待。

5

月震荡区间

2700-3100

点

广发证券客户服务部：

5

月份， 在上有基

本面、 政策面压力， 下有估值及资金支撑情况

下，

A

股市场将维持箱型整理格局， 上证指数

运行区间为

2700

点

-3100

点。 在此过程中，

市场的结构性机会仍值得期待。 其中以处于右

侧能带来超预期的周期类品种以及左侧能充分

受益收入分配体制改革的大消费行业将成为重

要的投资主线。

4

月以来估值修复和主题投资的大戏交替

上演， 钢铁、 有色、 煤炭、 水泥以及银行板块

都出现阶段性机会， 随着年报披露完毕和季报

的逐一亮相， 未来机会更多集中在那些业绩能

够超预期的品种中， 为此，

5

月份的投资组合

可逐步向消费和中小板的潜力品种倾斜。

关注强周期板块投资机会

西南证券研究所：

2011

年通胀压力预计

将于二季度见顶， 三、 四季度通胀将回落到

4.5%

以内。 而货币增长仍然会延续一季度的趋

势， 但市场流动性仍然比较宽松。 受住房供需

平衡的影响， 二、 三季度部分地区房价将有所

松动。 由于强周期的启动， 企业盈利继续较快

增长， 金属、 化工等强周期行业盈利继续改

善， 我国经济进入新一轮经济增长周期的特点

更加显著。

二季度我们预期市场将以整固回升为主，

强周期板块因盈利改善将出现估值修复的机

会。 二季度我们继续看好金融、 黑色金属冶炼

及延压加工、 化学原料及化学品制造、 化学纤

维制造、 专用设备、 交运设备制造、 通用设备

和机电设备制造为代表的装备制造等行业。

通货膨胀仍会持续

宏源证券研究所： 在之前的通胀年度策

略中我们曾提到， 二季度是

2011

年通胀最为

严峻的时期，

CPI

（消费者物价指数） 同比高

点可能出现在年中。 进入二季度首月， 虽然

食品供应链的上游环节出现了 “卖菜难” 的

怪现象， 中下游各环节的层层加价却并未使

其零售价有相应幅度的下降， 这与目前的食

品定价机制和相对收益率的比较有关。 预计

从

5

月份开始， 可能会连续

3

到

4

个月出现

5%

以上的通胀。 （万鹏 整理）

C4 尾盘陡升

9%

谁在奇袭雏鹰农牧？

C3

流动性继续泛滥

大宗商品进入“深水区”
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C1

新股发行提示

数据来源：本报数据部

机构视点

Opinion

桂衍民

/

制表

数据截止时间：

２2

：

３０

微博看市

Micro Blog

跌

23.16%

庞大集团创新股破发新纪录

见习记者 唐立

芳菲将尽， 随着

60

日均线的

宣告失守， 几度在

3000

点城头旌

旗飘摇的上证指数终于未能在四月

春光里实现怒放， 昨日收盘报收当

月新低的

2887.04

点， 预示着大盘

月内 “虎头蛇尾” 已在所难免。 个

股方面普跌格局呈现， 莱钢股份、

济南钢铁继续跌停， 黑猫股份、 民

生投资、 豫能控股等

31

只非

ST

股齐遭跌停， 市场一片萧瑟。

回顾历史， 沪指遭遇五连阴

也并非鲜见， 最近发生的一次是

在

2010

年

12

月

22

日至

28

日间，

当时的五连阴使上证指数累计大

跌

5.04%

。 短短半年不到的时间

里， 大盘旧病轻易复发， 确实值

得市场参与者深思。 五连阴之下，

目前即使最乐观的市场看法， 也

只是预计上证指数的弱势格局不

易被打破， 将进入震荡整理。 投

资者也因此对市场缺乏信心， 恐

慌、 观望、 离场蔚然成风， 股市

的存量资金也被严重抽离。 由此

带来的后果， 不仅是个股股价的

普遍下跌， 甚至连上市新股也难

逃灭顶之灾。

昨日新上市的通达动力、 雷柏

科技、 闽发铝业以及庞大集团四

股， 又上演了 “上四破三” 的近期例

牌表演， 除闽发铝业当日上涨

21.21%

之外， 其他三股均出现了不同程度的

破发， 尤其是庞大集团暴跌

23.16%

，

创出了新股破发程度的纪录。

这只主营业务为汽车经销及维

修养护业务的新股， 确实股如其名，

总股本达到了

10.5

亿股。 该股能刷

新新股破发纪录， 并非只因在市场的

下跌过程中二级市场对其表现冷淡所

致， 公开资料显示， 其

21.56%

的中

签率同样创造了新股中签率的纪录，

表明该股在一级市场也并非 “抢手

货”。 有市场人士指出， 如果将庞大

集团的业绩与已经上市的其它汽车相

关个股相比， 其实并无优势可言。 但

就是这样的股票， 发行时仍然 “被”

患上高估值、 高股价的新股通病， 尽

管破发

23.16%

， 该股股价依然高于

30

元， 无怪乎遭到市场抛弃。

实际上， 新股破发已成为市场

暂难扭转的一股潮流， 而庞大集团

只不过给这股潮流添了个 “峰” 而

已。

IPO

重启以来， 光创业板就有

近百只新股曾遭破发， 究其原因，

无非是相关个股高居不下的发行市

盈率及发行价所致。 诚然，

IPO

重

启是产业结构战略调整的内在要求，

在促进资源优化配置方面有着无可

替代的作用， 但如果不能解决 “三

高” 发行的顽疾， 不仅会严重伤害

到投资者参与的兴趣与信心， 而且

将使资本市场的运转难以为继， 这

种无异于竭泽而渔的行为理应受到

摒弃。 大盘的疲软表现以及投资者

对新股的兴味索然， 已经足以证明

了这种不容忽视的危害。

目前高估值板块正在经历 “挤

泡沫” 的估值修复， 一些机构也纷

纷应声附和， 有分析人士指出，

“三高” 顽疾频现， 是因为新股发行

渠道已经形成了参与各方的利益链，

不斩断利益链， 新股的怪象只会恶

性循环， 对此， 确实需要引起各方

的高度重视。

中期调整不断深化 反弹宜减磅

雷震

周四两地市场继续下挫， 并已

经出现连续

5

连阴。 技术上看， 沪

综指盘中连续跌破

60

日、

120

日

中期均线， 成交量也有所放大， 表

明目前空头气势正盛。 但与

B

股

指数的跌幅相比，

A

股指数的跌幅

还算温和。 上海

B

股指数在周三

大跌

5.33%

后， 周四继续大跌

2.78%

， 大有将下跌继续到底的趋

势。 回顾两周前， 市场还在稳步上

扬， 但现在却放量暴挫。 变脸如此

迅速， 让投资者无所适从。

应该说， 周三、 周四

A

股市

场的暴挫有一部分原因是受

B

股

指数大跌影响。 当时市场有各种各

样的传言， 如资本利得税要从

B

股先开始征收； 美国的

QE

（量化

宽松）

2

结束后，

QE3

还将继续；

日系的资金要撤回日本展开重建

等。 市场异动时总是有各种各样

的解释出现。 经过分析后， 我们

更倾向于以下

2

个原因， 一个是

B

股市场容量很小， 流动性差，

B

股

指数从

2010

年

5

月开始上涨，

4

月中旬创出近

2

年来新高， 期间

获利筹码积累较多， 内在调整需

求较大。 技术上的破位走势 （跌

破

30

日、

60

日均线的支撑） 更是

引发获利抛盘涌出， 引发了周三、

周四一发不可收拾的下跌。 其次

是因为美国

QE2

虽然结束， 但是

QE3

会不会出台目前还没有定论。

而前期以及最近美国财长盖特纳重

申美国将捍卫强势美元， 对

B

股

持有者心理影响较大。 假如美元走

强， 投资于

B

股的大量海外投资

者或将回流美国。 不排除一些

B

股持有者提前兑现利润， 而引发

B

股市场的 “蝴蝶效应”。

B

股跳水

后又加剧了

A

股市场的恐慌情绪。

目前从技术走势上观察，

A

股

市场已经展开一轮中期整理的可能

性较大。 先从趋势上观察， 从

1

月

26

日的

2664

点开始到

4

月

18

日

的

3067

点结束， 上涨幅度

15.12%

，

时间跨度近

3

个月。 已经完成了一轮

中期上涨的幅度和时间跨度的使命。

其次从趋势线观察， 沪综指在

4

月

25

日跳低开盘， 沪综指一下子跌破

1

月

26

日低点和

3

月

31

日低点连线的

上升趋势线， 并且跌破

20

日、

30

日

重要均线， 很大程度上表明

1

月底开

始的中期反弹已经结束， 新一轮中期

调整正在展开。

近期公布的上市公司一季报情

况， 也强化了我们对市场的预期。 据

Wind

数据， 截至

2011

年

4

月

28

日，

两地市场已经有

1713

家上市公司公

布

2011

年一季报。 净利润负增长的

公司近

29.42%

（去年一季度负增长

的公司只占

22.94%

）。 而业绩增长超

100%

的公司仅占

17.92%

左右 （去年

一 季 度 增 长

100%

的 公 司 占 比

29.71%

）。 中小板公司一季度净利润

负增长的公司占比为

24.31%

（去年

一季度只占

19.91%

）， 创业板公司一

季度净利润负增长的占比为

23.24%

（去年一季度只占

18.08%

）。 这些数

据有可能表明

A

股公司业绩在一季度

出现下滑。 具体到例子： 去年的明星

股海普瑞一季度业绩大幅度下滑近

40%

， 中国联通净利润大幅度下滑近

90%

， 中国人寿一季度净利润同比下

滑

22%

， 这些公司的业绩变脸让投资

者大跌眼镜。

4

月是一季报密集发布

的一个月， 这些业绩地雷都对市场投

资者心理形成重大打击， 更是加重了

市场的抛压。 还会对五六月的市场氛

围形成不利影响。

在市场展开中期整理的时候， 投

资者可以做的仅是调低仓位等待反弹

机会。 初步考虑沪综指的支撑位在

2850

区域， 该区域在

2

、

3

月份曾经

形成重要支撑， 第二个重要位置是年

线位置， 届时有回落到这些位置应关

注。 在急跌之后普遍会有一轮快速上

涨， 但是考虑到可能市场上档的层层

压力， 因此在市场反弹时减磅是一个

比较合理的选择。

(

作者系广发华福研发中心研究员

)

何时抄底小盘股？

陈嘉禾

我们大概是一年多前开始认

为

A

股市场的风格转换迟早会来，

而且随着小盘股和蓝筹股之间的

差距增大而更加坚定了这种看法。

现在看来， 这种预测明显早了几

个节拍， 不过从方向上看似乎是

正确的。

小盘股现在就像华尔街术语里

的 “

Falling Knife

”， 抄底赔钱的概

率比挣钱要大。 如索罗斯所说的那

样， 不在于你对多少错多少， 而在

于你对的时候挣了多少、 错的时候

赔了多少。

那么什么时候接这把刀呢？ 永

远抛弃小盘股不是一个明智的做

法， 不论从公司的基本面性质还是

动量来说， 小盘股市场都还是一个

有机会、 甚至更多、 更激动人心的

机会的地方。 问题只是在于， 机会

在什么时候？

我们认为， 既然小盘股目前处

在一个泡沫中， 而且是一个很大的

泡沫中， 那么我们就不应该用基本

面、 而更应该用动量的手段去解释

这个问题。 当动量的风险释放完毕

的时候， 当这把 “下跌的刀” 势能

衰减的时候， 大概就是我们应该伸

手去接它的时候了。

附图展示了我们的一个基于动

量的策略在各个不同的、 但同属于

不成熟市场的市场指数中， 在使用

同样参数的情况下， 所取得的最

大 回 撤 表 现 （

Maximum Draw－

Down

， 简写

MDD

） 与指数的对

比。 我们发现， 在通常情况下，

这个策略能够表现出来的

MDD

不

超过

20%

， 在市场严重修正的情

况下可能达到

30%

， 但很少超过

30%

， 特别在不成熟的市场尤其如

此。

从这个角度来看， 目前这个策

略在中小板综指和创业板指数所显

示的

MDD

都不到

15%

。 考虑到当前

指数的高估值和过去两年的大牛市行

情， 我们认为， 在看到这个策略达到

30%

的

MDD

之后， 或许才是一个更

好的介入时机。 需要强调的是， 动量

策略的

MDD

从

15%

下降到

30%

， 完

全不意味着指数也是下跌

15%

， 这

个数字很可能是更多， 在图中可以很

清晰地看到这一点。

新的问题是， 如果风格转换真的

来了——— 如当前的行情所看似的一

样， 我们应该买什么股票呢？ 目前，

投资者也普遍担心小盘股的下挫会对

蓝筹股带来打压。 不过， 如果中小板

综指从

2000

点到

8000

点的上涨没能

对蓝筹股带来多少提振， 现在小盘股

的压力又一定能对蓝筹股带来多少打

击吗？

对

5

月份的行情， 我们认为主

要的希望仍在于蓝筹板块。 从价值

的角度来考虑， 我们相对更看好金融

（特别是保险）、 水电、 交运行业，

对房地产、 机械、 钢铁等行业则建议

低配。 （作者系信达证券分析师）

黎仕禹 （

@xlfdwb

）： 目前市

场心态日趋谨慎， 前期紧缩政策

的累积效应越加明显， 在业绩与

估值的双重压力下， 估值较高板

块均出现不同程度的回调， 整体

来看， 大盘已经转弱， 短期或将

继续寻找支撑。

左毅 （

@dajuecezy

）： 周五是

节前的最后一个交易日， 节后仍然

有望迎来超跌反弹行情。 短期沪指

可能在 60 日均线与 120 日均线之

间反复震荡。 从 KDJ 指标来看， J

值已经严重超卖， 过快下滑斜率意

味着大跌后市场反弹的要求将越来

越强。

胡华雄 （

@huhuaxiong1938

）：

在经历连续 5 个交易日的下跌后，

目前沪指已跌穿 60 日均线， 下跌

的惯性以及支撑点的缺乏使得短

期走势依旧看跌， 但不排除盘

中会出现技术性反弹， 总体来

看， 投资者依然宜保持相对谨

慎的态度， 在市场未出现明显的

止跌迹象前， 谨慎参与短线抢反

弹操作。

张永发 （

@zhangyongfa555

）：

破位已经发生， 找理由对操作对判

断后市没有任何作用， 目前无论从

技术面， 短期趋势， 以及市场心理

面来看， 市场距离有效止跌企稳也

尚需时日， 今天是节前最后一个交

易日， 短期市场可能会出现技术性

反抽， 但空间不会很大， 投资者宜

继续控制仓位， 不要盲目抄底， 更

不要冲动追涨。

玉名 （

@wwcocoww

）： 与股

市方面股指单边下挫不同， 股指期

货再度多空激战， 这已经是 5 天

来的连续第 4 次连续出现股期主

力合约调整幅度大幅低于沪深

300， 如今升水达 35 点。 下跌中

升水增加， 这是非常典型的下跌

抵抗行为， 因为股期是没有太多

基本面可言， 而是纯资金博弈，

因此实际上 B 股和创业板的溃败

掩盖了市场机会。

丁大卫 （

@sfwettyyyu

）： 本

次调整会跌到什么点位？ 春季行情

上涨了 406 点， 如果调整幅度为

0.5， 那么就是 203 点， 对应的点

位是 2864 点， 现在看来这个点位

的概率大一点。 如果调整幅度为

0.618， 那么就是 251 点， 对应的

点位是 2816 点， 这是本次调整的

极限。

王虹 （

@wh118118

）： 当前大

盘轻松跌破 2900 点整数位， 说明

做空力量相当强大， 如果不是银行

股还比较强势的话， 大盘不知跌成

什么样子了。 为什么银行股能够独

善其身， 是真的要修复估值还是主

力要延缓大盘跌势， 很难有一个圆

满的说法。

（与更多专家交流， 请登陆证

券微博 （

t.stcn.com

））


