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２

、佳电股份的公司章程中可能对本次交易产生影响的主要内容或相关投资协议

截至本报告书签署日，佳电股份公司章程或其他相关投资协议中不存在对本次交易产生影响的内容。

３

、佳电股份原高管人员的安排

本次重大资产重组后，佳电股份原高管人员不存在特别安排事宜，原则上仍沿用原有的管理机构和管理人员。 若实际生产经营需要，将

在遵守相关法律法规和其公司章程的情况下进行调整。

４

、佳电股份是否存在影响该资产独立性的协议或其他安排

截至本报告书签署日，佳电股份不存在影响其资产独立性的协议或其他安排。

（四）主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

１

、主要资产的权属状况

佳电股份主要资产情况详见本报告书“第五章 置入资产的业务情况”之“六、资产情况”。

截至本报告书签署日，除下述披露的情形外，佳电股份所拥有

／

持有的资产均系其依法取得、占有并使用的资产，不存在产权纠纷或潜在

纠纷，亦不存在担保或其他权利受到限制的情形。

（

１

）股权情况

本次交易置入资产为佳电股份

１００％

的股权。 佳电厂、建龙集团和钧能实业均已承诺“合法持有且有权转让佳电股份的股权，佳电股份

的股权不存在任何质押、查封、冻结或其他任何限制转让的情形”。 其中，佳电股份拥有的股权情况如下：

公司名称 注册资本
（

万元
）

股权比例
（

％

）

佳木斯佳电风机有限公司
１００ １００

成都佳电电机有限公司
５０００ １００

上海佳电企业有限公司
２００ １００

哈尔滨电气集团财务有限责任公司
３００００ ４

（

２

）房产情况

截至本报告签署日，佳电股份占有并使用

９３

处房屋，面积合计

１１２

，

０００．１４

平方米，其中存在瑕疵的房产如下：

①

已取得土地证但未取得房屋所有权证的共计

１１

处

序号 土地证号 房产名称 竣工日期 建筑面积
（

平方米
）

解决方案

１

佳市国用
２０１０

第
２０１０００３６１

号

动能热交换器室
１９９２

年
４

月
４８５．００

拟拆除
２

供应下料工段
１９５１

年
６

月
９６０．００

拟拆除
３

东侧铸造厂房
１９６５

年
６

月
９９６．６０

拟拆除
４

铸造三期
１９８４

年
７

月
４８０．００

拟拆除
５

轴承清理间
１９８６

年
６

月
５５．３０

拟拆除
６

气体瓶库
２００５

年
５

月
１３２．９６

拟拆除
７

废品简易库
１９９１

年
６

月
４２５．００

拟拆除
８ 佳市国用

０９

第
０９０２６２５

号
喷砂房

２００３

年
１６．１５

拟拆除
９

喷砂房
－

油库
２００３

年
３６．００

拟拆除

１０

佳市国用
（

２０１０

）

第
２０１０００３６２

号 成品库房
２０１０

年
９

月
５

，

４２４．００

竣工待验收

１１

佳市国用
（

２０１１

）

第
２０１１００１６２

号 防研所厂房
２００９

年
１２

月
１

，

５２７．００

竣工待验收

合计
１０

，

５３８．０１

②

已取得房产证但未取得土地使用权证的

３

处

序号 房屋
产权人 房屋所有权证号 房屋座落 建筑面积

（

平方米
）

解决方案

１

佳电股份 大房权证西单字第
２００６４０００１６

号大连市西岗区高尔基路
２２０－１４

号
６

层
２

号 １１０．１３

拟转让

２

佳电股份 沈房权证铁西字第
５３１７５

号 铁西区应昌街
３７

号
１５３．００

拟转让

３

佳电股份 房权证长房权字第
５０６０１６３２４０

号绿园区西环城路以西雁鸣湖山庄
６

栋
２０３

号房 １３０．７５

拟转让

合计
３９３．８８

③

未取得房产证及土地证的房产

１

处

序号 房产名称 竣工日期 建筑面积
（

平方米
）

解决方案

１

房屋
（

天津天耐小区
４

号楼
１

门
７０１

号
）

２００２－１２ １００．０４

拟转让
④

实际面积与房屋所有权证载明面积不符的房产

３

处

序号 房产名称 房产证号 证载建筑面积
（

平方米
）

实际建筑面积
（

平方
米

）

差异面积
（

平方
米

）

解决方案

１

小型厂房 佳房权证前字第
２０１００２０１３２

号 ５

，

９１７．００ ７

，

１００．４０ １

，

１８３．４０

拟办理房产证变
更

２

大型办公楼 佳房权证前字第
２０１００１９８１９

号 ２４９．６０ ４９９．２０ ２４９．６０

拟办理房产证变
更

３

产品展销大楼 佳房权证前字第
２００６００１１２８

号 ２

，

１２０．１４ ３

，

８８７．００ １

，

７６６．８６

拟办理房产证变
更

合计
８

，

２８６．７４ １１

，

４８６．６０ ３

，

１９９．８６

（

３

）限制性权利情况

截至本报告书签署日，佳电股份不存在非经营性资金占用、违规担保及其他限制性权利的情形。

（

４

）置入资产瑕疵的责任方

佳电厂、建龙集团、钧能实业已在《重大资产置换及发行股份购买资产协议》中承诺其将承担因置入资产瑕疵（包括但不限于上述列明

的佳电股份土地房屋权属瑕疵）而产生的任何损失或法律责任，不会因置入资产瑕疵而致使阿继电器遭受任何损失或承担任何法律责任，

亦不会因置入资产瑕疵单方面拒绝签署或要求终止、解除、变更《重大资产置换及发行股份购买资产协议》。

综上所述，佳电股份就其存在的房屋等权属瑕疵，佳电厂、建龙集团、钧能实业已在《重大资产置换及发行股份购买资产协议》中承诺其

将承担因置入资产瑕疵而产生的任何损失或法律责任。

（

５

）置入资产瑕疵和解决方案对评估报告和评估结果的影响

佳电厂、建龙集团、钧能实业已在《重大资产置换及发行股份购买资产协议》中承诺其将承担因置入资产瑕疵而产生的任何损失或法律

责任，不会因置入资产瑕疵而致使阿继电器遭受任何损失或承担任何法律责任，因此，置入资产瑕疵的解决方案也不会影响公司未来的生

产经营能力、盈利能力和自由现金流，因此也不影响评估报告和评估结果。

评估师在资产基础法评估过程中已在评估报告中充分揭示了置入资产的瑕疵问题，由于佳电厂、建龙集团、钧能实业承诺承担办理相

关权属证明的费用，因此在评估过程中并没有考虑办理相关权属证明所需要支付的费用。 主要内容如下：“截至评估报告报出日，佳电股份

公司下述资产存在权属瑕疵或已拆除，企业承诺不存在产权纠纷及其他影响评估的事项。 对于存在权属瑕疵的资产，本次评估是在假设这

些资产不存在产权纠纷的前提条件下做出的，亦未考虑将来办理权属证明等需要支付的费用。 ”

由于置入资产采用了收益法评估结果，而置入资产瑕疵并不影响公司未来的生产经营能力、盈利能力和自由现金流，因此置入资产瑕

疵也不影响评估报告和评估结果。

２

、对外担保情况

截至本报告书签署日，佳电股份不存在违规对外提供担保且尚未解除的情形。

３

、主要负债情况

根据经立信大华审计的佳电股份拟置入资产财务报表（立信大华审字［

２０１０

］

２７１５

号，立信大华审字［

２０１１

］

０９７

号），本次置入资产负债具

体如下：

单位：元

项 目
２０１０－１２－３１ ２０１０－９－３０

流动负债
：

短期借款
－ ６

，

４７７

，

０５２．６８

应付账款
４７５

，

８４３

，

０９４．８９ ４４９

，

７６６

，

０９４．４０

预收款项
１６４

，

８２３

，

２５４．７６ １８４

，

０７１

，

４２２．２０

应付职工薪酬
１４

，

７１１

，

７８３．２６ ３

，

９９８

，

４８６．３０

应交税费
７７

，

８５０

，

８７４．４８ ４２

，

６６１

，

３３２．４７

应付股利
８３

，

５１１

，

２６２．１７ ８３

，

５１１

，

２６２．１７

其他应付款
９４

，

８４１

，

４９６．７６ １１６

，

２５２

，

０６７．７６

流动负债合计
９１１

，

５８１

，

７６６．３２ ８８６

，

７３７

，

７１７．９８

非流动负债
：

长期应付款
４４

，

８４０

，

０００．００ ４４

，

８４０

，

０００．００

专项应付款
５７

，

０００

，

０００．００ ４５

，

０００

，

０００．００

非流动负债合计
１０１

，

８４０

，

０００．００ ８９

，

８４０

，

０００．００

负债合计
１

，

０１３

，

４２１

，

７６６．３２ ９７６

，

５７７

，

７１７．９８

（五）最近三年主营业务发展情况和最近三年经审计的主要财务指标

１

、最近三年主营业务发展情况

佳电股份是国内机电行业大型骨干企业和进出口自营企业，是中国防爆电机、冶金及起重机电机、屏蔽电机和局部扇风机的创始厂和

主导企业，是中国重要的起重冶金电机、防爆电机科研和生产基地。

２００８

年至

２０１０

年，佳电股份主营业务取得较快发展，年生产能力从

８６５

万

千瓦提高到

９０７

万千瓦。

２

、最近三年经审计的主要财务指标

根据经立信大华审计的佳电股份拟置入资产

２００８

年、

２００９

年、

２０１０

年

１－９

月及

２０１０

年财务报表（立信大华审字［

２０１０

］

２７１５

号，立信大华审

字［

２０１１

］

０９７

号），置入资产的财务情况如下：

（

１

）简要资产负债情况

最近三年的简要资产负债情况（合并报表）如下：

单位：万元

２０１０－１２－３１ ２０１０－９－３０ ２００９－１２－３１ ２００８－１２－３１

资产总计
２０９

，

８４５．１０ １９６

，

７６３．２７ １７７

，

５０３．７８ １５４

，

５８７．９９

流动资产合计
１５４

，

３８６．２５ １４０

，

６９８．８２ １４１

，

０４７．０５ １３１

，

５５３．７４

非流动资产合计
５５

，

４５８．８５ ５６

，

０６４．４５ ３６

，

４５６．７３ ２３

，

０３４．２６

负债合计
１０８

，

２４３．０４ １０３

，

７９５．５８ ９３

，

５９４．５０ ７８

，

６０７．４１

流动负债合计
９８

，

０５９．０４ ９４

，

８１１．５８ ８５

，

２１０．５０ ７６

，

４９３．４１

非流动负债合计
１０

，

１８４．００ ８

，

９８４．００ ８

，

３８４．００ ２

，

１１４．００

股东权益合计
１０１

，

６０２．０６ ９２

，

９６７．６９ ８３

，

９０９．２８ ７５

，

９８０．５９

归属于母公司股东权益
１０１

，

６０２．０６ ９２

，

９６７．６９ ８３

，

９０９．２８ ７５

，

９８０．５９

（

２

）简要利润表

最近三年的简要利润表情况（合并报表）如下：

单位：万元

２０１０

年度
２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
营业收入

２２６

，

４１８．１０ １５６

，

０３５．０８ １８５

，

１２１．９７ １９８

，

２００．５６

营业利润
１６

，

８４７．１７ １０

，

７３１．６８ ２５

，

２８１．２８ ２０

，

０３０．３１

利润总额
２０

，

９８１．９５ １１

，

２１３．５７ ２６

，

２１４．８０ ２１

，

５９９．２２

净利润
１８

，

０９２．７８ ９

，

４５８．４１ ２２

，

２４８．８４ １８

，

４０８．１６

归属于母公司股东的净利润
１８

，

０９２．７８ ９

，

４５８．４１ ２２

，

２４８．８４ １８

，

４０８．１６

（

３

）简要现金流量情况

最近三年的简要现金流量表情况（合并报表）如下：

单位：万元

２０１０

年度
２０１０

年
１－９

月
２００９

年度
２００８

年度
经营活动产生的现金流量净额

５

，

４９１．９７ ３

，

５９２．６７ ３２

，

４４７．４０ ２１

，

４６７．２８

投资活动产生的现金流量净额
－２２

，

６６６．０８ －１７

，

６５４．２３ －１３

，

４０２．３０ －１０

，

１２０．１５

筹资活动产生的现金流量净额
－２

，

７６０．５９ －９６２．６５ －９

，

４２１．１５ ４

，

６５５．０６

现金及现金等价物净增加额
－１９

，

９３４．７０ －１５

，

０２４．２１ ９

，

６２３．９５ １６

，

００２．１９

（六）最近三年资产评估、交易、增资或改制情况

２００８

年

１

月，佳电股份实施增资扩股，引进战略投资者建龙集团。 该次增资前，根据中发国际资产评估有限公司出具的资产评估报告（中

发评报字［

２００７

］第

１５６

号），佳电股份截至

２００７

年

１１

月底的股东权益价值为

３８

，

０９９．５６

万元。 通过该次增资，佳电厂以财政专项资金转资本公

积，再以资本公积转增股本，新增出资

３

，

６８６．８０

万股股份，出资额增至

９

，

３７９．１１

万元；建龙集团以

４．０７

元

／

股的价格认购

８

，

６１３．２０

万股股份，成为

佳电股份第二大股东，最终出资额为

３５

，

０５５．７２

万元。 该次增资后，佳电厂和建龙集团的持股比例分别为

５１．２５％

和

４７．０７％

。

（七）本次资产评估情况

１

、资产评估结果

根据经中企华评估的佳电股份拟置入资产评估报告（中企华评报字［

２０１１

］第

００２

号），截至评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日，本次交易置出资

产的评估值为

２０８

，

０００．８４

万元，最终交易价格需以经国务院国资委备案的评估值为准。

本次评估分别采用资产基础法和收益法两种方法对佳电股份进行整体评估，两种方法的评估情况如下：

（

１

）资产基础法评估结果

在评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日持续经营前提下，经立信大华审计后的佳电股份账面总资产为

１９１

，

８１０．００

万元，总负债为

９７

，

６５７．７７

万元，

净资产为

９４

，

１５２．２３

万元；评估后总资产为

２１０

，

３９７．７０

万元，总负债为

９７

，

６５７．７７

万元，净资产为

１１２

，

７３９．９２

万元；净资产评估增值

１８

，

５８７．６９

万

元，增值率

１９．７４％

。

具体情况详见下表：

评估结果汇总表

单位：万元

项 目
账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

流动资产
１ １４５

，

１０６．５５ １４６

，

４６０．２０ １

，

３５３．６５ ０．９３

非流动资产
２ ４６

，

７０３．４５ ６３

，

９３７．５０ １７

，

２３４．０４ ３６．９０

长期股权投资
３ ６

，

４９３．０５ １４

，

３９０．３０ ７

，

８９７．２４ １２１．６３

投资性房地产
４ ０．００ ０．００ ０．００

固定资产
５ ２１

，

００２．１１ ２８

，

８９０．５７ ７

，

８８８．４６ ３７．５６

在建工程
６ ７

，

６６６．５２ ７

，

３９５．４４ －２７１．０８ －３．５４

油气资产
７ ０．００ ０．００ ０．００

无形资产
８ １０

，

７１９．３２ １２

，

４３８．７３ １

，

７１９．４２ １６．０４

其中
：

土地使用权
９ ６

，

６０７．６１ ６

，

５０９．８８ －９７．７３ －１．４８

其他资产
１０ ８２２．４６ ８２２．４６ ０．００ ０．００

资产总计
１１ １９１

，

８１０．００ ２１０

，

３９７．７０ １８

，

５８７．６９ ９．６９

流动负债
１２ ８８

，

６７３．７７ ８８

，

６７３．７７ ０．００ ０．００

非流动负债
１３ ８

，

９８４．００ ８

，

９８４．００ ０．００ ０．００

负债总计
１４ ９７

，

６５７．７７ ９７

，

６５７．７７ ０．００ ０．００

净资产
１５ ９４

，

１５２．２３ １１２

，

７３９．９２ １８

，

５８７．６９ １９．７４

（

２

）

．

收益法评估结果

在评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日持续经营前提下，经立信大华审计后的佳电股份账面总资产为

１９１

，

８１０．００

万元，总负债为

９７

，

６５７．７７

万元，

净资产为

９４

，

１５２．２３

万元；评估后股东全部权益价值为

２０８

，

０００．８４

万元，增值额

１１３

，

８４８．６１

万元，增值率为

１２０．９２％

。

（

３

）

．

最终评估结果的确定

资产基础法是从资产的再取得途径考虑的，反映的是企业现有资产的重置价值。 收益法是从企业的未来获利能力角度考虑的，反映了

企业各项资产的综合获利能力。

整体性资产都具有综合获利能力，它由单项资产构成，却不是单项资产的简单加总，而是经过企业有效配置后作为一项独立的获利能

力而存在。 用成本法来评估，只能根据单项资产加总的价格而定，而不是评估它的获利能力。

佳电股份同其它电机制造企业相比，具有技术优势、创新优势、管理优势、规模优势、品牌优势、销售网络优势，企业目前正处于快速发

展期，公司的产品具有较高市场占有率，预计未来收益增长较快。

综合上述分析，收益法适用于企业整体资产转让、股权转让、收购等持续经营假设前提下的评估，佳电股份作为一个有机整体，收益法

可以更好反映企业自身盈利能力所能带来的价值增值，更加符合投资者决策投资意向的参考需求。 因此，采用收益法结果更能反应基准日

被评估单位的股东全部权益价值。 本次评估最终结论采用收益法评估结果，即佳电股份股东全部权益价值为

２０８

，

０００．８４

万元。

２

、资产基础法评估增减值分析

采用资产基础法对佳电股份的资产和相关负债进行了评估后，部分资产的评估结果与账面值发生了变动，变动情况及原因如下：

（

１

）流动资产的账面值为

１

，

４５１

，

０６５

，

５０３．４０

元，评估值为

１

，

４６４

，

６０１

，

９９５．３９

元，流动资产评估增值

０．９３％

，增值的主要原因是存货评估增

值。

（

２

）长期投资的账面净值为

６４

，

９３０

，

５２１．１２

元，评估净值为

１４３

，

９０２

，

９６１．８７

元，长期投资评估增值

１２１．６３％

。增值的主要原因是企业长期投

资按成本法核算，账面值反映的是投资成本，而评估是按被评估单位基准日评估后净资产乘以持股比例确定评估值，评估值反映了被投资

单位获得收益的价值。

（

３

）房屋建筑物的账面净值为

９６

，

４３９

，

２０１．６１

元，评估净值为

１５１

，

５５９

，

７４７．００

元，房屋建筑物类资产净值评估增值

５７．１６％

。 房屋建筑物评

估原值和净值增值的主要原因是：

①

佳电股份主厂区及南厂区

２０００

年以前建成的房产均为评估净值入账，因此评估原值增值幅度较大；

②

近年人工、材料、机械使用费等建筑成本有较大幅度上升，房屋重置成本提高，造成评估原值增值；

③

本次评估存在部分盘盈资产，造成评估

增值；

④

佳电股份房产经过大规模大修及维修，延长了经济寿命年限，这些维修费历史年度基本都已费用化，造成评估增值；

⑤

佳电股份账

面商品房购置年代较早，近年全国各地商品房价格上涨幅度很大。

（

４

）在建工程的账面值为

７６

，

６６５

，

１８２．４９

元，评估值为

７３

，

９５４

，

４１１．８４

元，在建工程评估减值

３．５４％

，主要原因是企业将部分拆迁费、改造

费、迁移费等归集到设备安装工程中所致。

（

５

）机器设备的账面净值为

１１３

，

５８１

，

８８３．９２

元，评估净值为

１３７

，

３４５

，

９２１．３０

元，机器设备类资产净值评估增值

２０．９２％

。机器设备评估净值

增值的主要原因是：

①

机器设备评估净值增值，主要是佳电股份会计折旧年限年限短于设备耐用年限，账面净值较低，特别是

２０００

年以前购

置的设备，账面净值很低或已成零值，但设备仍能正常使用，因此形成评估增值。

②

运输设备评估减值，主要是由于汽车行业发展迅速，市场

价格普遍下降；另外，部分车辆是与客户以车辆抵顶欠款形式取得的，入账价值为抵顶的欠款额，通常高于车辆市场价格，因此形成评估减

值。

③

电子设备评估减值，主要是由于电子产品更新换代较快，基准日市场价格下降所致。

（

６

）无形资产的账面值为

１０７

，

１９３

，

１７２．１６

元，评估值为

１２４

，

３８７

，

３４９．００

元，无形资产评估增值

１６．０４％

，增值的主要原因是专利权评估增

值。

３

、收益法重要评估参数的取值情况

（

１

）收益预测基本前提和假设

①

佳木斯电机股份有限公司提供的各项资料真实、准确、有效；

②

本评估假定近期内国家现行利率、汇率、税收政策等无重大改变（报告出具日已公布的除外）；

③

国家宏观经济政策及关于电机行业的基本政策无重大变化；

④

近期内公司所处经营环境无重大变化；

⑤

公司会计政策与核算方法无重大变化；

⑥

公司现有和未来的管理层是负责的，并能稳步推进公司的发展计划，保持良好的经营态势；技改方案能按计划全部投入；

⑦

本报告结果为评估基准日公司在持续经营条件下的公平市场价值，如改变公司经营方向，本报告结果不成立；

⑧

公司生产经营所消耗的主要原材料、辅料的供应及价格无重大变化，公司产品价格无不可预见的重大变化；

⑨

未来企业保持现有的收入取得方式和信用政策不变，不会遇到重大的款项回收问题；

⑩

公司技改项目能够按预算完工，并按期投入使用；

11

其他人力不可抗拒因素的重大不利影响。

（

２

）折现率的确定

（

３

）未来营业收入的预测

Ａ

、企业产能

佳电股份现有固定资产经过多次的技改和新增，目前产能可达

８８０

万千瓦以上，随着市场规模的不断扩大，现有的产能已经不能适应市

场的需要，因此佳电股份根据市场的需要制定了技术改造方案。

目前在建项目总预算为

２．３７

亿（不含成都佳电），截止评估基准日已经完成投资

０．９６

亿，剩余投资

１．４１

亿将在

２０１１

年完成并投入生产，这

些在建项目完成后，该公司产能将超过

１

，

２００

万千瓦。

２０１０

年

５

月，佳电股份高效节能电机技术改造可行性研究报告已经完成，并已获公司批准，总投资额

１．９７

亿，用来购置土地、新建厂房和

增加设备，项目分三年完成，

２０１１

年开始建设，于

２０１３

年完成并投入生产，目前已完成购置土地工作，项目完成后产能可达

１

，

５００

万千瓦以上。

Ｂ

、销售数量的测算

结合佳电股份在全国中小型电机行业历年的市场占有率情况以及历史年度产品订货结构、在手订单情况等测算未来年度的销售量，具

体如下表：

期间
２０１１

年
２０１２

年
２０１３

年
２０１４

年
２０１５

年
产量

（

千瓦
）

９

，

８２０

，

０００ １０

，

８００

，

０００ １１

，

８８０

，

０００ １３

，

０６８

，

０００ １３

，

４６０

，

０４０

Ｃ

、销售单价的判断

佳电股份近期平均销售单价走势如下图：

从上图可以看出， 历史年度销售单价相对平稳，

２００８

年和

２００９

年初为历年平均千瓦值和各种电机平均千瓦值的最高峰， 主要原因为

２００８

年原材料价格高，各电机企业均上调销售价格。

２００９

年受到金融危机的影响，销售单价出现了较大的下滑，

２０１０

年价格已逐步恢复到正

常水平。

通过统计尚未交货的已在手订单的合同价格及订货量，分析历史年度销售价格与成本的关联性，对于销售价格的预测，我们判断未来

几年的价格保持平稳。

Ｄ

、主营业务收入预测

公司主营业务收入的计算公式为：收入

＝

数量

Ｘ

单价

根据上述预测，

２０１０

年至

２０１５

年佳电股份主营业务收入（母公司口径）预测如下表：

名称 ２０１０

年
预测数 ２０１１

年
２０１２

年
２０１３

年
２０１４

年
２０１５

年

主营业务收入
（

万元
）

２１２

，

６６０．１２ ２３２

，

９５２．３２ ２５５

，

９６０．６４ ２８１

，

３１６．７４ ３０９

，

２０８．４６ ３１８

，

４１２．７１

增长率
－ ９．５４％ ９．８８％ ９．９１％ ９．９１％ ２．９８％

Ｅ

、主营业务收入增长趋势的合理性分析

公司历史年度主营业务收入增长情况如下：

期间 母公司营业收入
（

万元
）

增长率
２００７

年
１５２

，

６９９．３２ －

２００８

年
１９８

，

２００．５６ ２８．２５％

２００９

年
１８５

，

１２１．９７ －６．３１％

２０１０

年
（

实现数
）

２２１

，

６６１．８３ ２０．８２％

平均
－ １４．２５％

过去三年，公司营业收入有所波动，但总体趋势向上，平均增长率为

１４．２５％

。 而未来预测主营业务收入年同比增长率均低于

１０％

；考虑

到我国宏观经济和电机行业发展状况、上下游相关行业的发展状况、电机行业的市场规模和竞争情况等因素，上述预测期营业收入增长率

是合理的。

（

４

）未来年度佳电股份自由现金流量的预测

佳电股份未来年度自由现金流预测结果如下：

单位：万元

项目 ２０１０

年
１０－１２

月 ２０１１

年
２０１２

年
２０１３

年
２０１４

年
２０１５

年

一
、

营业收入
５６

，

６２５．０４ ２３２

，

９５２．３２ ２５５

，

９６０．６４ ２８１

，

３１６．７４ ３０９

，

２０８．４６ ３１８

，

４１２．７１

减
：

营业成本
４１

，

４５２．３８ １７７

，

８１８．６０ １９５

，

３００．８９ ２１４

，

１４３．２２ ２３５

，

１３０．４７ ２４３

，

０３８．００

营业税金及附加
８９．６２ １

，

１４３．８０ １

，

２０７．１９ １

，

２８２．９１ １

，

５４５．２６ １

，

５７２．１５

营业费用
５

，

５６７．２２ ２３

，

５７３．０５ ２６

，

２９８．３３ ２７

，

９１１．８８ ３０

，

７４４．６５ ３１

，

５７２．８５

管理费用
２

，

３２２．２３ １０

，

２０７．７９ １１

，

２３３．８２ １１

，

８７８．２２ １２

，

８７１．０７ １２

，

９８３．１８

财务费用
０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

资产减值损失
０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

加
：

公允价值变动收益
０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

投资收益
０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

二
、

营业利润
７

，

１９３．５９ ２０

，

２０９．０８ ２１

，

９２０．４１ ２６

，

１００．５１ ２８

，

９１７．０２ ２９

，

２４６．５２

加
：

营业外收入
１

，

４００．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

减
：

营业外支出
８０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００ ０．００

三
、

利润总额
８

，

５１３．５９ ２０

，

２０９．０８ ２１

，

９２０．４１ ２６

，

１００．５１ ２８

，

９１７．０２ ２９

，

２４６．５２

四
、

息税前利润
８

，

５１３．５９ ２０

，

２０９．０８ ２１

，

９２０．４１ ２６

，

１００．５１ ２８

，

９１７．０２ ２９

，

２４６．５２

所得税率
１５．００％ ２５．００％ ２５．００％ ２５．００％ ２５．００％ ２５．００％

减
：

所得税
１

，

２７７．０４ ５

，

０５２．２７ ５

，

４８０．１０ ６

，

５２５．１３ ７

，

２２９．２５ ７

，

３１１．６３

五
、

息前税后净利润
７

，

２３６．５５ １５

，

１５６．８１ １６

，

４４０．３１ １９

，

５７５．３９ ２１

，

６８７．７６ ２１

，

９３４．８９

加
：

折旧
１

，

０２１．２１ ３

，

４７４．３０ ３

，

６９７．１９ ４

，

０８１．１４ ４

，

２５９．９７ ４

，

２５９．９７

摊销
１４３．８７ ５７５．４７ ５７５．４７ ５７５．４７ ５７５．４７ ５７５．４７

减
：

资本性支出
１２

，

１３１．７３ ２

，

６１９．９６ ６

，

０１１．６６ ６

，

８２０．４７ ３５４．７５ ３８７．２７

营运资本增加额
－７

，

８５６．３１ ３

，

０４６．２９ ２

，

７６１．００ ３

，

０４２．７３ ３

，

３４７．０１ １

，

１０４．５１

六
、

自由现金流量
４

，

１２６．２１ １３

，

５４０．３３ １１

，

９４０．３１ １４

，

３６８．７９ ２２

，

８２１．４５ ２５

，

２７８．５６

（

５

）收益法评估结果

①

营业性资产价值的确定

单位：万元

年度
２０１０

年
１０－１２

月
２０１１

年
２０１２

年
２０１３

年
２０１４

年
２０１５

年 未来永续
净现金流量

４

，

１２６．２１ １３

，

５４０．３３ １１

，

９４０．３１ １４

，

３６８．７９ ２２

，

８２１．４５ ２５

，

２７８．５６ ２３

，

３５９．４４

折现期
０．１３ ０．７５ １．７５ ２．７５ ３．７５ ４．７５ ０．００

折现率
１２．１６％ １２．０９％ １２．０９％ １２．０９％ １２．０９％ １２．０９％ ０．００

折现系数
０．９８５８ ０．９１７９ ０．８１８９ ０．７３０６ ０．６５１８ ０．５８１５ ０．００００

折现值
４

，

０６７．６２ １２

，

４２８．６７ ９

，

７７７．９２ １０

，

４９７．８４ １４

，

８７５．０２ １４

，

６９９．４８ １１２

，

３５３．３１

营业性资产价值
１７８

，

６９９．８６

②

溢余资产价值的确定

截至评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日，货币资金为

２２５

，

４５１

，

９５８．５２

元，考虑到货币金能够赢得无风险投资的公正报酬，不同于存货、应收账

款，因此按照收益法评估将企业基准日的货币资金扣除日常运营最低现金保有量后的余额作为溢余资产。佳电股份日常运营最低现金保有

量约为

９

，

３４０．００

万元，则基准日溢余现金为

１３

，

２０５．２０

万元。

③

非经营性资产价值的确定

非经营性资产是指企业不直接用于生产经营、在企业利润的形成过程中没有贡献的、但权属归于企业的资产。 根据上述界定原则，截至

评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日， 企业其他应收款中往来款

１５

，

６２２．３１

万元、 递延所得税资产

８２２．４６

万元、 其他应付款中应付佳电厂往来款

６

，

７３１．２２

万元、应付股利

８

，

３５１．１３

万元、为成都佳电代购设备

９９０．７７

万元，属于非经营性资产及负债，共计

２

，

３５３．２０

万元。

④

评估基准日的有息债务

截至评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日，佳电股份账面有息债务为

６４７．７１

万元。

⑤

长期投资价值的确定

对外长期股权投资是指佳电股份截至评估基准日

２０１０

年

９

月

３０

日时，已形成的对外股权投资。 在采用收益法对佳电股份进行整体价值

评估时，其所涉及的各被投资单位的评估值能采用收益法评估结果均需采用收益法评估结果。 长期投资评估值合计

１４

，

３９０．３０

万元。

⑥

股东全部权益价值的计算

股东全部权益价值

＝

营业性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产价值

＋

长期投资价值

－

有息负债

＝１７８

，

６９９．８６＋１３

，

２０５．２０＋２

，

３５３．２０＋１４

，

３９０．３０－６４７．７１

＝２０８

，

０００．８４

万元

（八）资产交易涉及的债权债务转移

本次交易不涉及置入资产债权债务转移。

（九）与上市公司重大会计政策或会计估计差异对利润的影响

本次交易完成后，不存在与上市公司重大会计政策或会计估计差异影响利润的情形。

（十）置入资产的人员安排

本次置入资产为佳电股份

１００％

的股权，佳电股份员工的劳动合同关系不发生变化，因此本次交易不涉及佳电股份的员工安置。

佳电股份的离退休人员和内退人员的劳动关系都已转移至佳电厂，因此佳电股份所有员工均为在职员工，本次重组不涉及离退休人员

和内退人员的安置。 佳电股份员工随佳电股份的股权进入上市公司，不涉及解除、终止劳动合同的情形，重组后的上市公司仍为国有控股上

市公司，根据国务院国资委的批复，本次重大资产重组不进行员工身份置换。 因此在评估过程中也未进行相应调整。 该行为符合《关于企业

重组有关职工安置费用财务管理问题的通知》（财企【

２００９

】

１１７

号）的相关规定。

第五章 置入资产的业务情况

一、主要产品用途

佳电股份是我国规模较大的电机产品生产商，主要产品为防爆电机、吊车电机、普通电机、辊道电机、风力发电机和屏蔽电泵等。 产品的

主要用途如下：

产品名称 主要用途

防爆电机
防爆电机是一种可以在爆炸性气体环境或爆炸性粉尘环境中使用的电动机

。

防爆电机主要用于煤矿
、

石油天然气
、

石油化工和化学工业
。

此外
，

在纺织
、

冶金
、

城市煤气
、

交通
、

粮油加工
、

造纸
、

医药等场所也被广泛应用
。

防爆电机
作为爆炸性环境主要的动力设备

，

通常用于驱动泵
、

风机
、

压缩机和其他传动机械
。

吊车电机 吊车电机用于驱动一般起重机械和冶金机械
。

能够承受频繁起动
、

制动
、

过载
、

超速
、

冲击和振动
。

普通电机 普通电机作为主要的动力设备
，

通常用于驱动非爆炸性环境中的泵
、

风机
、

压缩机和其他传动机械
。

辊道电机 辊道电机用于在轧钢厂中板材和钢坯的辊道传送
。

风力发电机 风力发电机是将风能转换为机械功的动力机械
。

屏蔽电泵 屏蔽电泵用于输送具有腐蚀性的
、

对人有害的
（

如剧毒
，

放射性
）、

易燃易爆或其它特殊的液体及要求完全无泄漏的
场合

。

主要用于石油
、

化工
、

原子能等行业
。

二、采购情况

（一）采购模式

佳电股份的原材料采购主要由采购部负责，大额采购主要采用招标方式进行，部分有特殊要求原材料的采购通过议标方式进行，遵循

质优优先、价低优先、近途优先等原则。

在供应商的选择范围方面，佳电股份采取合格供应商评审制，最终确定的供应商主要从该公司认定的正式合格供应商中选取，新进供

应商需经样本送检合格后且多次供货无质量问题后，才能转为正式合格供应商。 佳电股份主要供应商均为国内同行业领先企业。 佳电股份

与供应商建立了长期稳定的合作关系，确保了主要原材料的质量。

具体原材料的采购价格、交易方式、运输方式、供货期等均根据市场情况、生产需要由供货合同约定。

（二）主要原材料供应情况、价格变动趋势及占成本的比重

佳电股份生产中所用的原材料主要为钢材及铜材类原材料，包括矽钢片、铜材、中钢板、铸件等。 报告期内该公司主要原材料的供应情

况如下：

１

、主要原材料占材料成本的比重

单位：万元

品种 ２０１０

年
２００９

年
２００８

年
采购金额 占材料成本的比重 采购金额 占材料成本的比重 采购金额 占材料成本的比重

矽钢片
４３

，

４０５ ２１．８５％ ２１

，

９１５ ２０．７４％ ３３

，

７７６ ２３．７５％

铜材
４６

，

６０９ ２６．９２％ ２１

，

２０９ ２０．０７％ ２８

，

９３８ ２０．３５％

中钢板
２７

，

８２９ １６．４１％ ８

，

１８４ ７．７４％ １０

，

５５８ ７．４２％

铸件
１７

，

８２５ １０．５１％ ７

，

８７０ ７．４５％ １０

，

２１６ ７．１８％

合计
１３５

，

６６８ ７５．６９％ ５９

，

１７８ ５６．００％ ８３

，

４８８ ５８．７０％

２

、主要原材料价格变动情况

近年来，大宗商品价格受国内外经济环境影响波动较大。

２０１０

年以来，随着世界经济的持续复苏和我国经济刺激政策效应的进一步显

现，国内经济稳步发展，工业生产加速回升。 在工业强劲回升、国际商品价格上行等因素的影响下，公司主要原材料价格有所上涨。

（

１

）矽钢片

（

２

）电解铜

数据来源：上海有色金属网

（

３

）中钢板（

３０ｍｍＱ２３５Ａ

）

注：图中价格为山西平遥地区中钢板价格。

（

４

）铸件

注：图中价格为山西平遥地区铸件价格。

在佳电股份生产所用的主要原材料中，钢材、铜材的价格近年来波动较大。 尽管佳电股份具有一定的规模优势，在原材料的采购过程中

具有一定的议价能力，但钢材、铜材价格的大幅波动，仍将给公司未来的生产经营带来一定的风险。

（三）向前五名供应商采购情况

１

、

２０１０

年度向前五名供应商的采购情况

排名 供应商名称 材料类别 采购额
（

万元
）

占年度采购总额的比例

１

第一名供应商 矽钢片
１３

，

３４１ ７．４３％

２

第二名供应商 线圈
８

，

６５１ ４．８２％

３

第三名供应商 电磁线
８

，

４８２ ４．７３％

４

第四名供应商 矽钢片
７

，

７２０ ４．３０％

５

第五名供应商 电磁线
６

，

０８２ ３．３９％

采购额前五名供应商合计
４４

，

２７６ ２４．６７％

年度采购总金额
１７９

，

４６２ １００．００％

２

、

２００９

年度向前五名供应商的采购情况

排名 供应商名称 材料类别 采购额
（

万元
）

占年度采购总额的比例

１

第一名供应商 矽钢片
７

，

６０８ ７．５６％

２

第二名供应商 电磁线
６

，

２７５ ６．２３％

３

第三名供应商 矽钢片
５

，

０６９ ５．０３％

４

第四名供应商 电磁线
４

，

９４２ ４．９１％

５

第五名供应商 进口轴承
４

，

１４５ ４．１２％

采购额前五名供应商合计
２８

，

０３８ ２７．８５％

年度采购总金额
１００

，

６７５ １００．００％

３

、

２００８

年度向前五名供应商的采购情况

排名 供应商名称 材料类别 采购额
（

万元
）

占年度采购总额的比例

１

第一名供应商 电磁线
１０

，

２４９ ７．４９％

２

第二名供应商 矽钢片
９

，

７１８ ７．１１％

３

第三名供应商 矽钢片
９

，

０７８ ６．６４％

４

第四名供应商 钢板
８

，

６９４ ６．３６％

５

第五名供应商 电磁线
７

，

７３７ ５．６６％

采购额前五名供应商合计
４５

，

４７６ ３３．２５％

年度采购总金额
１３６

，

７７３ １００．００％

综上所述，

２００８

年度、

２００９

年度及

２０１０

年度，佳电股份均不存在向单个供应商的采购额超过当期公司采购总额

５０％

的情况，也不存在采

购严重依赖于少数供应商的情况。 本次交易中的交易对方在上述供应商中不拥有任何权益，亦不存在任何关联关系。 上述供应商不存在受

同一实际控制人控制的情形。

三、生产情况

（一）生产模式

佳电股份主要采取“以销定产”的方式组织生产经营活动，根据用户提出的要求来进行大规模定制。

在生产管理上，佳电股份建立了一套以销售定单为依据的排产模式，由生产管理部门协调管理，主要程序包括：营销部门采用现代生产

管理技术企业资源计划（

ＥＲＰ

）将定单编制成生产大纲共享到内部网络；生产管理部门根据用户需求、产品结构等因素进行综合分析，确定月

生产计划并滚动式下达；生产管理系统将月生产计划进行拆分，将零件配套计划下达到生产分厂及相关配套部门；各分厂及配套部门按照

计划组织生产，同时将生产过程中的各种信息及时、准确地反馈到生产管理部门及相关部门；生产管理部门作为中枢，将根据市场方面的需

求及时做出调整。

佳电股份生产作业流程图如下：

（二）主要产品工艺流程图

１

、

ＹＢ３

系列防爆电机工艺流程图

２

、

Ｙ３

系列普通电机工艺流程图

３

、

ＹＺＲ

系列吊车电机工艺流程图

４

、

ＹＧＰ

系列辊道电机工艺流程图

５

、屏蔽电泵工艺流程图

（三）主要产品的产能、产量情况

佳电股份主要产品的规划生产能力和实际产量如下：

单位：万千瓦

产品名称 ２０１０

年
２００９

年
２００８

年
生产能力 实际产量 生产能力 实际产量 生产能力 实际产量

防爆电机
３３８ ３２３ ３３８ ２８８ ３３８ ２８１

吊车电机
７８ ６６ ７８ ６５ １０１ ８４

普通电机
４９１ ４９１ ４４８ ３７０ ４２６ ３５６

注：吊车电机统计数中包含辊道电机数量。

（四）质量控制情况

１

、质量控制标准

佳电股份在生产中对产品质量进行全程监控管理，确保生产过程中质量的稳定性。 佳电股份于

１９９４

年在同行业中第一家获得

ＩＳＯ ９００１

质量管理体系认证，并于

２００６

年顺利通过

ＩＳＯ １００１２

测量管理体系认证，认证细节如下表所示：

认证名称 发证机关 证书覆盖范围
质量管理体系认证

（

ＧＢ ／ Ｔ １９００１－２００８ ｉｄｔ ＩＳＯ ９００１

：

２００８

）

中联认证中心 普通电动机
、

防爆电动机
、

起重冶金电机
、

屏蔽电机
（

电泵
）、

发电机的设计
、

开发
、

生产和服务
测量管理体系认证

（

ＧＢ ／ Ｔ １９０２２－２００３ ／ ＩＳＯ １００１２－２００３

）

中启计量体系认证中心 产品质量
、

经营管理
、

节能降耗
、

环境监测等
注：上述测量管理体系认证证书有效期至

２０１０

年

１１

月

１２

日，佳电股份正在办理该证书的更新手续。

佳电股份的电机产品通过了如下产品认证：

序号 认证内容 证书编号 认证机构
１ ＣＳＡ

认证
１３８９３００ ＣＳＡ Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌ

２ ＡＴＥＸ

认证
Ｎｅｍｋｏ ０８ＡＴＥＸ１１０３ Ｎｅｍｋｏ

３ ＣＥ

认证 ＣＥ－Ｃ－０１０２－０８－０１Ａ

ＣＥ－Ｃ－０１０２－０８－０１Ｂ

ＣＣＱＳ ＵＫ Ｌｔｄ．

４ ＲｏＨＳ

认证
ＣＱＣ１０１３００４１４１２＊

ＣＱＣ１０１３００４１４１３＊

ＣＱＣ１０１３００４１４１６＊

中国质量认证中心

５ ＧＯＳＴ－Ｒ

认证 ＰＯＣＣ ＣＮ．ＭＥ９２．

Ｂ０１５４８

俄罗斯联邦技术和计量部

６ ＲＴＮ

安装使用认证
ＰＰＣ ００－３１８６７

俄罗斯联邦技术监督局
７

节能技术推荐
ＪＮＪＳ－０００１－２００７

中标认证中心

８

节能产品认证
ＣＱＣ０８７０１０２７７１８

ＣＱＣ０９７０１０３４３４４

ＣＱＣ０９７０１０３９５４９

中国质量认证中心

注：编号为

ＣＱＣ１０１３００４１４１２

有效期至

２０１１

年

３

月

５

日，编号为

ＣＱＣ１０１３００４１４１３

、

ＣＱＣ１０１３００４１４１６

有效期至

２０１１

年

１

月

２１

日，佳电股份正在

办理上述三份证书的更新手续。

佳电股份产品执行的标准如下：

序号 标准号 标准名称
１ ＧＢ７５５－２００８

旋转电机定额和性能
２ ＧＢ ／ Ｔ７５５．２－２００３

旋转电机
（

牵引电机除外
）

确定损耗和效率的试验方法
３ ＧＢ７５６－９０

旋转电机圆柱形轴伸
４ ＧＢ ／ Ｔ７５７－９３

旋转电机圆锥形轴伸
５ ＧＢ ／ Ｔ９９７－２００８

旋转电机结构型式
、

安装型式及接线盒位置的分类
（

ＩＭ

代码
）

６ ＧＢ ／ Ｔ１０３２－２００５

三相异步电动机试验方法
７ ＧＢ ／ Ｔ１０９６－２００３

普通型平键
８ ＧＢ ／ Ｔ１９９３－９３

旋转电机冷却方法
９ ＧＢ１９７１－２００６

旋转电机线端标志与旋转方向
１０ ＧＢ ／ Ｔ２９００．２５－２００８

电工术语旋转电机
１１ ＧＢ３８３６．１－２０００

爆炸性气体环境用电气设备第
１

部分
：

通用要求
１２ ＧＢ３８３６．２－２０００

爆炸性气体环境用电气设备第
２

部分
：

隔爆型
“

ｄ

”

１３ ＧＢ３８３６．３－２０００

爆炸性气体环境用电气设备第
３

部分
：

隔爆型
“

ｅ

”

１４ ＧＢ４８３１－８４

电机产品型号编制方法
１５ ＧＢ ／ Ｔ４７７２．１－１９９９

旋转电机尺寸和输出功率等级第
１

部分
１６ ＧＢ ／ Ｔ４７７２．２－１９９９

旋转电机尺寸和输出功率等级第
２

部分
１７ ＧＢ ／ Ｔ４９４２．１－２００６

旋转电机整体结构的防护等级
（

ＩＰ

代码
）

分级
１８ ＧＢ１００６８－２００８

轴中心高为
５６ｍｍ

及以上电机的机械振动振动的测量
、

评定及限值
１９ ＧＢ ／ Ｔ１００６９．１－２００６

旋转电机噪声测定方法及限值第
１

部分
：

旋转电机噪声测定方法
２０ ＧＢ１００６９．３－２０８

旋转电机噪声测定方法及限值第
３

部分
：

噪声限值
２１ ＧＢ ／ Ｔ１２６６５－２００８

电机在一般环境条件下使用的湿热试验要求
２２ ＧＢ ／ Ｔ１３３９４－９２

电工技术用字母符号旋转电机量的符号
２３ ＧＢ１４７１１－２００６

中小型旋转电机安全要求
２４ ＧＢ ／ Ｔ１３９５７－２００８

大型三相异步电动机基本系列技术条件
２５ ＪＢ ／ Ｔ５２７３－２００２

三相异步电动机技术条件
２６ ＪＢ ／ Ｔ５２７５－１９９１

户外及户外化学防腐蚀型三相异步电动机技术条件
２７ ＪＢ ／ Ｔ５３３７－１９９１

无火花型三相异步电动机技术条件
２８ ＪＢ ／ Ｔ５８６９－２００５

起重用隔爆型双速三相异步电动机技术条件
２９ ＪＢ ／ Ｔ５８７０－２００２

起重及冶金用中型高压绕线转子三相异步电动机技术条件
３０ ＪＢ ／ Ｔ６２１６－２００２

屏蔽电动机技术条件
３１ ＪＢ ／ Ｔ６２１７－２００５

隔爆型屏蔽电动机技术条件
３２ ＪＢ ／ Ｔ６７６３－１９９３

户外
、

户外防腐增安型三相异步电动机技术条件
３３ ＪＢ ／ Ｔ７０７５－２００２

起重用多速三相异步电动机技术条件
３４ ＪＢ ／ Ｔ７０７６－２００２

起重用双锥转子制动三相异步电动机技术条件
３５ ＪＢ ／ Ｔ７０７７－２００２

起重及冶金用电磁制动绕线转子三相异步电动机技术条件
３６ ＪＢ ／ Ｔ７０７８－２００２

起重及冶金用强迫通风型绕线转子三相异步电动机技术条件
３７ ＪＢ ／ Ｔ７１１８－２００４

变频调速专用三相异步电动机技术条件
３８ ＪＢ ／ Ｔ７１２４－１９９３

防腐蚀型三相异步电动机技术条件
３９ ＪＢ ／ Ｔ７５６１－２００２

起重及冶金用涡流制动器技术条件
４０ ＪＢ ／ Ｔ７５６２－２００２

起重用锥形转子制动三相异步电动机技术条件
４１ ＪＢ ／ Ｔ７５６３－２００５

起重及冶金用电磁制动三相异步电动机技术条件
４２ ＪＢ ／ Ｔ７５６４－２００５

起重用锥形转子制动三相异步电动机技术条件
４３ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．１－２００４

隔爆型三相异步电动机技术条件第
１

部分
４４ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．２－２００２

隔爆型三相异步电动机技术条件第
２

部分
４５ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．３－２００４

隔爆型三相异步电动机技术条件第
３

部分
４６ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．４－２００４

隔爆型三相异步电动机技术条件第
４

部分
４７ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．５－２００４

隔爆型三相异步电动机技术条件第
５

部分
４８ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．６－２００４

隔爆型三相异步电动机技术条件第
６

部分
４９ ＪＢ ／ Ｔ７５６５．７－２００６

隔爆型三相异步电动机技术条件第
７

部分
５０ ＪＢ ／ Ｔ７５９３－２００７

高压三相异步电动机技术条件
５１ ＪＢ ／ Ｔ７５９４－２００６

高压绕线转子三相异步电动机技术条件
５２ ＪＢ ／ Ｔ７８４０－２００５

起重及冶金用涡流制动绕线转子三相异步电动机技术条件
５３ ＪＢ ／ Ｔ７８４２－２００５

起重专用绕线转子三相异步电动机技术条件
５４ ＪＢ ／ Ｔ８６６７．１－１９９７

大型三相同步电动机技术条件
５５ ＪＢ ／ Ｔ８６６７．２－１９９７

大型三相同步电动机技术条件
５６ ＪＢ ／ Ｔ８６６８－１９９７

大型三相立式异步电动机技术条件
５７ ＪＢ ／ Ｔ８６７２－１９９７

绞车用隔爆型三相异步电动机技术条件
５８ ＪＢ ／ Ｔ８６７３－１９９７

装岩机用三相异步电动机技术条件
５９ ＪＢ ／ Ｔ８６７４－２００７

高压隔爆型三相异步电动机技术条件
６０ ＪＢ ／ Ｔ８７３３－１９９８

辊道用三相异步电动机技术条件
６１ ＪＢ ／ Ｔ８９５５－１９９９

起重及冶金用绕线转子三相异步电动机技术条件
６２ ＪＢ ／ Ｔ８９５６－１９９９

塔式起重机用多速三相异步电动机技术条件
６３ ＪＢ ／ Ｔ８９７２－１９９９

增安型三相异步电动机技术条件
６４ ＪＢ ／ Ｔ８９７４－１９９９

增安型无刷励磁同步电动机技术条件
６５ ＪＢ ／ Ｔ９５９３．１－２００２

煤矿用隔爆型三相异步电动机技术条件第
１

部分
６６ ＪＢ ／ Ｔ９５９５－１９９９

增安型三相异步电动机技术条件
６７ ＪＢ ／ Ｔ９６１６－１９９９

三相异步电动机技术条件
６８ ＪＢ ／ Ｔ１０１０４－１９９９

起重及冶金用三相异步电动机技术条件
６９ ＪＢ ／ Ｔ１０１０５－１９９９

起重及冶金用绕线转子三相异步电动机技术条件
７０ ＪＢ ／ Ｔ１０２５２－２００１

起重用隔爆型锥形转子制动三相异步电动机技术条件
７１ ＪＢ ／ Ｔ１０２５３－２００１

起重用隔爆型电磁制动三相异步电动机技术条件
７２ ＪＢ ／ Ｔ１０３１４．１－２００２

高压绕线转子三相异步电动机技术条件
７３ ＪＢ ／ Ｔ１０３１４．２－２００２

高压绕线转子三相异步电动机技术条件
７４ ＪＢ ／ Ｔ１０３１５．１－２００２

高压三相异步电动机技术条件
７５ ＪＢ ／ Ｔ１０３１５．２－２００２

高压三相异步电动机技术条件
７６ ＪＢ ／ Ｔ１０３５２－２００２

粉尘防爆型三相异步电动机技术条件
７７ ＪＢ ／ Ｔ１０３６０－２００２

起重及冶金用三相异步电动机技术条件
７８ ＪＢ ／ Ｔ１０３９１－２００８

三相异步电动机
７９ ＪＢ ／ Ｔ１０４４４－２００４

高压三相异步电动机技术条件
８０ ＪＢ ／ Ｔ１０４４５－２００４ １０ｋＶ

绕线转子三相异步电动机技术条件
８１ ＪＢ ／ Ｔ１０４４６－２００４ １０ｋＶ

三相异步电动机技术条件
８２ ＪＢ ／ Ｔ１０４４７－２００４

三相异步电动机技术条件
８３ ＪＢ ／ Ｔ１０６８５－２００６

隔爆型变极多速三相异步电动机技术条件
８４ ＪＢ ／ Ｔ１０６８６－２００６

高效率三相异步电动机技术条件
８５ ＪＢ ／ Ｔ１０７０１－２００７

起重用隔爆型三相异步电动机技术条件
８６ ＪＢ ／ Ｔ１０７４５－２００７

起重及冶金用绕线转子双速三相异步电动机技术条件
２

、质量控制措施

佳电股份建立了较为完善的质量管理体系，有效确保了产品质量。

该公司在产品制造过程中实施“自检、互检、专检”制度，工序管理比较严格。 各工序零部件加工后，由操作者按照图纸进行自检，合格后

方可转到下道工序。操作者间按《上下道工序验收标准》以及《进出厂产品质量控制纲要》的要求对接收的零部件进行互检。检查人员依据检

验规范和图纸对零部件加工质量进行专检，并按检验项目作好检验记录。 车间和质保部还进行不定期巡检。

该公司推行“质量追溯”制度，强化了产品的质量责任。 该公司对原材料、零部件、半成品和成品全部进行唯一的、可追溯的标识，填写质

量追溯卡，保证产品制造过程中的质量溯源性。 实行“状态管理”制度，对产品的检验状态、加工状态进行识别，并在生产现场分区存放和管

理，避免混淆和误用。

该公司还拥有较强的产品检验能力，质量检验设施较为完善。 该公司拥有三个型式试验台，可进行空载、堵转、负载、温升、转动惯量、轴

电压、开路电压等项目的测试；拥有三个出厂试验台、两条自动试验线，可进行空载、堵转、耐压、振动和噪声等项目的测试，通过试验软件能

自动生成试验结果。

３

、产品质量纠纷

佳电股份近三年来严格执行国家有关质量、计量法律法规，产品符合国家有关产品质量、标准和技术监督的要求，未受到任何产品质量

方面的行政处罚，未因产品质量问题发生重大法律纠纷。

（五）安全生产和环境保护情况

佳电股份业务所属行业不属于高危险、重污染行业。

１

、安全生产情况

在安全生产方面，佳电股份制定了较为健全的安全管理制度，建立了安全生产事故应急预案，并定期开展安全事故的应急演练。

该公司在安全生产工作中主要采取以下措施：建立健全安全生产责任制，生产车间各项安全设施、设备符合相关标准规定，安全生产投

入符合要求；设立安全生产管理机构———安技处；人力资源部按照安全部门的要求制定安全教育培训计划，新进员工必须经安全培训合格

后方可上岗，安全生产管理人员、特种作业人员全部实现持证上岗；每年进行职业危害申报工作，积极组织接触有害因素的人员进行定期体

检；每年进行安全评价和内部评审，每年对安全与职业危害防治进行大量的安全措施投入。

佳电股份近三年未发生重大伤亡事故，也未因安全生产事故受到任何行政处罚。

２

、环境保护情况

在环境保护方面， 佳电股份一直依照 《中华人民共和国环境保护法》、《中华人民共和国节约能源法》、《中华人民共和国大气污染防治

法》、《黑龙江省松花江流域水污染防治条例》、《工业企业厂界环境噪声排放标准》（

ＧＢ１２３４８－２００８

）、《一般工业固体废物贮存、处置污染控制

标准》（

ＧＢ１８５９９－２００１

）等国家相关的法律、法规和标准加强环境保护工作。

佳电股份建立了环境保护管理制度，细化日常环保检查、隐患整改、环保违章处罚等具体措施。 佳电股份每年向佳木斯市环保局申报污

染动态报表、环境保护污染物排放申报表、危险废物登记报表、工业污染源调查表等报表，并定期上缴排污费。 环保部门每年定期对佳电股

份的气、水和厂界噪声等进行监测。

佳电股份已通过了中联认证中心的环境管理体系、职业健康安全管理体系认证，具体如下：

认证名称 发证机关 证书覆盖范围
环境管理体系认证

（

ＧＢ ／ Ｔ ２４００１－２００４ ｉｄｔ ＩＳＯ １４００１

：

２００４

）

中联认证中心 普通电动机
、

防爆电动机
、

起重冶金电机
、

发电机
、

屏蔽电机
（

电泵
）

的设计
、

开发
、

生产和相关管理活动

职业健康安全管理
体系认证

（

ＧＢ ／ Ｔ ２８００１－２００１

）

中联认证中心 普通电动机
、

防爆电动机
、

起重冶金电机
、

发电机
、

屏蔽电机
（

电泵
）

的设计
、

开发
、

生产和相关管理活动
佳电股份近三年未因违反环境保护相关法律、法规受到任何行政处罚。

四、销售情况

（一）销售模式

佳电股份的电机产品主要为主机配套，客户分布于石化、煤炭、钢铁、电力、环保等行业，主要分为两种类型：一类是最终用户，以备机采

购为主；另一类为配套厂家，即主机厂采用佳电股份的产品配套后，再整体销售给最终用户。

由于电机产品为中间产品，客户多为整机生产商，因此佳电股份主要采用直接销售模式，根据市场和客户特点制定具体的销售策略，从

而达成销售目标。 对于首次合作的客户，佳电股份通过与客户双方人员互访、技术交流、供货前质量体系认可和商务谈判等活动，确立正式

合作关系。 针对信用风险较高地区的客户及资信状况相对较差的客户，佳电股份则会采取客户款到发货或信用证付款等措施来降低风险。

（二）最近三年主要产品的销量、销售收入

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年主要产品销量和销售收入如下表所示：

年份
２０１０

年
２００９

年
２００８

年
销量 销售收入 销量 销售收入 销量 销售收入

（

万千瓦
） （

万元
） （

万千瓦
） （

万元
） （

万千瓦
） （

万元
）

防爆电机
３１７ ８４

，

１１２ ２８６ ７５

，

６８０ ２８１ ８３

，

０５６

吊车电机
（

含辊道电机
）

６４ ２０

，

３１７ ７１ ２９

，

１１５ ５４ ３２

，

１３８

普通电机
４５１ ８８

，

３７８ ３６２ ６８

，

８０２ ３６３ ７１

，

３７９

（三）产品的主要应用领域

佳电股份的产品主要应用于煤炭、电力、石化、化工、建筑、钢铁、水泥等领域，为水泵、压缩机、风机等产品配套。

行业 用户名称 配套装置 产品

煤炭
、

电力

湘电集团长沙水泵厂有限公司 水泵 普通电机
大川压缩机 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
南京压缩机股份有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
沈阳透平机械股份有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
沈阳远大压缩机制造有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
石家庄强大水泵有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
石家庄工业泵厂 水泵 防爆电机

＼

普通电机
东方泵业

（

集团
）

有限公司 泵 防爆电机
＼

普通电机
安徽三联泵业股份有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
运城安运风机有限公司 风机 防爆电机

＼

普通电机
山西安瑞节能风机有限公司 风机 防爆电机

＼

普通电机

石化
、

化工

北京金凯威通用机械公司 压缩机 防爆电机
＼

普通电机
自贡东方通用 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
大连苏尔寿泵及压缩机有限公司 泵 防爆电机

＼

普通电机
广东省佛山水泵厂有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
广州市白云泵业集团有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
南京压缩机股份有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
沈阳透平机械股份有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
沈阳远大压缩机制造有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
沈阳申元气体压缩机厂 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
无锡约克压缩机 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
无锡压缩机股份有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
重庆水泵厂有限责任公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
重庆气体压缩机厂有限责任公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
东方泵业

（

集团
）

有限公司 泵 防爆电机
＼

普通电机
上海高质泵有限公司 泵 防爆电机

＼

普通电机
山东省潍坊生建压缩机厂 压缩机类 防爆电机

＼

普通电机
南通金通灵风机制造有限公司 风机 防爆电机

＼

普通电机

建筑
、

钢铁
、

水泥
、

冶金

西南成都水泵厂 水泵 普通电机
大连苏尔寿泵及压缩机有限公司 泵 防爆电机

＼

普通电机
广东省佛山水泵厂有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
广州市白云泵业集团有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
湖北双剑鼓风机制造有限公司 风机 普通电机
重庆水泵厂有限责任公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
山东双轮集团股份有限公司 泵 防爆电机

＼

普通电机
文登威力风机有限公司 风机 防爆电机

＼

普通电机
安徽三联泵业股份有限公司 水泵 防爆电机

＼

普通电机
杭州杭氧压缩机有限公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
四平鼓风机股份有限公司 鼓风机 防爆电机

＼

普通电机
唐山水泵厂 水泵 防爆电机

＼

普通电机
南通金通灵风机制造有限公司 风机 防爆电机

＼

普通电机
多晶硅 北京金凯威通用机械公司 压缩机 防爆电机

＼

普通电机
环保 上海连成

（

集团
）

有限公司 水泵 防爆电机
＼

普通电机
地铁隧道 浙江上风实业有限公司 风机 防爆电机

＼

普通电机
（四）最近三年产品价格的变动情况

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年，主要产品产品价格的变动情况如下图所示：

单位：元

／

千瓦

从上图可以看出，吊车电机（含辊道电机）的平均产品价格高于普通电机和防爆电机，同时三大系列电机的产品价格均于

２００８

年的达到

订货价格的最高点。 由于

２００８

年大宗商品价格飞涨，因此生产电机的原材料价格较高，成本上升导致电机的售价普遍高于往年。

２００８

年底至

２００９

年，金融危机爆发，大宗商品价格下降，电机原材料价格下降，因此生产成本大幅降低。 同时，金融危机导致电机行业产

品结构的下移，一般来说，产品结构越低，电机平均千瓦值产品价格也越低。 因此，

２００９

年的电机产品价格整体向下调整。

２０１０

年年初，随着金融危机的影响逐渐淡化，佳电股份根据市场状况及时上调了产品产品价格。

（五）最近三年向前五名客户销售情况

２００８

、

２００９

年和

２０１０

年度，佳电股份前五大客户合计销售情况如下表所示：

项目
２０１０

年度
２００９

年度
２００８

年度
销售收入前五名合计

（

万元
）

２９

，

１７３．７５ １５

，

０７１．３３ １８

，

４１８．５６

占销售收入比例
１２．８９％ ８．１４％ ９．２８％

在

２００８

年、

２００９

年和

２０１０

年度，本次交易中的交易对方在佳电股份前五大客户中不拥有任何权益，亦不存在任何关联关系。 前五大客户

不存在受同一实际控制人控制的情形。

五、研发情况

（一）核心技术及来源

佳电股份自行研发的核心技术，居于国际或国内同行业领先水平，具体核心技术如下：

序号 主体技术 作用 来源

１

高效电机设计
、

制造技术 保证高效电机的效率值达到超高效电机效率标准
（

ＩＥ３

标准
）

自主创新

２

电机分析计算系统 保证电机的性能
、

可靠性 自主创新
３

屏蔽电机电泵设计
、

制造技术 保证屏蔽电机电泵的性能
、

可靠性 自主创新
４

高压电机绝缘系统 保证电机的性能
、

可靠性 自主创新
５

核用电机设计
、

制造技术 保证核用电机的性能
、

可靠性 自主创新
６

正压型防爆电机设计
、

制造技术 保证正压型防爆电机的性能
、

可靠性 自主创新
７

防爆电机设计
、

制造技术 保证防爆电机的性能
、

可靠性 自主创新
８

风力发电机设计
、

制造技术 保证风力发电机的性能
、

可靠性 自主创新
９

电机可靠性检验
、

试验系统 保证电机的性能
、

可靠性 自主创新
１０

吊车电机设计
、

制造技术 保证吊车电机的性能
、

可靠性 自主创新
１１

辊道电机设计
、

制造技术 保证辊道电机的性能
、

可靠性 自主创新
(

下转
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