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家庭资产也要防止“空心化”

———一个小店老板的理财观

证券时报记者 汤亚平

进一餐馆， 发现店老板竟是一

个曾采访过的老股民易水 （化名）

先生， 好是惊讶。

“不炒股啦。” 证券时报记者问。

“股照炒， 只是观念变了， 不

搞短线投机而是拿一部分资金长线

投资， 再用一部分资金做点小实

业。” 易先生说。

为什么想起做点小实业呢？ 易

先生理财观很另类： 为了防止家庭

资产 （家业） “空心化”。

家业空心化与

产业空心化类似

易先生认为， 早期主要通过制

造业完成原始积累的浙江民企， 当

遭遇实业发展瓶颈时， 很容易和各

种市场化的炒作捆绑在一起。 除了

名声在外的 “温州炒房团”， 近年

来浙江各地还冒出了 “慈溪文物

团”、 “丽水水电团”、 “浙江商标

团”、 “永康造房团” 等多种不务

实业的游资炒作团体。 最近， 媒体

又曝光有超过

60

家上市公司不务

正业，

200

亿资金违禁顶风理财。

从炒房、 炒股到买理财产品、 放高

利贷……上市公司资金投向可谓花

样百出。 从上市公司半年报中可以

发现， 在调结构、 促转型的经济形

势和收紧流动性的金融环境下， 市

场资金出现结构性不平衡。 一些上

市公司从中嗅到机遇， 在高利益的

驱动下， 实体企业 “不务正业” 的

现象渐趋严重， 加剧了产业空心化

的风险。

家业空心化与产业空心化类

似。 在负利率和金融全球化环境

下， 中国人打破传统的钱罐子是必

然选择。 问题是 “储蓄搬家” 后，

钱投向何处？ 如果大家都把钱全部

用来炒股、 炒房、 放高利贷甚至搞

房子、 汽车抵押的 “人人贷”， 势

必加剧家业空心化的风险。 到时

候， 钱没了， 爱熄了， 剩下空心要

不要。

中国人与美国人

理财理念有区别

作为老一代股民， 易先生曾自

费去过美国、 欧洲、 新家坡等考察

居民理财。 他把中国人与美国人的

理财理念进行比较。

中国是一个有着五千年历史的

文明古国， 祖先为我们留下了很多

宝贵的文化遗产， 当然也包括许多

经过时间检验的理财理念， 如量入

为出、 集腋成裘等思想都体现了中

国人理财方面的智慧。 美国是全球

金融最发达的国家， 也是现代理财

观念的主要输出国， 同时还是最大

的举债国。

爱举债的美国人最近麻烦不

断。 据联合国 《全球金融稳定报

告》， 以

2010

年美国国民生产总值

（

GDP

） 总额

14.5

万亿美元为基

准 ， 估 算 美 国 国 债 数 额 是 其

100%

， 居民债务是其

91%

。 目前

美国社会面临的总债务约

55

万亿

美元， 是美国全年

GDP

的近

4

倍，

意味着平均每位美国公民负债

17.6

万美元， 每个美国家庭负债额达到

66

万美元。 现在每天在纽约时报

广场附近的国债钟上的数字， 与美

国人的心一起不停跳动增加。

可是， 我们也不要因此贬低

美国人的理财智慧。 中国人的赌

性比美国人还厉害。 易先生的同

学在珠海玩期货， 百万家底亏损

殆尽， 现在还在深圳景点摆地摊

卖饮料、 遮阳帽。 而在美国， 即

使是风险大师索罗斯也说过： 千

万别赌整个家当， 虽然有钱可赚

时也不要袖手旁观。 美国人投资

股票作短线交易 （或每日交易）

的人不多， 绝大多数人长期持有

不折腾， 喜欢获得现金分红高的

投资收益率。 一来没有那个专门

时间； 二来大部分人投资股票市

场是为了长期获利， 而并非依一日之

功来成为富翁。 另外， 美国人还比较

重视税收的作用， 无论是投资股票和

基金， 还是买房和积累养老金， 都会

考虑到税收的问题。 在抛售股票或基

金时， 他们会首选亏损的股票先抛，

充分享受税收上的好处。

而在中国， 我们想获得税收上

的减免基本没有可能， 尤其是大量

的工薪阶层， 工薪收入的所得税是

代扣代缴的。 即便你股票亏得再多，

也不会减你一分钱税。 当然， 这也

让中国人可以放心大胆地做短线交

易， 因为股票交易不收资本利得税，

赚到的都是自己的。 而在美国， 资

本利得是要纳税的。 持有不超过

1

年的资产， 资本利得税的税率要高

于持有

1

年以上的资产， 这也是为

什么做短线交易的美国人相对较少

的原因。

开餐馆等于做一回“红娘”

易先生做点小实业还有另外的原

因， 就是很敬佩为社会提供就业的小

民营企业。

与现在

80

后、

90

后不同， 易先

生这样

50

、

60

年代的人几乎都有人

牵线搭桥才恋爱结婚。 于是， 他总

觉得自己至少要介绍成功一对， 其

开餐馆的想法与做 “红娘” 类似。

易先生是恢复高考的首届大学毕业

生， 那时许多企业抢大学毕业生，

而现在经济繁荣发展， 许多大学生

却找不到工作。

“我从内地到深圳换了许多次工

作， 每次都比较幸运。 可看到现在许

多人找不到工作， 总觉得亏欠社会。

现在开个小餐馆， 解决了

20

个人的

就业， 才心安理得多了。” 易先生说。

易先生坦言， 现在实业难做， 小

老板更难当。 税收、 原材料价格、 水

电、 资金、 劳动力成本全面上涨， 今

年的形势更严峻。 据易先生调研， 小

企业利润低， 靠一分一厘地积累起

来。 再投入， 扩大再生产， 一年到头

手上是没钱的。 也许一辈子也是没钱

的， 除非企业停了。 在货币扩张时

期， 许多小老板放弃实业， 转向了投

资， 指望赚快钱； 而一旦收紧流通

性， 这部分小老板更容易变成穷光

蛋， 只好从头开始摆地摊、 卖草帽。

易先生希望政府加大民营小企业的政

策扶持力度， 让做实业者真正得到政

策实惠。

肉价飞涨基金大跌 何不少吃猪肉多投基

证券时报记者 陈楚

物价飞涨不仅增加了老百姓的

生活压力， 也增加了他们的见识。

这不， 以前很多老百姓都不知道消

费者物价指数 （

CPI

） 为何物， 如

今经受过 “蒜你狠”、 “姜你军”、

“糖高宗” 的煎熬后， 加上电视上

漂亮的财经主播们开口闭口就是

“

CPI

”， 报纸杂志动不动就把

CPI

拿来做头版标题， 老百姓很快都明

白

CPI

是啥意思了。

CPI

如此居高不下， 为何？ 很

大程度上就是猪老弟用嘴巴 “拱”

上去的。 在国内

CPI

构成中， 肉价

占了很大权重， 以致于猪肉价格的

走势， 决定了

CPI

曲线的陡峭程度。

猪肉飞快地往上涨， 惹得

CPI

稳坐高台， 股市可就麻烦了。 所谓

通胀无牛市， 物价大涨， 货币政策

就要收紧， 流动性就不足， 股市就

会一个劲地往下掉。 股市一跌， 基

金跟着跳水。

统计显示， 随着

A

股市场跌

至

2500

点附近的低位， 单位净值

低于

6

毛钱的 “五毛基” 增加至

25

只左右。 最便宜的是一家大型

基金公司旗下的交易型开放式指数

基金 （

ETF

）， 单位净值仅在

0.19

元附近。 以

18

元一斤猪肉计算，

目前买入这只最便宜的

ETF

基金，

一斤猪肉可以换得大约

95

份。

基金的业绩确实可以用 “惨不忍

睹” 来形容了。 天相投顾的统计显

示， 截至本周四， 今年以来尚无一只主

动型偏股基金取得正收益。 跌幅最深的

一只偏股基金， 今年以来净值居然下跌

35.15%

。 在可比的

797

只基金中， 只有

274

只基金净值在

1

元以上 （包括

1

元）， 占比仅为

34.37%

， 基金俨然进入

了 “毛基时代”。

面对国内通胀高企、 货币紧缩，

海外市场欧债危机发酵， 全球资本市

场都陷入动荡不定中。 跟跌不跟涨的

A

股市场更是一跌当先， 本周五上证

综指已经跌至

2482.34

点。 占

A

股市

场权重最大的金融股， 整体估值水平

已经低至

6

倍附近。 此时对

A

股市

场来说， 大盘股的低估值水平起着定

海神针的作用。 至少

A

股市场继续

大幅下跌的空间已经不大， 也许目前

还不是底部。 但不少市场人士都认

为，

A

股市场已经进入底部区域。

作为最成功的逆向投资者， 约

翰·邓普顿坚信， 行情总在绝望中诞

生， 在半信半疑中成长， 在憧憬中成

熟， 在希望中毁灭。 他旗下的邓普顿

基金在

1954

年至

2004

年中， 每年的

平均回报率为

13.8%

， 超出标准普尔

500

指数

11.1%

的年回报率。 在当前

市场的大跌中， 投资者的恐慌性情绪

已经开始蔓延。 作为老百姓重要的理

财品种， 基金的投资价值确实到了值

得高度关注的时刻。

尽管

A

股市场已经到了底部区

域， 但不少中小板和创业板股票估值

泡沫仍然很大。 结构性的投资机会尽

管层出不穷， 但对于散户来说， 要精

准把握无异于天方夜谭。 与其去赌自

己难以把握的个股上涨， 倒不如踏踏

实实研究一下基金， 让那些业绩持续

稳健的基金给自己带来财产性收入的

保值增值。

肉价大幅上涨， 养猪赚钱效应显

现。 更多的养殖户为了缩短生猪的出栏

周期， 会拼命地用更多的饲料和疫苗催

肥生猪， 压缩生猪的生长周期。 对于吃

肉的人来说， 显然不是一个好消息。 眼

见肉价飞涨、 工资不涨， 倒不如趁此时

机改善一下自己的饮食习惯， 少吃荤多

食素， 让自己更健康一点。

或者， 节省下来的肉钱， 我们不

让它躺在银行里忍受负利率， 而是换

成便宜的绩优基金。 以肉换基， 不妨

一试！

巧用理财品助你跑赢通胀

蒋占刚

消费者物价指数 （

CPI

）是目前

衡量通货膨胀重要指标。 在

CPI

居高

不下的今天， 怎样让财富保值增值？

巧用基金“混搭”理财

眼下， 基金是一种各类型风险

偏好投资者都能找到合适投资对象

的投资品种。 基金主要分为股票市

场基金、 债券型基金和货币市场基

金。 笔者建议， 各类基金配置比例

应该跟着风险承受能力走。 根据历

史数据， 股票市场基金年均收益率

20%

， 债券基金年均收益率

5%

，

货币市场基金年均收益率

2%

。 让

我们以

10

万元投资本金为例， 看

看如何合理搭配基金品种长期下来

才能跑赢

CPI

。

对于积极型投资者来说， 具有

较高基金收益预期， 同时可以承担

相应的高风险， 可采取

8

万元股票

基金或混合基金

+2

万元货币市场

基金的投资组合。 测算年均收益

率：

20%×80%+2%×20%=16.4%

。

稳健型投资者， 风险承受能力

及预期收益水平适中， 可采取

5

万

元股票市场基金

＋4

万元债券基金

＋

1

万元货币市场基金的投资组合。

测算年均收益率：

20%×50%+5%×

40%+2%×10%=12.2%

。

保守型投资者， 风险承受能力

较弱， 预期收益水平相对较低， 可

采取

2

万元股票基金

＋5.5

万元债券

基金

＋2.5

万元货币市场基金的投资

组合。 测算年均收益率：

20%×20%+

5%×55%+2%×25%=7.25%

。

偏股型基金的业绩取决于市场，

目前来看股市中短期比较弱， 但下

跌空间不会太大。 从长期来看，

A

股还将反弹。 至于债券基金， 加息预

期对债市构成一定利空， 债券市场的

投资机会值得看好。

加息预期下

保险收益水涨船高

今年以来， 央行已进行了

3

次加

息，

5

年期定期存款利率已上升至

5.50%

。 而将

5

年期定期存款利率作

为参照的万能险， 近期结算利率也呈

现走高趋势。 最新数据显示， 中国人

寿、 平安人寿等多家保险公司的万能

险产品年化结算利率均在

4%

或以

上。 虽然仍略低于

5%

， 但是这一收

益率还是高于一年期定存利率， 加之

保险特有的保障功能， 还是值得家庭

资产去配置。

除万能险以外， 分红险也越来越

受到投资者的青睐。 分红险具有保障

和投资两种功能， 保障功能是其首要

功能， 即投入资金作为保费可获得很

高的保额保障。 同时分红险进入投资

渠道之后， 投保人可获得收益分红。

也就是说分红险可以保本， 还可以获

利。 面对加息， 保险公司纷纷升级旗

下分红险产品， 将产品与银行利率实

时挂钩， 从而实现收益 “息涨随涨”。

因此， 在加息周期中， 购买缴费期限

比较短的分红险对投保人来说是一个

不错的选择。

投资与

CPI

挂钩

银行理财产品

随着加息和

CPI

的持续高企， 今

年以来银行理财产品收益率上涨明显，

寻找一款收益率超过

CPI

涨幅的理财

产品成为不少人投资理财的主要方向。

那么， 银行理财产品跑赢

CPI

究

竟靠不靠谱？ 针对投资者跑赢通胀的

迫切心理， 一些银行推出与

CPI

挂钩

的理财产品， 这些产品预期年化收益

率与产品成立最近一期的

CPI

挂钩，

预期最高年化收益率达到

5%

以上。

从近期到期的多款理财产品来看， 跑

赢的银行理财产品不在少数。 普益财

富最新监测数据显示，

8

月初共有

278

款银行理财产品到期， 其中有

213

款公布到期收益率且实现最高预

期收益率， 多款理财产品到期收益率

超过

5%

。 在跑赢

CPI

的理财产品中，

以集合信托产品为主。

不过， 这些高收益率理财产品的

投资门槛通常较高， 购买金额要达到

几十万元至数百万元不等。 据初步统

计， 年化收益率在

3.5%

以下的理财产

品， 通常

5

万元就可以买入； 而年化

收益率超过

5%

的理财产品， 起始认

购金额大多需要

10

万元。

（作者单位： 湖南省株洲市招商

银行）

博时回报灵活配置

10

月

10

日起售

基金名称： 博时回报灵活配置混合型证券

投资基金

基金管理人： 博时基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售时间：

10

月

10

日至

11

月

4

日

基金经理： 杨锐， 经济学博士。

1999

年

8

月加入博时基金， 历任研究部策略分析师、 博

时价值增长基金经理助理、 研究部副总经理兼

策略分析师、 博时平衡配置、 博时价值增长贰

号基金经理、 股票投资部总经理兼任首席策略

分析师。 现任公司副总裁， 兼任混合组投资总

监、 博时平衡配置混合基金、 博时大中华亚太

精选基金经理。

投资标的： 股票等权益类证券投资比例为

基金资产的

30%～80%

， 其中权证投资比例不

得超过基金资产净值的

3%

； 固定收益类证券

的投资比例不低于基金资产的

20%

， 固定收益

类证券主要包括国债、 金融债、 公司债等； 现

金或者到期日在一年以内的政府债券投资比例

合计不低于基金资产净值的

5%

。

泰信中小盘精选

9

月

13

日起售

基金名称： 泰信中小盘精选股票型证券投

资基金

基金管理人： 泰信基金管理有限公司

基金托管人： 中国银行

发售时间：

9

月

13

日至

10

月

21

日

基金经理： 柳菁， 工商管理硕士， 证券从

业经历

17

年， 现任公司研究总监。 曾任天同证

券资产管理部交易员、 研究员、 投资经理。 自

2009

年

4

月

22

日起任泰信蓝筹精选股票型基

金的基金经理至今。

投资标的： 基金资产的

60%～95%

投资于

股票， 现金或到期日在

1

年以内的政府债券不

低于基金资产净值的

5%

， 债券、 权证及其他

金融工具的投资比例依照法律法规和监管机构

的规定执行。 基金投资于中小盘股票的比例不

低于股票投资资产的

80%

。

“季季盈

A

款”理财产品

9

月

30

日开始销售

产品名称：

2011

年 “季季盈

A

款” 理财

产品

10

月份

发售银行： 广州农村信用合作联社

收益类型： 保本浮动型

销售日期：

9

月

30

日至

10

月

8

日

费用说明： 若基础资产运作的实际年化收

益率超过产品预期最高年化收益率， 超过部分

的收益将由广州农商银行收取， 作为服务费

用。 广州农商银行不另收取销售费用， 认购费

用和赎回费用。

投资标的： 投资于信托受益凭证 （如优质

企业信托融资项目等）； 投资于现金、 银行存

款、 同业拆借、 货币市场基金、 银行承兑汇票

等， 并可根据市场情况安排短期的债券回购。

该产品应用于已贴现的票据资产的， 其资产项

下的承兑人范围为全国性股份制商业银行及四

大国有控股商业银行。

金港湾理财

34

期

9

月

22

日开始销售

产品名称 ：

2011

年金港湾理财

34

期

ZNS20110934

发售银行： 张家港农村商业银行

收益类型： 保本浮动型

预期年收益率：

2.5%~6%

销售日期：

9

月

22

日至

9

月

29

日

费用说明： 若实际支付的产品年化收益率

低于产品年化收益率， 则不收取银行费用； 若

按产品年化收益率支付后， 仍有盈余， 则盈余

部分作为管理费用归银行所有。

投资标的： 投资于存放同业， 同业拆借或

债券逆回购。

“超越”系列（

1

个月）

9

月

15

日开始销售

产 品 名 称 ：

2011

年 “超 越 ” 系 列

P011112900

号： 人民币

1

个月银行间市场投

资理财产品

发售银行： 北京银行

收益类型： 保本浮动型

预期年收益率：

0%~4.3%

销售日期：

9

月

15

日至

9

月

21

日

投资标的： 产品投资方向及投资比例银行

间货币市场存

/

拆放交易， 银行间市场国债、

金融债、 企业债等。 上述各金融工具的投资比

例如下：

AAA

级企业债、 短期融资券、 中期

票据为

90%

； 现金、 存款为

10%

； 上述各金

融工具的投资比例均可在

[-10%

，

10%]

的范

围内浮动。 （陈墨）

官兵

/

漫画


