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� � � � 11 月 3 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾长江证券分

析师魏国、 华林证券分析师殷海

波、 民生证券分析师胡华雄。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 中航精机（002013）

深套， 请问后市如何操作？

魏国： 中航精机有资产注入题

材， 虽然市场认为后市仍有资产注

入， 但前期注入资产的盈利能力低

于预期， 市场对其认同度降低。 近

期随大盘反弹， 上方空间不大。

时报网友： 西南药业（600666）

后市如何？

魏国： 西南药业是太极三股之

一， 基本面乏善可陈， 且二股东有

一定套现欲望。 近日冲高

60

日线后

快速回落， 短期或有一定调整需要，

考虑到该股处在高位， 可适当减仓。

时报网友： 国电清新（002573）

微利， 后市怎么弄？

魏国： 国电清新有脱硫脱硝类

环保概念， 属于国家重点扶持产

业， 且近期国家有相关产业政策出

台， 股价持续攀升。 短期有回调风

险，

23

元附近有一定支撑， 若能

守住可继续持有。

时报网友： 凯恩股份（002012）

后市如何？ 可加仓吗？

魏国： 凯恩股份为锂电池概念

股， 是国家政策大力扶持产业， 估

值较低。 短线涨幅较大， 在

60

日

均线和年线附近有一定压力， 可能

随大盘出现回调。

14.5

元附近有支

撑， 后市仍有上攻动力， 回调后可

考虑继续跟进。

时报网友： 宁波韵升（600366）

现价能否买入？

殷海波： 宁波韵升基本每股收

益

0.7698

元 ， 稀 释 每 股 收 益

0.7698

元， 基本每股收益

(

扣除

)

0.706

元， 每股净资产

4.1723

元。

预计年初至下一报告期期末的累计

净利润， 将比上年同期增长

110%

~150%

。 作为国内第二大钕铁硼生

产企业， 公司拥有产品专利权， 鉴

于企业业绩有较大幅度增长， 建议

投资者关注。

时报网友： 天音控股（000829）

业绩转好， 可以补仓吗？

殷海波： 天音控股 （

000829

）

公布

2011

年第三季报： 基本每股

收益

0.013

元 ， 稀释每股收益

0.013

元， 每股净资产

2.27

元。 公

司最佳成长期已过， 未来整体表现

有限， 建议投资者谨慎参与。

时报网友： 索芙特（000662）、

海油工程（600583） 一直不反弹，

怎么办？

胡华雄： 索芙特近几年经营一

直走下坡路， 基本面不佳，

10

月

20

日宣布重组失败， 近期再无重

组预期， 建议及时换为其他潜力

股； 海油工程今年出现较大幅度亏

损， 基本面不支持大幅反弹， 但目

前尚处于上升通道之中， 建议暂持

股， 择机出局。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

红日药业（

300026

）

评级：增持

评级机构：国海证券

康仁堂中药配方颗粒从

2010

年

6

月开始

并表， 今年前三季度收入预计超过

1.9

亿元，

较去年同期实现收入翻番增长。 公司持康仁堂

63.75%

股权。 康仁堂现在产能为

100

吨， 随

着顺义新厂区投产， 产能有望达到

300

吨， 从

而缓解产能瓶颈。 中药饮片是配方颗粒上游，

药材价格下滑有助于毛利率的改善。 公司提出

“自动化药房” 的整体解决方案在京津取得积

极成效， 目前正在向其他省份扩张， 覆盖医院

数量增加为明后两年销售放量打下坚实基础。

中药配方颗粒市场前景乐观。 其中药配方

颗粒市场规模不足

20

亿， 不及中药饮片

5%

，

配方颗粒在中国发展时间仅

10

余年， 从全国

范围看仍处于推广阶段。 与饮片相比， 配方颗

粒具有成分明确， 免煎煮， 用量小， 易于携

带， 服用方便等优点， 并能有效降低医院仓储

空间和成本， 我们预计未来

3

至

5

年， 配方颗

粒市场都能保持

30%

以上的增速，

2015

年市

场规模超过

60

亿。

潞安环能（

601699

）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

公司喷吹煤产能未来增长

200%

， 产品结

构优化空间大。

2010

年喷吹煤销量

1060

万吨，

占比约为

37%

。 而销售收入占比达到了

50%

。

公司现有喷吹煤产能

1500

万吨

~1600

万吨，

“十二五” 规划产能

3000

万吨， 产品结构优化

空间巨大， 公司去年喷吹煤综合价格为

850

元

/

吨， 较普通烟煤高

300

元以上， 如果未来产能

全部释放， 将大幅增厚公司每股收益。

整合煤矿预计将于

2012

年后逐步释放，

完全释放后新增权益产能近

1500

万吨， 较目

前增长

50%

以上。 新增产能煤质较好， 盈利

能力和公司本部相当。 其中蒲县煤矿多为主焦

煤， 目前价格超过

1200

元

/

吨， 产能释放后将

显著提升公司的盈利能力。

集团资产注入工作早于

2009

年就已启动，

只是由于煤矿整合、 领导换届等原因而延迟。 进

入 “十二五”， 集团规划投资

2000

亿元， 资金压

力大。 预计 “十二五” 期间， 集团将兑现承诺，

逐步将符合条件的资产注入上市公司。

华夏幸福（

600340

）

评级：买入

评级机构：华泰联合

公司现有的区域园区共计委托面积

418

平

方公里， 其中城市规划面积

189

平方公里， 此

外在谈

10

个开发区意向开发面积

248

平方公

里。 由于区域开发符合地方政府追求经济效益

和解决就业的根本诉求， 因此公司园区开发业

务得到了地方政策的支持。 公司两个较为成熟

的开发园区

2010

年的综合毛利均高达

50%

以

上。 从历史结算表现来看， 公司园区开发的收

入具备相当的保障度和稳定性。

我们以

6

年为开发周期，

5

平方公里为基

础开发单位， 对政府和公司收支情况和现金流

进行了模拟。 在不考虑税费收入的情况下， 政

府可以获取园区开发收入的

18%

。 虽然从收

支总账上看， 政府让出了大部分的土地出让收

益， 但园区的运行收入可以完全保障政府在不

动用其他财政收入的情况下， 支付公司各项分

成开支。 政府则用短期收益的让利换取了当期

的

GDP

增长和长期的稳定财政收入。 现金流

方面， 公司在运作的第三年净现金流转正， 而

政府和公司在成功的园区开发和招商引资前提

下将实现共赢。

精功科技（

002006

）

评级：推荐

评级机构：长城证券

公司多晶硅铸锭炉在国内市场占有率已超

过

40%

， 处于龙头地位。

2011

年以来， 公司

多晶硅铸锭炉已公告订单累计有

27

亿， 今年

全年收入基本锁定。 未来多晶硅铸锭炉的成长

空间， 一方面来自下游硅片厂商扩产的需求，

一方面来自现有炉体设备升级改造需求。 明年

开始， 下游厂商陆续有热场替换与炉体改造需

求， 公司目前采取的营销模式是在热场替换的

同时为下游厂商免费升级， 替换费用约占多晶

炉成本的

1/3

左右。 我们认为多晶炉已成为公

司稳定增长的现金流业务。

公司的准单晶铸锭炉已接订单量产， 正

在进一步完善工艺以提高良品率和单晶占比

率。 目前下游电池片厂商也在完善准单晶电

池片的制造工艺， 一旦成熟， 未来准单晶电

池片极有可能出现爆发式增长。 准单晶炉将

是公司巩固行业地位和进一步提高市场占有

率的有力武器。 （晓甜 整理）

中文传媒九连阳

大涨

70%

创历史新高

� � � �异动表现： 近期， 十七届六中

全会通过《中共中央关于深化文化

体制改革推动社会主义文化大发展

大繁荣若干重大问题的决定》， 对

文化产业形成长远的利好效应。 受

此影响， 中文传媒（600373） 在短

短 9 个交易日里连续走出九连阳，

收出 3 个涨停板， 期间股价最高涨

幅将近 70%， 创下历史新高。

点评： 中文传媒 （

600373

）是

国家新闻出版总署重点支持的现代

出版物流企业， 在完成重大资产重

组后， 旗下各个板块都呈现快速发

展的良好势头。 一是整合内部资

源， 优化产业结构， 先后成立印刷

集团、 报刊传媒集团； 二是狠抓主

业， 出版、 印刷、 发行板块均有较

大增长， 市场占有率不断提高； 三

是积极拓展文化相关产业， 推进影

视公司和艺术品公司的经营工作；

四是大力发展现代出版物流产业，

建设现代出版物流港和物流信息交

易平台， 与中国出版集团公司合资

成立新华联合发行有限公司。

二级市场上， 该股短期连续大幅

上涨近

70%

， 特别是昨天封涨停时

30%

的巨量换手， 短线回吐压力加大，

震荡调整难免， 建议注意风险。

异动股扫描

Ups and Downs

突破重要压力位 国创高新填权可期

� � � �大盘自

7

月

18

日的

2826

点下

跌以来， 即使经过近两周反弹， 以

昨日收盘价

2508

点计算， 仍有

11.25%

的跌幅。 同期， 国创高新

（

002377

） 从当日最高价

10.17

元

上涨到昨日收盘价

10.42

元， 小涨

2.36%

， 表现出明显的抗跌特征。

近两周， 由于大盘好转， 以及该公

司公告中标重大合同项目， 该股顺

势大涨， 两周内从

7.80

元上涨到

10.42

元， 涨幅达

33.59%

。

公司是我国改性沥青行业的

龙头企业， 产品主要用于高速公

路、 街道、 机场等领域。 自去年

4

月来， 公司中标亿元以上的大合

同达

6

次， 总中标金额超过

15

亿

元。 特别是

10

月

31

日公布的中

标

4.26

亿元钦州至崇左高速公路

路面工程用沥青项目， 相当于去

年营收的

54%

， 将扭转公司今年

前三季度利润增长降低的局面。

根据公路交通发展规划

,

在

2020

年前， 全国预计在当前

7

万

公里的基础上保持

15%

的年增速

,

以每公里

500

吨用量估算

,

将给改

性沥青市场带来

500

万吨的年需

求。 作为行业龙头企业， 国创高新

能从该领域分得一杯羹应无意外，

这给公司带来良好的发展预期。

二级市场上， 今年

6

月除权

后， 其股价大致在

8

元至

10

元之

间作宽幅箱体震荡。 走势不仅表现

出抗跌性， 交投较之前也明显活

跃， 量能呈现有效放大且逐次增大

的特征。 在经过

10

月

31

日的一字

涨停和接下来的两天放量盘整后，

昨日放量以大阳线大幅突破

10

元整

数位， 这是近几个月来股价运行的重

要压力价格。 在大盘整体氛围偏积极

的背景下， 该股又在重大消息刺激下

开启上行态势， 可以说其昨日的突破

有脱离前期

8

元

~10

元震荡区间的强

烈意图。 该股后市有走填权行情的可

能， 建议跟踪关注。

游资策动 新股再唱不败旧戏

证券时报记者 罗力

在近期股指高歌猛进的反弹

中， 新股不败行情没有悬念地屡屡

上演。

昨天登陆中小板的四只新股一

齐大涨， 与前一天在创业板上市的

三新股相比， 涨幅差距有所收窄。

当天四新股中， 涨幅最大的是龙生

股份

(002625)

， 收盘上涨

72%

， 仁

智 油 服

( 002629)

、 宜 昌 交 运

(002627)

分别上涨

54.2%

、

37%

，

涨幅最小的是成都路桥

(002628)

，

升

22.5%

。 不过， 受当天股指冲高

回落影响， 除仁智油服外， 其他三

只新股都是以带长影线的阴线报收。

具体来看， 当天涨幅第一的龙

生股份作为汽车座椅金属零部件制

造商， 这次上市

1553

万股， 发行

价

11.18

元

/

股， 对应的市盈率为

24.81

倍。 由于所属的细分行业想

象空间有限， 此前市场预期并不是

太高， 如国泰君安证券预计公司首

日价格区间在

12.51

元

~15.01

元。

不过， 或许是上市股份与发行价格

均在同批新股中最低， 当天龙生股

份一马当先， 表现远超市场预期。

该股以

20.2

元、

81%

的涨幅开盘，

盘中最高一度触及

21

元， 午后逐渐

回落， 几乎是全天最低价收盘， 报

19.23

元， 涨

72%

， 换手率

87.33%

。

宜昌交运与成都路桥的首日表现

与龙生股份如出一辙， 均呈高开低走

态势， 也是以全天最低价收盘， 不过

涨幅相对有限， 其中， 宜昌交运收报

17.81

元， 涨

37%

， 换手

83.4%

； 成

都路桥收报

24.49

元， 涨

22.45%

，

换手

81.6%

。

目前来看， 这四新股的超

8

成网上

申购者都已成功抛售、 落袋为安， 但当

天介入的二级市场投资者大多被套。

公开交易信息显示， 这

4

只新股

在上市首日都没有得到机构的追捧，

买入居前的席位均为券商营业部。 值

得关注的是， 国泰君安证券深圳深南

中路营业部大举买入涨幅较小的宜昌

交运、 成都路桥， 均占据这两只股票

的买一席位。 其中， 该营业部买入宜

昌交运

1560

万元， 明显超过买二席

位中信建投证券济南泺源大街营业部

的

824

万元， 而在成都路桥中， 该席

位买入

1320

万元。 新股首日的活跃

炒手———宏源证券长沙韶山北路营业

部则买入

1068

万元， 列于买二席位。

对于这些游资后市如何解套或止损，

投资者可适当关注。

电子信息传利好

浪潮软件一字涨停

� � � �异动表现： 据媒体报道， 物联网

“十二五” 规划编制工作已经基本完

成， 有望于近期发布。 受此利好刺

激， 电子信息类股集体出现井喷， 浪

潮软件（600756） 连续放量涨停。

点评： 浪潮软件是我国软件行业

的骨干企业之一， 公司定位于行业信

息化综合解决方案提供商， 作为我国

领先的电子政务解决方案提供商， 公

司在电子政务领域一直处于领跑者地

位。 据媒体报道， 国内软件产品税负

减免细则将陆续推出， 行业扶持政策

将进一步落实。 物联网 “十二五” 规

划编制工作已经基本完成， 并有望于

近期发布。 受此利好刺激， 相关个股

集体飙升， 浪潮软件也不例外， 连续

两个交易日涨停。

公开交易信息显示， 在

11

月

2

日的龙虎榜中， 浪潮软件的机构买盘

已超过

1800

万元。 值得注意的是，

该股三季度末的流通股东榜上无一机

构现身。

二级市场上， 该股自

10

月

24

日

以来连续放量， 已完成九连阳走势，

目前已接近前期

14.5

元附近的下跌

平台， 短期将面临技术性压力， 投资

者可在该股回调时逢低关注。

（恒泰证券 郭炳洪）

新股追踪
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一涨停一跌停 民生大宗交易“蹦极”

见习记者 邓飞

昨日

A

股疲软， 银行股压制

指数迹象较为明显 。 民生银行

（

600016

） 盘中创出

6.33

元的一年

多新高， 收盘下跌

1.44%

报收

6.18

元。 不管是走势， 还是成交量， 都

可谓中规中矩， 没有什么特异之

处。 不过在收盘后的大宗交易市

场， 民生银行却瞬间吸引了所有人

的目光。

民生银行昨日惊现

4

笔总计超

过

1.03

亿股的大宗交易， 成交总

额逾

6.6

亿元。 虽然这一数字对比

其昨日二级市场近

13

亿元的成交

额不算什么， 但是奇就奇在这

4

笔

大宗交易的成交价格： 其中两笔成

交价格为

6.9

元， 正好是昨日的涨

停价位， 而另外两笔成交价格却为

5.65

元， 仅比昨日的跌停价

5.64

元高出

1

分钱。 两个交易价格可谓

一个天上， 一个地下， 大宗交易价

格都能玩 “蹦极”， 令人惊奇。

如果说卖出方不是同一营业

部， 或者买入方不是同一营业部，

似乎还能解释这种诡异的行为。 但

是证券时报记者发现， 这

4

笔大宗

交易的卖出方均为大通证券股份有

限公司上海黄陂南路证券营业部，

而以

6.9

元 （比前收盘

6.18

元溢

价

11.65%

） 买入的营业部， 不是

别人， 正是卖出方大通证券股份有

限公司上海黄陂南路证券营业部！

其自导自演了这笔成交量高达

3863.14

万 股 ， 成 交 金 额 为

26655.66

万元的买卖。

假设上述营业部的买入和卖出

方是同一人 （或机构）， 那他损失

的不过是手续费。 但另一个冤大

头———中信建投证券有限责任公司

西安市南大街证券营业部， 损失的

恐怕就不仅仅是手续费了。 数据显

示， 该营业部同样以

6.9

元的价格

买入

2256.07

万股民生银行， 成交

金额

15566.91

万元。 不过幸好，

他又以

5.65

元的价格， 从大通证

券股份有限公司上海黄陂南路证券

营业部手中分别买入

3065.73

万股

及

1200

万股， 一定程度上摊低了

接盘成本。

也就是说， 仅这两家营业部，

便完成了昨日民生银行 “蹦极” 式

的大宗交易。 有网民调侃， 这两家

相隔数千里的营业部， 上演了一出

让人匪夷所思的闹剧。

大宗交易以折价成交居多， 仅

少数蓝筹股会有溢价情形发生， 但

像昨日民生银行这样大幅溢价成交

的大宗交易并不多见， 而一天之内

以两个差距如此悬殊的价格成交的

情况更是极其罕见。 记者仔细翻查

了以往的大宗交易数据发现，

8

月

29

日同样出现了极为不寻常的交

易情况： 国信证券股份有限公司太

原府西街证券营业部出现了刷屏式

的自买自卖现象。 仅一天的大宗交

易就涉及

18

家一二线蓝筹股， 总

成交金额达到

12.52

亿元。 值得注

意的是， 当时

33

笔大宗交易几乎

都是以溢价形式成交， 溢价幅度从

2%

至

10%

不等。 如此大手笔地自

买自卖蓝筹股， 究竟是何方神圣隐

匿其中， 的确耐人寻味。

有业内人士表示， 大宗交易平

台经常上演此种看似无厘头的闹

剧， 只是普通投资者很难从交易公

开信息中分辨端倪。 主力可能是借此

吸引跟风资金的关注， 实际还是自己

左手倒腾到右手的把戏。 但是如此明

目张胆地对类似民生银行这种蓝筹股

上演 “偷天换日”， 背后的操作者很

可能不是一般的机构。

实际上， 民生银行为何如此受人

瞩目呢？ 不得不提到一个人， 那就是

史玉柱。 从史玉柱入股该行开始， 民

生银行就一直备受各界关注， 再到后

来的微博事件 “点爆” 民生银行股东

暗战， 有投资者质疑其操纵股价， 民

生银行与史玉柱的是是非非， 以及舆

论的漩涡就从未停止。

记者就昨日巨额大宗交易一事，

对民生银行相关部门进行采访时未得

到正式回复。 记者将继续就此事跟踪

报道。

资料来源： 上交所网站


