
证券简称

成交

价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

中福实业

（０００５９２）

６．７７ ８００．００ ５４１６．００

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

中福实业

（０００５９２）

６．７７ ４５．２０ ３０６．００

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

南京证券有限责任公司高淳

淳溪镇宝塔路证券营业部

报 喜 鸟

（００２１５４）

１２．５０ ３００．００ ３７５０．００

招商证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

申银万国证券股份有限公司

温州车站大道证券营业部

新 嘉 联

（００２１８８）

９．０７ １３５．００ １２２４．４５

东兴证券股份有限公司上海

广灵二路证券营业部

申银万国证券股份有限公司

嘉善亭桥南路证券营业部

合兴包装

（００２２２８）

７．２３ ６００．００ ４３３８．００

海通证券股份有限公司深圳

分公司海德三道证券营业部

兴业证券股份有限公司厦门

兴隆路证券营业部

合兴包装

（００２２２８）

７．２３ １８０．００ １３０１．４０

齐鲁证券有限公司上海仙霞

西路证券营业部

兴业证券股份有限公司厦门

兴隆路证券营业部

合兴包装

（００２２２８）

７．２３ １２０．００ ８６７．６０

南京证券有限责任公司张家

港步行街证券营业部

兴业证券股份有限公司厦门

兴隆路证券营业部

宇顺电子

（００２２８９）

２４．５２ ４２．１９ １０３４．５０

申银万国证券股份有限公司

长沙蔡锷中路证券营业部

光大证券股份有限公司丹阳

中新路证券营业部

永安药业

（００２３６５）

１５．９０ ２９４．５５ ４６８３．３４

财达证券有限责任公司上海

九江路证券营业部

国信证券股份有限公司天津

滨海新区滨海科技园日新道

证券营业部

永安药业

（００２３６５）

１５．９０ １２５．００ １９８７．５０

申银万国证券股份有限公司

上海瞿溪路证券营业部

国信证券股份有限公司天津

滨海新区滨海科技园日新道

证券营业部

永安药业

（００２３６５）

１５．９０ １００．００ １５９０．００

国开证券有限责任公司上海

龙华西路证券营业部

国信证券股份有限公司天津

滨海新区滨海科技园日新道

证券营业部

丹甫股份

（００２３６６）

１１．２９ ３３．０７ ３７３．３２

国泰君安证券股份有限公司

成都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京溧水中大街证券营业部

丹甫股份

（００２３６６）

１１．２９ ３３．００ ３７２．５７

国泰君安证券股份有限公司

成都建设路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

南京溧水中大街证券营业部

力生制药

（００２３９３）

３４．８９ ８．６０ ３００．０５

渤海证券股份有限公司天津

宾水西道证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

大沽北路证券营业部

中原内配

（００２４４８）

２９．４３ ５０．００ １４７１．５０

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

西藏同信证券有限责任公司

中牟官渡大街证券营业部

天业通联

（００２４５９）

１４．９０ ２０．１５ ３００．２４

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

深 １００ＥＴＦ

（１５９９０１）

０．６７ １８３０．００ １２２２．４４

渤海证券股份有限公司北京

慧忠里证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

开发区第二大街证券营业部

深 １００ＥＴＦ

（１５９９０１）

０．６７ １４８０．００ ９８８．６４

渤海证券股份有限公司北京

慧忠里证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

云际道证券营业部

深 １００ＥＴＦ

（１５９９０１）

０．６７ １４６０．００ ９７５．２８

渤海证券股份有限公司北京

慧忠里证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

华苑路证券营业部

深 １００ＥＴＦ

（１５９９０１）

０．６７ ７４０．００ ４９４．３２

渤海证券股份有限公司天津

云际道证券营业部

渤海证券股份有限公司西安

劳动南路证券营业部

证券简称

成交

价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

ＳＴ园城

（６００７６６）

１０ ５００ ５０

齐鲁证券有限公司上海东方

路证券营业部

第一创业证券有限责任公司

佛山同济路证券营业部

ＳＴ园城

（６００７６６）

１０ ５００ ５０

齐鲁证券有限公司上海东方

路证券营业部

光大证券股份有限公司公司

总部

金融 ＥＴＦ

（５１０２３０）

２．９４ ５３０．１３ １８０．５

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

路桥建设

（６００２６３）

１４．４ ６１２ ４２．５

中信万通证券有限责任公司

青岛嘉定路证券营业部

中信万通证券有限责任公司

青岛嘉定路证券营业部

金融 ＥＴＦ

（５１０２３０）

２．９３ ６４３．５ ２２０

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

５０ＥＴＦ

（５１００５０）

１．７７ ９７４．７２ ５５１

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

５０ＥＴＦ

（５１００５０）

１．７７ ９８８．８７ ５５９

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

正泰电器

（６０１８７７）

１３．８ １０１１．１３ ７３．２７

海通证券股份有限公司武汉

中北路证券营业部

华泰证券股份有限公司零售

客户服务总部

５０ＥＴＦ

（５１００５０）

１．７７ １２４２．７２ ７０２．５

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司北京

西外大街证券营业部

５０ＥＴＦ

（５１００５０）

１．７７ １７６９ １０００

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

ＳＴ博元

（６００６５６）

９．４７ １８９４ ２００

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

兴业证券股份有限公司厦门

兴隆路证券营业部

三一重工

（６０００３１）

１２．７７ ２７４５．５５ ２１５

首创证券有限责任公司上海

共和新路证券营业部

首创证券有限责任公司上海

共和新路证券营业部

１８０ＥＴＦ

（５１０１８０）

０．５７ ２９２．１１ ５１７

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津

气象台路证券营业部

序

号

板块 资金净流入量

资金净流入量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

０．６７ ０．１８ ０．３６ ０．１４ －０．０１

上涨居多 资金连续流出

金达威 （

０．５４

亿）， 重庆啤酒

（

０．４３

亿）， 贵州茅台 （

０．３５

亿）

通胀受益 强弱分化

２

医药生物

０．３９ ０．４７ ０．５９ ０．０６ －０．７３

涨多跌少 资金进出频繁

华兰生物 （

０．５６

亿）， 海普瑞

（

０．３０

亿）， 东阿阿胶 （

０．２８

亿）

抗通胀

抗周期

强弱分明

３

公用事业

０．２５ ０．１８ ０．０８ ０．０７ －０．０９

电力个股强势 资金进出频繁

国电电力 （

０．５９

亿）， 长江电力

（

０．３２

亿）， 天富热电 （

０．３０

亿）

景气提升 分化加剧

４

黑色金属

－０．３７ －０．０３ －０．１１ －０．０１ －０．２２

下跌居多 资金连续流出

河北钢铁 （

０．２６

亿）， 西宁特钢

（

０．２１

亿）， 常宝股份 （

０．１２

亿）

成本压力 弱势居多

５

农林牧渔

－０．４５ －０．０５ －０．１１ －０．０５ －０．２５

涨跌参半 资金连续流出

荃银高科 （

０．１２

亿）， 顺鑫农业

（

０．１２

亿）， 金新农 （

０．１１

亿）

政策支持 分化明显

序

号

板块 资金净流出量

资金净流出量分布

板块当日表现 板块一周表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

建筑建材

－６．０７ －０．５９ －１．３４ －０．８１ －３．３２

下跌居多 资金连续流出

海螺水泥 （

－０．９９

亿）， 中国水电

（

－０．８１

亿）， 南 玻

Ａ

（

－０．５２

亿）

景气降低 强弱分明

２

化工

－４．５９ －０．１０ －０．３３ －０．４６ －３．７０

涨跌参半 资金连续流出

六国化工 （

－０．６３

亿）， 澄星股份

（

－０．４０

亿）， 佛塑科技 （

－０．３５

亿）

受益涨价 分化

３

有色金属

－４．２０ －０．１８ －１．０６ －０．４１ －２．５５

下跌居多 资金连续流出

包钢稀土 （

－１．０２

亿）， 宏达股份

（

－０．４３

亿）， 铜陵有色 （

－０．３４

亿）

国际联动 弱势居多

４

保险

－３．７３ －０．９６ －１．１６ －０．４４ －１．１７

全线下跌 资金连续流出

中国平安 （

－２．４１

亿）， 中国太保

（

－１．１２

亿）， 中国人寿 （

－０．１５

亿）

估值偏低 震荡

５

交通运输

－３．７２ －０．５７ －０．９４ －０．５５ －１．６６

下跌居多 资金连续流出

大秦铁路 （

－１．９７

亿）， 铁龙物流

（

－０．２２

亿）， 中国国航 （

－０．１４

亿）

景气提升 强弱分化

资金流向
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荡， 板块资金净流出居多。 周四只

有食品饮料、 医药生物和公用事业

板块， 资金出现净流入， 但机构和

散户资金净流入量不大， 部分个股

有企稳迹象， 可择强关注。 黑色金

属板块， 周四资金连续净流出， 机

构和散户继续减仓， 观望为主。 农

林牧渔板块， 周四资金净流出， 个

股涨跌参半， 可择强关注。 从周四两

市资金净流出数据看， 建筑建材、 化

工和有色金属板块， 周四资金出现连

续净流出， 个股下跌居多， 机构和游

资继续减仓， 观望为主。 保险板块周

四资金出现净流出， 个股全线下跌，

弱势明显， 观望。 交通运输板块， 周

四资金出现净流出， 个股下跌居多，

近期弱势， 宜观望。

李珊珊 徐列海

中国医药工业的蛋糕在做大的

同时， 蛋糕的切分规则也在发生变

化， 细分行业的发展是不均匀的，

引起这变化的最大变量来自于医改

政策。

2009

年开始的新一轮医改

以 “保基本、 强基层、 建机制” 为

基本原则， 将医疗资源下沉， 构建

一个覆盖全民的基本医疗安全网。

毫无疑问， 医院终端未来仍将

是最大市场， 具有研发优势的企业

将具有长期竞争力； 但医改政策带

来的影响， 将体现在基层医疗服务

的比重提升及基本药物与非基本药

物之间的结构性变化上， 第三终端

市场比重将稳步提升， 基本药物替

代非基本药物市场空间， 其整体比

重也将稳步提升。

人口老龄化致发病率提升

老龄化率是指以

65

岁及以上

人口占总人口的比重来表示一个社

会的老龄化程度， 国内老龄化率由

1982

年的

4.9%

上升到

2009

年的

8.5%

。 据中国老龄办预测，

2001~

2020

年中国处于快速老龄化阶段，

2020

年老龄化率将达到

17.2%

，

而

2050

年将达到

30%

以上。

人口的老龄化及饮食结构、 生

活方式致使慢性病的发病率逐年上

升， 高血压、 高血脂、 高血糖现代

生活一般是随着年龄增长才容易出

现的老年人 “三高” 问题开始逼近

中年人。 卫生部统计数字显示： 慢

性疾病整体发病率由

2003

年的千分

之一百五十一上升至

2008

年的千分

之二百， 高血压、 糖尿病、 脑血管

病等发病率均有较大幅度提升。

以糖尿病为例， 据发表在 《新

英格兰医学杂志》 的文章推算： 国

内

20

岁以上人群中男性和女性糖

尿病的患病率分别达

10.6%

和

8.8%

， 总体患病率已达

9.7%

； 糖尿

病前期的患病率高达

15.5%

， 国内

总糖尿病患病人数达

9200

万以上，

糖尿病前期人数达

1.48

亿以上。

全民医保

促潜在需求变现实需求

国内通过城镇职工医疗保险、

城镇居民医疗保险以及新农合三类

医疗保险， 覆盖

2.45

亿城镇职工、

2.1

亿城镇居民和

8.36

亿农村居民，

目前， 医疗保险已经覆盖国内

12.9

亿居民， 覆盖率达到

95%

左右。

国家财政

2011

年

1～10

月份医

疗保障支出

2516

亿元， 同比增长

高达

64.9%

， 新农合和城镇居民医

疗保险财政补贴是国家医疗保障支

出的主要投入方向， 其补助标准由

2010

年的每人每年

120

元提高至

200

元。 医保容量扩容以后， 通过

提高报销比例、 扩大报销范围等手

段， 提高居民就诊率， 将潜在需求

转化为现实需求。

医改：

强基层与基本药物制度

在

2009

年明确了医改的指导

思想、 总体目标、 基本框架和政策

措施， 确定了医改的五项重点任务

之后， 李克强副总理曾表示： “这

次医改的最大特点， 是区分基本和

非基本。 基本医疗卫生的职责由政

府履行， 也可以由政府向市场购买

部分服务； 非基本医疗主要交给社

会去办， 政府对医疗市场进行必要

的监管和调节。”

基本药物是适应基本医疗卫生

需求， 剂型适宜， 价格合理， 能够

保障供应， 公众可公平获得的药

品； 基本药物制度是对基本药物的

遴选、 生产、 流通、 使用、 定价、

报销、 监测评价等环节实施有效管

理的制度， 与公共卫生、 医疗服

务、 医疗保障体系相衔接。

简单说， 政府看到医疗资源在

城乡之间、 中西部之间分布极度不

均， 部分基层居民收入较低， 存在

看病难、 看不起病的现状。 此轮医

改重点是工作重心下沉， 把财力、

物力投向基层， 加强基层卫生医疗

资源建设， 并把更多的人才、 技术

引向基层； 另一方面， 通过国家财

政转移支付补贴基层居民的基础医

保， 转变患者看病的支付方式； 最

后， 通过实施基本药物制度解决疾

病防治的基本需求和群众用药的公

平性和可及性。 政府通过调控医疗

资源分布， 改变居民看病的支付方

式， 引导居民看病的用药需求， 实

现 “居民看得起病、 小病在基层”

的政策目标。

基层市场提速

基本药物品种成主流

2010

年， 医院、

OTC

和第三

终端 （基层市场） 的药品收入比

重分别为

60%

、

23%

和

17%

， 目

前第三终端比重较小， 但稳步提

升。 南方所预计

2011

年第三终端

规模达到

1746

亿元， 同比增长

34.6%

， 收入占比提升至约

19%

。

基层市场如乡镇卫生院、 村

卫生室等原先是完全市场化竞争

的市场， 而基本药物制度实施

后， 乡镇卫生院及部分村卫生室

只能卖基本药物， 市场结构发生

改变； 未来基本药物制度的实施

范围可能进一步扩大至县级以上

医院， 如山东省规定二级医院使

用基本药物的比例不低于

35%

、

三级医院使用基本药物的比例不

得低于

17%

， 但我们判断未来二

级以上医院实施基本药物制度是

大势所趋。

但是， 我们应该看到， 并非

所有基本药物品种都能受益于基

本药物制度的推行， 原因是大部

分品种在招标环节中标价格大幅

下降， 价格下降的主因是基本药

物招标的

56

号文承诺， 即 “每个

品规只有一个企业中标， 由其供

应全省”。 我们认为受益基本药物

制度的逻辑是：

1.

进入目录： 政府

办基层医疗机构只能卖基本药物，

没进入国家版

307

或各省增补， 在

政府办基层医疗机构卖都卖不了；

2.

产品适合基层： 疗效确切、 适合基

层医生用药习惯， 适合基层销售；

3.

价格维护能力： 零差率销售， 中标

价格是产品的生命线， 独家品种、

生产企业少的品种受益程度大；

4.

队

伍沉下去： 终端开发能力， 解决医

生开药问题。

投资逻辑

行业增长稳定， 但医改是医药行

业最大的变量， 它将导致很多不适应

新规则的企业被淘汰， 政策的密集出

台有可能成为行业集中度提升的契机，

医改将使医药行业加速集中与分化。

投资上关注疾病谱的改变， 生产

发病率趋于提升的慢性疾病用药企业

胜出机会更大； 重视基层市场， 在品

种、 队伍上有优势的企业发展速度会

更快， 特别是进入基本药物目录的中

药独家品种； 立足创新， 在产品定价

上具备优势的企业具备长期竞争优

势； 关注部分受益药材价格下降， 毛

利率回升的中药品种。

（作者系招商证券生物产业研究

团队）

游资短线抛压减轻

程荣庆

周四两市大盘窄幅整理， 缩量收阴， 水电煤

气、 环保和信息技术板块个股走势较强， 权重板块

继续弱势。

沪市涨幅居前的个股为东华实业、 置信电气和

天富热电。 东华实业， 高开后震荡走高， 尾盘前放

量涨停， 游资在广发证券深圳蛇口兴华路证券营业

部等券商席位增仓明显， 短线看高。 置信电气， 连

续第二个 “一” 字涨停， 信达证券营口光华路证券

营业部等券商席位游资减仓明显， 短线还有上涨惯

性， 注意震荡。 天富热电， 盘中一度触及涨停， 卖

出居前有一机构席位， 放量滞涨， 注意见好就收。

深市中小板涨幅居前的个股为胜利精密、 金新

农和金达威。 胜利精密， 高开后拉至涨停， 国元证

券上海虹桥路证券营业部游资买入金额高达

1596

万元， 在东方证券两个席位， 游资也有超过

1000

万元的大单介入， 买入前五席合计成交占当天成交

总额七成以上， 游资增仓明显， 强势涨停， 看高。

金新农， 放量大涨， 长江证券上海浦东大道证券营

业部等券商席位游资买入居多， 注意适时高抛。 金

达威，

10

月底上市新股， 盘中一度涨停， 渤海证

券天津友谊路证券营业部等券商席位， 高抛低吸。

总体来看， 周四大盘跌幅收窄， 市场依然弱

势， 短线股指还有调整要求， 操作上继续以观望等

待为主。 （作者系国盛证券分析师）

11

月

17

日大宗交易

� � � �

11

月

18

日，

A

股有七家公司限售股解禁。

通产丽星 （

002243

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东两家， 即深圳市通产包装集团有限公司、 深

圳市丽源祥工贸有限公司， 分为第一、 二大股东，

持股占总股本分别为

51.52%

、

6.57%

， 所持限售股

全部解禁， 合计占流通

A

股

139.40%

， 占总股本

56.77%

。 该股套现压力很大。

东光微电 （

002504

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

20

家。 其中， 中国

-

比利时直接股权投资基

金、 詹文陆、 丁达中， 分为第二、 三、 四大股东，

持股占总股本比例分别为

19.07%

、

6.35%

、

5.29%

。

余下

17

家股东， 持股占总股本均低于

4%

、 “小

非”。

20

家股东实际解禁股数合计占流通

A

股

193.48%

， 占总股本

48.82%

。 该股套现压力很大。

大康牧业 （

002505

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

9

家。 其中， 湖南财信创业投资有限责任公

司， 为第二大股东， 持股占总股本

12.12%

。 余下

8

家股东， 持股占总股本比例均低于

4%

、 “小非”。

9

家股东实际解禁股数合计占流通

A

股

154.68%

，

占总股本

39.12%

。 该股套现压力很大。

超日太阳 （

002506

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

30

家， 持股占总股本比例均低于

5%

、 “小

非”， 实际解禁股数合计占流通

A

股

124.09%

， 占

总股本

31.07%

。 该股套现压力很大。

金信诺 （

300252

）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.00%

。 该股套现压力较大。

卫宁软件 （

300253

）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

25.00％

， 占总股本

5.05%

。 该股套现压力较大。

江河幕墙 （

601886

）： 首发机构配售股， 占流

通

A

股

25.00％

， 占总股本

3.93%

。 该股套现压力

较大。 （作者系西南证券分析师张刚）

深市

沪市

接种疫苗打造“主动健康”，中国已成全球疫苗市场潜在焦点

“重磅疫苗”将引爆疫苗市场高增长

李珊珊 徐列海

科技部 11 月 15 日发布的《医

学科技发展“十二五” 规划》提出，

从“治已病” 为主前移到“治未病”

和养生保健， 从“被动医疗” 转向

“主动健康”， 而接种疫苗无疑是

“治未病” 最经济有效的手段。

高增长有赖“重磅疫苗”

2009年， 全球疫苗市场的规模

达到了 222 亿美元， 五大疫苗公司

GSK、 赛诺菲、 默沙东、 辉瑞、 诺

华占据 80%市场份额。 Kalorama�

Information 公司预测， 2009~2014

年疫苗行业的复合增长率将由

2005~2009 年的 25.5%下降至 9.7%，

但仍高于全球药品市场 4%~6%复合

增长率。 我们认为， 疫苗行业传统

疫苗高成长难度越来越大， 全球的

疫苗市场将来的成长是靠像辉瑞的

Prevnar这样的“重磅疫苗” 的诞生

来拉动， 一旦出现一至两个“重磅

疫苗”， 疫苗市场将可能出现爆发式

成长， 从更长远看， “重磅疫苗”

的持续研发， 是疫苗行业值得长期

看好的逻辑所在。

我们认为： 未来疫苗市场增速

靠新的“重磅疫苗” 驱动： a、 大部

分易于开发的疫苗都已经投入市场，

只留下诸如丙型肝炎病毒、 HIV 等

开发难点重重的复杂病原体。 b、 传

统疫苗在西方发达国家的接种率相

对较高， 提升空间有限， 而人口结

构在不发生大变化的前提下， 市场

很难有大的调整。 c、 从 1980~2010

年代， 全球加强疫苗监管， 国际上

一种新型疫苗的平均开发周期为

10~12年， 投入 5~10 亿美元， 甚至

更多， 与过去相比创新成本大幅提

高。 d、 在经济衰退的压力下， 北

美、 欧洲各国的卫生保健机构开始

实行更加严格的成本控制措施， 免

疫计划必然压缩产品价格。

中国成疫苗市场潜在焦点

随着基础疫苗在北美市场和欧洲

市场的日益饱和， 疫苗公司们纷纷向

其他地区进行扩张以寻求新的发展空

间。 新兴市场和发展中国家成为疫苗

市场关注的潜在焦点， 因为在这些地

区疾病负担严重甚至是基础疫苗都具

有很大的市场空间， 且当地政府也为

疫苗的使用和供应作出了相应努力。

此外， 随着中产阶级人群的增多以及

医疗保健支出的增加等等这些有利因

素， 都为新兴市场及发展中国家的疫

苗行业提供了良好的发展机会。 IMS

预测， 2010年新兴市场疫苗规模约为

35亿美元， 未来将保持 20%~30%速度

增长。 近年来制药巨头们纷纷与巴西、

印度、 中国等国家的当地政府和企业

进行合作， 以拓展新的市场空间。

开发新疫苗有助突破价格战

中国作为新兴市场最大的主体，

在 2006~2009年的三年间， 疫苗市场

规模从 31亿元增长至 90亿元， 年复

合增长率高达 44.8%。 2010年国内疫

苗市场规模约在 110亿元， 但是同期

国内医药工业规模超过 1.2万亿， 中

国疫苗销售额占医药行业比小于 1%，

远低于同期全球 2.7%的水平。

以国内研发领先的沃森生物、

智飞生物与国外疫苗企业产品布局

对比可以看出， 未来几年国内疫苗

企业的产品同质化严重， 而且与外

企的正面交锋将是长久的。 部分疫

苗潜在进入者较多， 未来 2~3 年或

有大量产品获批， 改变现在竞争格

局， 价格战或不可避免。 要想在竞

争中占据优势除了产品质量、 工

艺、 价格有竞争力外， 我们认为布

局新型疫苗开发、 建立高端技术平

台是最主要的手段。 开发特色或新

型疫苗将是未来重点方向， 处于金

字塔中部以上的创新型企业将在未

来的竞争格局中胜出。

（作者系招商证券生物产业研

究团队）

限售股解禁 Conditional Shares

龙虎榜

Daily Bulletin

（作者系国盛证券分析师程荣庆）

编者按

：

中国医药工业过去十年复合增长率高达

22%

，

远高于同期

GDP

（

国内生产总值

）

增速

。

展望

未来

，

医药行业是否能够保持较快增长

？

我们认为答

案是肯定的

。

用一个简单指标来看

，

国内医疗卫生支出

占

GDP

比重尚不足

5%

，

而发达国家这一比值约为

10%

，

其中美国达

16%

，

即使一般发展中国家也能达

8%

左右

。

因此

，

国内医药工业有很大发展空间

。

中国

人口老龄化程度的提升及正在积极推进的医改

，

在促

进基层市场增速的同时

，

也在改变医疗市场的格局

。

七大战略性新兴产业投资机会之生物产业

生物医药：攻守兼备 弹性十足

见习记者 邓飞

11

月

15

日， 科学技术部、 卫

生部等十部门联合制定发布的 《医

学科技发展 “十二五” 规划》 引起

众多投资者关注。 作为进可攻退可

守的生物医药板块， 近年来一直受

到市场资金青睐。 不过， 生物医药

板块在经历去年的风光后， 今年走

势差强人意。 有机构认为， 随着近

期大盘反弹， 基本面良好的生物医

药板块有望重获资金关注。 申银万

国预计医药板块未来会和过去一年

向下走势相反， 将呈现

V

型反转，

但个股会产生分化。

来回顾一下去年至今生物医药

板块的表现。 分阶段来看， 去年

7

月

2

日

~11

月

11

日， 上证综指在探

明

2319

点的中期底部后一路震荡

上行至

3186

点， 指数涨幅达到

32.6%

。 同期生物医药板块表现抢

眼， 板块涨幅达到

48.44%

， 超出同

期上证指数涨幅

15.84

个百分点。

其中联环药业、 中恒集团、 紫鑫药

业、 山大华特、 紫光古汉、 嘉应制

药走出翻倍行情。 板块中有近四成

个股涨幅超过

50%

， 仅华仁药业及

瑞普生物两只创业板新股下跌。

去年

11

月

12

日到今年

10

月

23

日， 上证综指在创出

3186

点的

中期顶部后震荡下行， 此轮调整

时间持续近一年， 指数跌幅也达

到

26.38%

。 同期生物医药板块内

部分化， 整体走势弱于大盘， 板

块跌幅达到

31.76%

， 超出同期上

证指数跌幅

5.38

个百分点。 其中

康芝药业、 海普瑞、 华兰生物、

莱茵生物、 丽珠集团、 哈药股份、

东北制药、 健康元股价不幸腰斩。

板块中超半数个股跌幅超过

30%

，

仅一成个股逆势上涨。 迪康药业大

涨

84.98%

， 紫鑫药业及江苏吴中涨

幅超过

50%

。

10

月

24

日至今， 上证综指在

2307

点触底反弹后震荡上行， 截至

昨日收盘涨幅

6.29%

。 同期生物医药

板块再度展示其弹性大的特点， 板块

涨幅达到

11.55%

， 超出同期上证指

数涨幅

5.26

个百分点。 其中， 中珠

控股、

ST

金花、 香雪制药、 西南合

成、 东宝生物涨幅超过

30%

。 板块中

超三成个股涨幅超过

15%

。 近年的大

牛股紫鑫药业终于走下神坛，

10

月

24

日复牌后就连续三个跌停， 随后

在

15

元附近展开横盘震荡。 本轮反

弹以来紫鑫药业累计下跌

26.61%

，

成为生物医药板块唯一下跌的个股。

医改蛋糕新切法 基本类药企获更多“奶油”

医疗资源下沉带动基层市场增速加快，关注基本药物制度受益品种


