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：历年股息率超

1%

股票

基金青睐有加 阳光电源逆势上冲

� � � �近期登陆创业板的新能源电源

行业第一股阳光电源 （

300274

）， 近

两日逆势冲高， 受到多家机构关注。

阳光电源成立于

1997

年， 是

一家专注于太阳能、 风能等可再生

能源电源产品研发、 生产、 销售和

服务的国家重点高新技术企业， 是

国内目前最大的光伏逆变器制造

商、 领先的风能变流器企业， 也是

我国新能源行业为数极少的掌握多

项核心技术、 并拥有完全自主知识

产权的企业。

2008

年、

2009

年、

2010

年公司销售收入分别达到

1.00

亿元、

1.80

亿元、

5.98

亿元，

年复合增长率为

144.7%

， 其光伏

逆变器产品最近连续三年市场占有

率第一。

据透露， 未来阳光电源将完成

可再生能源领域和电力电子技术紧

密结合的研发技术平台建设， 立足

光伏、 风电业务， 并积极探索可再

生能源领域和电力电子技术紧密结

合的新业务， 用

3-5

年的时间，

在稳固保持中国第一的基础上进入

全球光伏逆变器行业前五名。 预计

到

2015

年， 阳光电源将完成全球

化布局、 实现销售收入翻两番。

在做产品的同时， 阳光电源还

参与到标准的制定中。 通过主持起

草光伏逆变器的国家标准， 主持制

定两项风能变流器的国家标准， 引领

了太阳能光伏逆变器和风能变流器的

技术方向。

在近期上市的次新股中， 阳光

电源的表现并不突出， 首日上市涨

幅仅有

12.00%

， 其后更是一度回落。

该股在近两个交易日大幅冲高， 资

料显示， 有

4

家机构合计买入

5224

万元， 占总成交的

15%

， 折合约占

流通盘的

4.2%

， 可见其备受机构投

资者的青睐。 值得注意的是， 在该

股网下配售时， 鹏华基金表现出颇

高的兴致， 不仅出动了旗下

7

只基

金参与申购 ， 且报价均为发行价

30.5

元。 最终， 鹏华系

4

只基金获

配

280

万股

(

包括该基金管理的两支

社保基金组合所获批的

112

万股

)

， 总

共占网下配售总量的

31%

。

近期有媒体称 《可再生能源发

展 “十二五” 规划》 即将出台， 有

望进一步扩大光伏发电的发电目标

至

1400

万千瓦， 产业的整合大幕也

将逐步拉开。 而根据资料， 阳光电

源是我国目前最大的光伏逆变器制

造商， 在细分行业中具备较稳固的

市占率优势。

从二级市场的表现来看， 该股逆

大市出现上涨， 技术形态存在着一定

的修复要求， 投资者可关注其回调后

的机会。
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� � � � 11 月 17 日， 证券时报网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华林证券

分析师殷海波、 民生证券分析师胡

华雄、 长江证券分析师魏国。 以下

是几段精彩问答回放。

时报网友： 新五丰（600975）

成本 11.2 元， 后市如何操作？

殷海波： 公司所属养殖业， 是

湖南省最大的外向型农业产业化龙

头企业， 也是国内供港澳最大的活

畜出口商。 公司以生猪 （浏阳河、

湘宝、 晨丰等品牌） 产业经营及出

口业务为主业， 涵盖活猪养殖出

口、 种猪、 饲料、 兽药及生物制

品、 肉食加工等项目。 属于重大民

生工程， 受到生猪集中出栏影响，

猪价、 肉价延续回落态势， 公司成

长性波动较大， 投资者应快进快出

该类公司。

时报网友： 锦富新材（300128）

后市如何操作？

殷海波： 锦富新材第三季报基

本每股收益

0.39

元， 稀释每股收益

0.39

元， 每股净资产

5.76

元， 摊薄

净资产收益率

6.7859%

， 加权净资

产收益率

2.19%

。 公司属于新材料

行业， 未来成长性可期， 建议长线

投资者关注。 目前股价处于均线附

近， 投资者可以等突破后再度参与。

时报网友： 中泰化学（002092）

后市如何？

殷海波： 公司属生产基本化工

原料的氯碱行业， 主营聚氯乙烯树

脂

( PVC)

、 离子膜烧碱 、 纳米

PVC

、 盐酸等氯碱化工产品。 化工

产品价格波动幅度较大， 业绩起伏

也较大， 该类公司投资者只能以短

炒为主。

时报网友： 海峡股份（002320）

和恒大高新（002591）套了 4个点，

后市如何操作？

胡华雄： 海峡股份经营情况较

为稳定， 经过今年上半年的持续调

整， 目前动态市盈率仅

20

倍左右，

估值具有优势， 短中线看好； 恒大

高新受到

20

日线支撑， 量价配合

较为稳定， 持有为宜。

时报网友： 乐山电力（600644）

后市如何操作？

魏国： 乐山电力具多晶硅概

念， 目前行业产能严重过剩， 国家

出手整合多晶硅产业， 长期利好整

个行业。 近日连续两次出现高开低

走， 上方长期均线压制明显， 成交

量不足使该股屡次上攻失败。 在大

盘稳定的前提下， 该股可继续持

有， 后市题材炒作仍有冲高机会。

时报网友： 福星股份（000926）

业绩和未分配利润这么好， 可以介

入么？

魏国： 福星股份主营业务半数

为房地产， 在当前严厉的调控压力

下， 未来公司的业务转型存在风

险。 近日有筑底迹象， 但各技术指

标显示该股仍处弱势， 回避为宜。

时报网友： 中材科技（002080）

套 10个点， 后市怎么操作？

魏国： 中材科技是新材料类个

股。 去年被大幅炒作， 今年在兑现

高比例的送配后， 社保等前期获利

较为丰厚的机构均逐步离场。 目前

从走势上来看， 仍有回调压力， 建

议逢高逐步离场。

（唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

顺网科技（

300113

）

评级：买入

评级机构：国金证券

顺网科技于

2011

年

11

月

16

日晚发布公

告称， 腾讯公司通过大宗交易以

25

元的价格

买入公司

526

万股， 占公司总股本的

3.98%

，

涉及资金近

1.32

亿元。 该事件对顺网科技的

战略意义包括： 一， 腾讯手握大量现金， 入股

顺网科技表明腾讯对顺网长期发展的看好；

二、 顺网科技的优势在于网吧平台软件的高覆

盖率， 预计腾讯有望和顺网合作， 加强其包括

网游在内的旗下产品的网吧推广力度； 三， 顺

网科技有望借助腾讯的广大客户群， 推广其诸

如个人电脑 （

PC

） 保鲜盒等个人娱乐产品。

公司收购新浩艺之后， 将拥有网吧管理软

件

80%

的市场份额， 计费软件

25%

的市场份

额， 覆盖

15.6

万家网吧， 占国内网吧总量的

80%

， 平台化已经初步形成。 从互联网产业乃

至整个

IT

产业来看， 谁抓住了用户， 谁就有

了成功的关键。 因此， 公司利用

5000

万的顺

网种子人群， 将有望成为继腾讯、 盛大之后的

综合性服务平台。

永大集团（

002622

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司作为真空永磁开关行业先行者和领军

企业， 先发优势明显： 在技术上， 公司已获得

3

项发明专利和

16

项实用新型专利， 形成了

40.5kV

及以下电压等级产品系列化， 产品性

能远远超过国外知名品牌； 在运行业绩方面，

公司产品投入市场近

10

年， 成功应用在首钢、

宝钢、 鞍钢、 本钢、 中石油、 五大发电集团等

大型企业项目中； 在市场方面， 目前公司主导

产品

12kV

和

40.5kV

永磁开关的市场占有率位

于首位。

由于其客户群相对分散， 相对于高压、 超

高压输电设备， 中压电气设备议价能力更强，

另外真空永磁开关属于配电开关核心元器件，

与成套设备相比技术壁垒高、 回款周期短、 盈

利能力强。 现阶段永磁开关仍处于市场导入

期， 设备数量在同类设备中的占比为

5%

左右。

随着开关市场绝对容量的增长以及永磁产品普

及率的提高， 未来发展前景可观。

潜伏游资或未解套

ST

昌鱼莫名大涨

� � � � 异动表现： 上证指数受阻于

2550 点， 在多重利空的影响之下，

一度重挫， 但 ST 昌鱼 （600275）

却加速上扬， 周四再收涨停板，

且创下一年以来的新高。

点评：

ST

昌鱼在三季度业绩

预亏公告中称， 目前公司控股子

公司中地公司所涉诉讼仍未结案，

如果诉讼结果导致公司计提大额损

失， 可能造成

2011

年度出现大幅

亏损。 如此差的业绩， 不足以支撑

目前其在二级市场的走势。

就

ST

昌鱼的形态看， 前期潜

伏的游资或未解套， 而近日该股无

故连续大涨， 或为游资出逃的信

号， 投资者应谨慎对待。

异动股扫描

Ups and Downs

5

只股票持续

18

年不间断分红

266

只股票已至少连续

3

年实施现金分红

证券时报记者 罗力

在前一篇报道中， 我们统计

出

2010

年有

11

家

A

股公司股息

率超过一年期定期存款利率。 在

大浪淘沙之后， 又有哪些公司自

上市以来持续分红呢？ 据证券时

报网络数据部统计， 不考虑

2009

年以后上市的股票，

A

股中合计

有

266

家公司， 自上市以来到

2010

年连续每年实施现金分红，

这意味着这些公司已经至少连续

三年进行了分红。

其中， 深赤湾

A

、 粤电力

A

、 佛

山照明、 申能股份、 南京新百

5

家同

在

1993

年上市的公司， 是最 “古老”

的一批， 从上市开始，

18

年以来没

有一年间断过派发现金红利。 韶能股

份、 攀钢钒钛、 格力电器、 新钢股份

连续

15

年发放现金股利。 而包括盐

田港、 同仁堂等

67

家公司派现年数

也在

10

年或

10

年以上。

值得注意的是， 若以上市公司

历年的现金分红金额以及当年股价

的均价简单计算， 有

24

家公司

（见表

1

）历年股息率 （税后， 以下

同） 均超过

1%

， 而雅戈尔、 金陵

药业、 中国石化、 中国石油、 交通

银行、 中国银行、 汉钟精机、 海利

得、 宁波热电

9

家公司多年来只有

一两个年份股息率低于

1%

。

另外， 在

2009

年上市的次新

股中， 目前已有博深工具、 奇正藏

药、 罗莱家纺、 太阳电缆、 海峡股

份、 富安娜、 招商证券、 光大证券

8

家公司两年来股息率超过

1%

。

佛山照明是毋庸置疑的最高龄

最强壮的现金奶牛 。 该公司自

1993

年上市以来， 连续

18

年税后

股息率均超

1%

， 在

1994

年 、

1995

年股息率甚至高达

5.27%

、

6.47%

。 此外， 在

2000

年以前上

市、 股息率持续超过

1%

的现金奶

牛还有华北高速、 首钢股份。

2000

年以后， 随着华能国际、

中国石化、 长江电力等大盘蓝筹

陆续上市， 这些央企大多持续派

现， 成为两市现金分红的中坚力

量。 如华能国际

2001

年上市后，

当年即派息

2.4

元 （税后， 以下

同）， 在

2008

年以前多年每

10

股

派现超

2

元， 历年股息率也达

1%

。 同时， 中小板的开板也创造

了一批慷慨的小公司， 如永新股

份、 三花股份等。

这些持续分红的公司行业特征

非常鲜明。 据统计， 包括佛山照

明、 格力电器等在内的大机械设备

行业入选公司最多， 高达

43

家。

以钢铁为主的金属非金属板块有

24

家公司入选， 位居第二。 让人

有点意外的是， 排名第三的是信息

技术行业， 作为大众印象中的新兴

产业， 也有

23

家公司在上市以后

持续现金分红。 医药生物制药行业

则以

20

家公司的数量排名第四。

第五位则是大石化行业， 有

18

家。

以煤炭为主的采掘业与交通运输业

均以

16

家公司并列第六。 电力、

煤气及水供应等公用事业板块也有

14

家公司入选， 其他公司则分布

在批发零售、 纺织服装、 地产、 金

融、 电子、 食品饮料等行业中。

从以上统计可见， 持续现金分

红的公司所覆盖的行业日益广泛，

既包括稳定增长的公用事业、 交通

运输、 医药等板块， 也包括地产、

金融、 煤炭等周期性板块， 而信息

技术等新兴产业也成为积极分红的

主力之一。

拟定向增发募资

ST

金化连续三涨停

� � � �异动表现： ST 金化 （600722）

11月 15 日公告称， 拟定向增发募资

投向聚氯乙烯（PVC） 项目， 开始

启动资产重组。 受此消息的刺激，

该股复牌后“一” 字涨停， 其后两

个交易日也连封涨停板。

点评：

ST

金化作为集团下属唯

一化工平台， 在恢复主业经营能力

后， 有望整合集团下属化工相关产

业。 此外， 该公司表示还将适时启

动对冀中能源集团及冀中能源股份

公司旗下的甲醇、 钾碱、 钙盐、 六

氟磷酸锂等化工业务的整合。

结合其业绩增长预期和其技术形

态来看， 后期仍有冲高的机会， 但短

线不宜追涨。 （恒泰证券 车晓华）

三

2011

年高派现潜力股

� � � �日前证监会表示将出台相关政策，

要求所有上市公司完善分红机制， 这

或许将成推动年末行情的热点之一。

据证券时报网络数据部统计， 根

据三季报， A 股有 105 家公司的三季

度每股未分配利润超过 3 元。 贵州茅

台以 17.5 元的每股未分配利润独占

鳌头， 中国船舶、 吉林敖东、 潍柴动

力的每股未分配利润也都在 10 元以

上。 就行业分布来看， 机械设备、 生

物制药、 食品饮料、 金融、 采掘、 金

属非金属、 批发零售、 交通运输等板

块依然是高派现潜力股的集中营。 表

2 为三季度每股未分配利润超过 5 元

的公司。

（罗力）

聚龙股份连创新高 机构趁机出货

见习记者 邓飞

昨日聚龙股份 （

300202

） 延续

近期强势， 放量涨停并创出上市后

新高。 截至收盘， 聚龙股份报

34.82

元， 成交

5441

万元， 换手率

7.56%

。 数据显示， 昨日有机构选

择逢高减磅。

深交所收盘后公布的交易信息

显示， 昨日两家机构席位占据该股

卖一及卖四位置， 分别卖出

907.71

万元及

266.8

万元 ， 合计卖出

1174.51

万元， 占昨日该股总成交

额的

21.58%

。 其中卖出榜首位的机

构卖出额超过另外

3

家游资营业部

的卖出总额。 而买入榜皆为游资营

业部， 安信证券股份有限公司北京

远大路证券营业部以

821.79

万元位

列榜首， 与卖出榜首位的机构分庭

抗礼。 中国银河证券股份有限公司

沈阳青年大街证券营业部及中信万

通证券有限责任公司青岛深圳路证

券营业部分别买入

427.13

万元及

337.56

万元， 分列买二、 买三位。

由于近期超高仿真新版假币重现

江湖， 人民币反假形势依然严峻。 据

悉， 公安部积极组建打击假币犯罪的

专业队伍进行专项整治， 并恢复成立

货币反假处， 人民银行也发文要求各

金融机构配合反假行动。 民族证券认

为， 此消息利好鉴伪机具及流通管理

软件行业。 聚龙股份作为目前行业内

唯一提供 “鉴伪机具” 与 “流通管理

软件” 整体解决方案的企业， 受到人

民币反假力度加大的利好推动， 不断

创出上市后新高。

从最新的三季报来看， 聚龙股份

前十大流通股东中机构占据

8

席。 其

中王亚伟执掌的华夏策略精选及华夏

大盘精选自二季度进驻该股后， 一直

按兵不动， 同期进驻的嘉实主题精选

也采取相同策略。 截至三季度末， 上

述

3

家基金分别持有该股

186.99

万

股、

45

万股和

36.88

万股， 分列十大

流通股东的第二位、 第五位和第八位。

华商领先企业三季度大举买入

241.86

万股， 占流通股的

11.41%

， 超越华夏

策略精选， 居十大流通股东榜首位。

金新农（

002548

）

评级：增持

评级机构：天相投顾

公司原有饲料产能

39

万吨， 募投项目长

沙成农

10

万吨产能今年已投产； 与此同时，

公司今年收购参股公司特驱成农

35.5%

股权

后， 特驱成农由参股变控股， 将新增

4

万吨饲

料产能； 另外， 上海成农技术升级将新增

5

万

吨饲料产能。 我们预计公司饲料产能

2011

年

将达到

58

万吨， 同比增长近

50%

； 而

2012

年， 随着广东金新农

23

万吨以及哈尔滨远大

牧业

6

万吨饲料产能的释放， 加上长春金新农

以及惠州成农土地闲置， 公司建饲料场的可能

性大 （结合公司未来战略定位以及布局三大重

点区域华东、 华南和东北来看， 我们认为公司

在其基础上建饲料场的可能性较大）， 我们预

计公司

2012

年饲料产能将达到

100

万

-120

万

吨， 同比增长

72%-107%

， 产能释放或超过预

期。 公司在

2011

年

10

月份公告中提到， 未来

3

年公司饲料产能力争扩充至

110

万吨， 我们

认为这完全有可能。

昆明制药（

600422

）

评级：买入

评级机构：海通证券

公司与黑龙江珍宝岛药业股份有限公司为

进一步提高 “注射用血塞通 （冻干）” 产品的

技术质量水平， 于

11

月

15

日签署 《关于注射

用血塞通 （冻干） 标准及专利等相关事宜进行

合作的框架协议》， 合作期限为

7

年。

血塞通系列是公司核心产品之一， 我们估

计毛利占比约

30%

。 我们认为双方能够合作，

主要源于国家对中药注射剂要求的提高， 中药

注射剂由于前几年的鱼腥草注射液风波， 此后

药监局开展中药注射剂的再评价， 提高中药注

射剂标准。 历史上双方曾经因为专利问题有司

法纠纷， 我们认为本次能够达成合作是为了血

塞通的未来， 血塞通标准的提高可能会导致标

准不达标的公司出局， 从而提高两者的市场份

额， 对双方均有益。

（晓甜 整理）

表2：高派现潜力股

代码 简称 上市日期 上市年数

０００５４１

佛山照明

１９９３．１１．２３ １８

０００９１６

华北高速

１９９９．０９．２７ １２

０００９５９

首钢股份

１９９９．１２．１６ １２

６００３２３

南海发展

２０００．１２．２５ １１

６０００１１

华能国际

２００１．１２．０６ １０

６００３７７

宁沪高速

２００１．０１．１６ １０

６００５４８

深 高 速

２００１．１２．２５ １０

６００５３３

栖霞建设

２００２．０３．２８ ９

６００５３５

天 士 力

２００２．０８．２３ ９

６００００４

白云机场

２００３．０４．２８ ８

６０００１２

皖通高速

２００３．０１．０７ ８

６００４２５

青松建化

２００３．０７．２４ ８

６００４３６

片 仔 癀

２００３．０６．１６ ８

６００９００

长江电力

２００３．１１．１８ ８

００２０１４

永新股份

２００４．０７．０８ ７

６０００３５

楚天高速

２００４．０３．１０ ７

６００９８７

航民股份

２００４．０８．０９ ７

００２０５０

三花股份

２００５．０６．０７ ６

６０１００６

大秦铁路

２００６．０８．０１ ５

６０１６９９

潞安环能

２００６．０９．２２ ５

００２２２２

福晶科技

２００８．０３．１９ ３

００２２５４

泰和新材

２００８．０６．２５ ３

００２２６９

美邦服饰

２００８．０８．２８ ３

６０１９５８

金钼股份

２００８．０４．１７ ３

代码 简称 三季末每股未分配利润 （元

／

股）

６００５１９

贵州茅台

１７．５１

６００１５０

中国船舶

１０．５９

０００６２３

吉林敖东

１０．５９

０００３３８

潍柴动力

１０．３９

６００１２３

兰花科创

８．６０

６００４４９

赛马实业

８．３７

０００７０３

恒逸石化

７．２７

０００６８５

中山公用

７．０９

００２６０８

舜天船舶

６．９６

００２３０４

洋河股份

６．８４

６００５０８

上海能源

６．７７

６００２１６

浙江医药

６．２６

６００７４２

一汽富维

６．１７

０００９００

现代投资

６．０９

００２６０１

佰 利 联

５．８３

０００８６９

张 裕

Ａ ５．６３

０００５５０

江铃汽车

５．５５

００２００４

华邦制药

５．５０

６００７３９

辽宁成大

５．４４

６００６９４

大商股份

５．４２

０００９５１

中国重汽

５．４２

０００５８１

威孚高科

５．２３

６０１１６６

兴业银行

５．２０

００００２４

招商地产

５．１４

００２６２６

金 达 威

５．０３

朱雪莲

/

制表


