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东京证交所大阪证交所

择吉日宣布“联姻”消息

日本东京证券交易所和大阪证券交易所昨

日宣布， 计划在

2013

年

1

月实现合并， 合并

后的日本交易所集团将成为世界第二大规模的

交易所集团。

东京证券交易所社长齐藤说， 之所以选择

当天发布合并消息， 是因为 “

１１

月

２２

日” 在

日语发音中与 “好夫妻” 谐音， 这预示着两家

交易所合并后的美好前景。

根据协议， 东京证券交易所股东持有的每

股公司股票将获得

0.202

股大阪证券交易所股

票。 东京证交所将为每股大阪证交所股票支付

４８

万日元。 合并后， 大阪证交所将不会退市。

两家交易所计划创建一家控股公司并最终

设立多个专注于现货产品、 期货交易和自律管

理的部门， 东京证交所将专注于股票现货交

易， 而大阪证交所将运营一个衍生产品交易平

台。 预计合并后每年可节省约

70

亿日元与交

易系统集成相关的成本。

据报道， 合并后的日本交易所集团将超

过美国纳斯达克

ＯＭＸ

集团， 仅次于经营纽约

证券交易所的纽约泛欧交易所集团， 规模世

界第二。 （徐欢）

房地美预计明后两年

美贷款发放量将现增长

美国联邦住宅贷款抵押公司 （房地美）

２１

日发布报告说， 尽管消费者仍然担忧财务状况，

但鉴于日前美国政府延长并改革了住房再融资

项目， 加上当前处于历史低位的定息抵押贷款

利率， 预计明后两年的贷款发放量将有所增加。

房地美在当天公布的 《

１１

月份美国经济与

住房市场评估报告》 中说， 住房可负担再融资

项目的延期与改革对刺激房地产市场有重要的

积极作用， 预计在

２０１２

年和

２０１３

年将使独栋

住宅贷款发放额增加

２０００

亿至

３０００

亿美元。

报告还说， 从

２００６

年中期的峰值到

２０１１

年

９

月份， 房地美美国房价指数下降了

２５

个

百分点， 目前住房市场进入数十年来购房成本

最低的阶段。 数据还显示， 今年前

９

个月这一

指数仅下降不到

１

个百分点， 不过这并不意味

着房价指数已经触底， 房地美预计短期内房价

还会继续下降。 （据新华社电）

凤凰网第三季营收

同比增长

81.3%

纽交所上市公司凤凰网日前公布了未经审

计的

2011

年第三季度财务报告。 财报显示，

截至

2011

年

9

月底的第三季度， 凤凰网营业

收入为人民币

2.708

亿元， 同比增长

81.3%

。

其中扣除广告代理服务费后的净广告营收为

1.262

亿元， 同比增长

155.8%

。 凤凰网净利润

为

5680

万元， 同比增长

131.3%

。

凤凰网首席执行官刘爽在接受记者采访时

表示， 作为中国网民的优选门户， 公司各平台

的用户数量持续显著增加。 根据公司运营数据

显示， 截至

2011

年

9

月， 凤凰网日均独立访

问人数达

1870

万， 同比增长

71%

。 另外，

2011

年

9

月， 手机凤凰网日均页面浏览量达

1.6

亿。 流量和收入的持续快速增长又一次证

明了公司聚合平台的可持续竞争优势。

对于快速增长的广告收入， 凤凰网表示主

要得益于广告客户数量和平均收入两方面因素

的驱动。 公司预计第四季度净广告营收为

1.35

亿元

～1.45

亿元，

2011

年全年广告营收预计将

实现

125%

的同比增长。

（建业）

分众遭浑水“摸鱼”

13

亿美元市值一夜蒸发

分众传媒高层强势回应浑水沽空报告，称质疑完全不符合事实

证券时报记者 吴家明

不断被质疑、 被猎杀， 在全球

金融市场动荡的背景下， 中国概念

股面临的风波不知何时才是尽头。

继奇虎

360

和新东方遭遇质疑

后， 做空机构浑水研究

21

日发表

针对分众传媒的系列沽空报告。 受

此影响， 分众传媒股价当天在纳斯

达克市场常规交易中暴跌近

40%

。

分众高层强势回应

浑水研究对分众传媒进行了

严厉指责 ， 将分众传媒描述为

“中国的奥林巴斯”。 浑水研究表

示， 分众传媒过分夸大了其广告

网络当中的液晶广告屏幕的数量，

将数量虚增了

50%

。 浑水公司的

研究总监布洛克还指出， 分众传

媒在收购中明显且故意支付过高

价格， 在已完成的价值

16

亿美元

的收购业务中， 分众传媒已经资

产减损

11

亿美元。

此外， 浑水研究还将分众传媒

股票定为 “强烈卖出” 级别。 受此

影响 ， 分众传媒股价收盘暴跌

39.49%

， 报

15.43

美元， 盘中跌幅一度

超过

60%

。 市场数据显示， 分众传媒

市值一夜之间损失了超过

13

亿美元。

针对浑水研究的报告， 分众传媒

董事长兼首席执行官江南春昨日通过

微博予以驳斥。 “美国市场真是令人

无法理解， 越优质的公司下跌越多，

做空的人放谣言以图利， 离谱到说分

众第四季度会改变预测， 是我们业绩

太好令做空机构太难堪而要乱放谣言

吗？” 江南春表示， “这些人应该得

到法律的惩处。”

分众传媒副总裁嵇海荣则表示，

不存在虚报收购。 昨日， 分众传媒发

布报告， 认为浑水公司的质疑完全不

符合事实。

用业绩说话

浑水研究曾经做空过许多公司。

资料显示， 浑水研究在做空分众传媒

之前曾先后做空过

6

家公司， 其中只

有

2

家公司得以继续正常交易， 一家

是东方纸业， 另外一家是展讯通信。

早在今年

6

月底， 展讯通信就遭

到浑水突袭。 面对质疑， 展讯通信迅

速作出回应， 否认了浑水公司有关其

财务数据造假问题的指责。 随后， 展

讯通信以漂亮的业绩给予明确回击。

浑水公司的研究总监布洛克最终不得

不承认失败， 承认浑水对展讯通信的

财务报告 “有误解”。

此外， 奇虎

360

日前也遭到做空

机构香橼研究的攻击， 最终奇虎

360

以良好的业绩和稳定的股价对这一做

空行动进行了反击。 有市场人士表

示， 眼下可静观分众传媒今年第四季

度的业绩表现。

不大不“做空”？

值得一提的是， 彭博社的数据显

示， 在浑水研究发布做空报告之前，

至少有

10

家投资机构的分析师给予

分众传媒股票 “买入” 评级。 若投资

者听从建议， 将蒙受巨大损失。

艾瑞咨询总裁杨伟庆表示， 浑水

此次针对分众传媒的报告， 基本属于

炒作。 易凯资本认为， 近一年做空机

构正是利用市场脆弱心态屡屡得手，

监管机构对此理应有所作为。

此外， 做空机构的胃口也越来越

大。 从奇虎

360

再到分众传媒， 做空机

构已经不太愿意找弱者下手了， 开始

猎杀一些行业的 “领头羊”。 有分析人

士也表示， 浑水此次做空会在一定程

度上给在美上市的中国企业带来不利

影响， 但真正的好公司不怕被猎杀。

私有化潮涌

恶意做空的风潮继续笼罩中国概

念股， 不少公司选择推出股票回购计

划以提振市场信心。 除回购自救外，

一些不甘心估值过低的中国概念股选

择 “私有化”。

当地时间

21

日， 在美国上市的

环球天下宣布与英国培生集团达成合

并协议， 并购交易总额

2.94

亿美元。

受此提振， 环球天下股价当天暴涨

97%

。 据悉， 一旦交易完成， 环球天

下将成为一家私有化公司， 退出纳斯

达克市场。

盛大网络也于昨日宣布达成私有

化交易协议。 根据该协议， 盛大网络

母公司将按每股普通股

20.675

美元

或每股美国存托股份

41.35

美元的价

格收购盛大网络所有剩余流通股。

美减赤谈崩无碍评级 金融市场缓口气

欧洲股市昨日盘中涨幅超

0.6%

，欧元兑美元汇率回升至

1.3550

证券时报记者 吴家明

欧债伤未好， 美债又来添乱。

美国国会削减赤字特别委员会领

导人于当地时间

21

日宣布， 民主

与共和两党代表未能在规定期限

内就削减赤字问题达成协议。 不

过， 三大国际评级机构均表示，

暂不会因国会减赤谈判失败调降

美国评级。

惠誉有所保留

美国国会削减赤字特别委员

会民主党参议员默里和共和党众

议员亨萨林在一项联合声明中表

示， 尽管经过艰苦努力， 但委员

会成员仍无法弥合重大分歧， 未

能达成两党都认同的减赤协议。

不过， 该委员会认为美国的财政

危机必须尽快得到解决。

如果特别委员会未能达成妥

协方案， 美国将在

２０１３

年启动

自动削减赤字机制， 即在

１０

年

内对等削减国防等安全开支和国

内其他项目开支共约

１．２

万亿美

元。 美国总统奥巴马在谈判破裂

后将矛头直指共和党， 称该党为

了避免向有钱人增税而不惜代

价。 白宫发言人卡尼则表示， 尽

管委员会未能达成协议， 国会在

削减赤字问题上仍有采取果断行

动的能力。

随后， 评级机构标准普尔和

穆迪分别宣布将维持各自对美

国主权信用的评级 。 惠誉则表

示， 美国国会削减赤字特别委

员会未能就减赤方案达成一致，

显示出两党在如何削减联邦债

务赤字方面所面临的分歧和挑

战。 惠誉预计将在

１１

月底结束

对美国信用评级的评估， 并作

出相应决定。 不过， 国会减赤

谈判失败有可能会导致其将美

国的评级前景从目前的 “稳定”

调降至 “负面”， 但不大可能会

造成降级。

美国国会削减赤字特别委员会

没能达成协议， 但美国凯斯勒投资

顾问公司首席执行官凯斯勒表示， 特

别委员会未能达成减赤协议或将有利

于美国经济， 因为这意味着更少的紧

缩措施。

欧债问题仍不明朗

债务问题施压， 隔夜欧美股市

全线重挫。 不过， 评级机构均表示

暂不会因谈判失败调降美国评级，

这在一定程度上稳定了投资者情绪。

在昨日的欧洲交易时段， 欧洲股市

小幅上涨， 三大股指盘中涨幅超过

0.6%

。 欧元兑 美元汇率回升 至

1.3550

水平。 但在美国公布第三季度

国内生产总值 （

GDP

） 修正值之后，

欧洲股市涨势放缓。

然而， 目前市场主要关注点依然

停留在欧元区。 穆迪日前发出法国信

用评级可能下调的警告， 加剧投资者

对欧债危机升级的担忧。 分析人士认

为， 法国应对债务危机形势严峻。

此外， 西班牙昨日成功发售了

30

亿欧元的短期债券， 但收益率大幅上

升， 并创下

14

年以来的新高。 投资大

师索罗斯表示， 欧洲央行应不惜任何

代价阻止债市动荡。

浑水研究对分众传媒进行了严厉指责

，

将分众

传媒描述为

“

中国的奥林巴斯

” ，

并将其股票定为

“

强烈卖出

”

级别

。

分众传媒董事长兼首席执行官江

南春昨日对此予以驳斥

，

称

“

这些人应得到法律的

惩处

”。

彭博社数据显示

，

在浑水研究发布做空报告之

前

，

至少有

10

家投资机构给予分众传媒股票

“

买入

”

评级

。

若投资者听从建议

，

将蒙受巨大损失

。

西班牙央行

首次干预亏空银行

西班牙中央银行

２１

日宣布对账

目出现过亿欧元亏空的巴伦西亚银

行进行干预， 撤销其管理委员会。

西班牙央行在一份声明中说：

“巴伦西亚银行将继续正常运作并

兑现其对第三方的所有义务。 一旦

情势稳定， 资本得到重组， 该金融

机构将被拍卖。” 此外， 国家证券

市场委员会也暂停了其股票报价，

该银行股股价下跌

３．２７％

。

为了填补账目上的空缺， 平衡

资产负债和提供房地产贷款， 巴伦

西亚银行目前需要数十亿资金来填

充其资产。 银行重组基金管理委员

已为这家银行重新任命了临时管理

者， 并将为该银行注入

１０

亿欧元

资本， 再拿出

２０

亿欧元来打开一

条信用链， 使其能够应付即将到来

的支付款项。

巴伦西亚银行在整个西班牙银

行体系中占总资产的

０．７４％

。 到本

年度

９

月为止该机构净盈利为

１６７０

万欧元， 比去年同期减少

６４．１％

。

这是

２００８

年国际金融危机以

来， 西班牙央行首次出手对一家

银行进行干预， 同时巴伦西亚银

行也是继卡斯蒂利亚

－

拉曼查储蓄

所、 南方储蓄所和地中海储蓄所

之后的第四家接受西央行救助的

金融机构。 （据新华社电）


