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增发布局优质资产 内蒙华电加速扩张

内蒙华电（

600863

）主营

火力发电。依托内蒙地区丰富

的煤炭资源以及部分电厂直

送京津唐的区位优势，公司的

总体盈利能力近年来一直优

于同业企业。 而恰逢此次公

司的非公开增发获得证监会

审核通过， 公司优质的增发

募投项目、 未来的可持续增

长预期和盈利前景再度引起

市场关注。

产业链延伸

煤电一体化转型

作为电力企业，行业内一直有“市

场煤、 计划电”的说法，面对不断上涨

的煤价，公司也积极向上游煤炭资源延

伸，魏家峁煤电一体化项目也成为此次

增发的最大看点。

据公开信息显示，本次非公开发行

中的魏家峁项目是内蒙华电第一个大

型煤电一体化项目。 魏家峁露天煤矿资

源储量

9.77

亿吨，设计可采储量为

6.91

亿吨， 煤种为优质长焰煤。 一期产能

600

万吨

/

年， 二期规划

600

万吨

/

年，合

计产能

1200

万吨

/

年。 魏家峁煤电一体

化项目具有煤电产业链一体化优势，并

且投产后电量通过特高压的线路外送，

避开了蒙西电网发电产能过剩的压力，

同时享受外送电的高上网电价。 该项目

收购完成后，内蒙华电获得魏家峁煤电

公司

100%

控股权，一期项目

2012

年左

右为公司贡献业绩。 同时还为公司增加

较多优质项目储备，公司将充分享受后

期项目带来的业绩增长。 发行完成后，

公司大容量火力发电机组占比将得以

提高， 电源结构将得到进一步优化，电

力销售收入规模进一步增加。

公司本次发行募集资金收购及投

资项目各项经济指标良好，具有较强的

盈利能力。 项目实施后，公司的可控装

机容量将在当前

492

万千瓦的基础上

大幅增长，并且大容量、高参数、低消耗

的火力发电机组比例大为提高，煤电一

体化的综合性发电平台将初步成型，该

公司的发电资产结构将得以进一步优

化，主营业务收入和盈利水平将得以进

一步提升。

而据了解，煤电一体化战略符合国

家产业政策， 在煤电一体化实施后，电

力企业的产业链将得以延伸，发电厂紧

邻煤炭主产区，一方面使得电厂的燃料

供应得到了充足的保障，另一方面降低

了燃料的运输成本， 能够有效降低成

本，显著提升该公司盈利能力。 随着公

司煤电一体化的魏家峁项目实施，也将

为公司未来的发展战略提供保障。

内蒙古自治区地处我国重要的发

电和能源基地，其背靠华北经济发达地

区，社会用电增长迅速，电力需求旺盛，

同时资源储备丰富， 煤炭供应有保障，

运输成本低，具有较明显的发电区域优

势。 随着内蒙华电装机规模的不断扩

大，公司适时调整发展战略，积极向上

下游产业发展，加大煤炭资源的开发和

控制力度，发展煤电一体化产业。 作为

自治区发电与煤炭开发的重要企业，内

蒙华电将通过自我发展和资本运作收

购兼并，持续推进结构优化调整和资源

整合； 充分发挥区位优势和资源优势，

抓住节能减排、上大压小以及国家启动

特高压线路输电的有利时机，加快火力

发电电源建设的步伐，大力开发风电等

新型能源， 通过多个煤电项目的实施，

实现公司由单一火力发电为主的发电

公司向以大容量外送火电机组为主的

煤电一体化的综合能源公司的转型。 而

魏家峁煤电一体化项目作为内蒙华电

第一个煤电一体化项目，实施后将迎来

公司战略转型的拐点。 公司后续将通过

实施多个煤电项目实现由火力发电为

主的发电公司向煤电一体化的综合能

源公司转型。

与此同时，此次增发项目中的聚达

发电（达拉特电厂四期工程）是内蒙古

建设能源基地、实施西电东送的重要电

源点之一， 其拥有两台

60

万千瓦国产

亚临界燃煤空冷脱硫发电机组，本次非

公开发行收购聚达发电

100%

股权，装

机容量

120

万千瓦。 聚达项目将提升公

司大容量机组比例，截至

2010

年底，内

蒙华电的可控装机容量为

492

万千瓦，

收购聚达发电后，公司的装机容量将增

长

24%

。

此外，上都电厂三期扩建工程项目

则是国家规划的“西电东送”北通道重

要电源项目之一， 将建成两台

66

万千

瓦的发电机组，持股比例

51%

，装机容

量

132

万千瓦。 上都三期项目是华北地

区重要能源基地、重要电源点和送电通

道，其利用小时远高于行业平均，盈利

能力优于上市公司， 其上网电价（

0.35

元

/kwh

） 高于当地平均电价 （

0.29

元

/

kwh

）。 上都一、二期项目

2010

年实现净

利润

10.17

亿元， 同比增长

15.59%

，已

经带动了公司利润增加。 而上述三项项

目实施并完全达产后，公司将新增可控

装机容量超过

252

万千瓦，煤炭产能接

近

600

万吨

/

年。

国家、地区政策支持

公司发展动力强劲

我们注意到， 作为内蒙古自治区大

型独立发电公司之一， 也是内蒙古自治

区第一家上市公司。 在火电企业盈利大

面积下滑甚至亏损的情况下， 内蒙华电

仍然保持了相对较强的盈利能力。

公司自成立以来，一直在内蒙古地

区从事火力发电厂的开发、 建设和运

营， 并适时开发风电等清洁电力项目。

多年来，公司装机规模一直保持快速增

长，截至

2010

年

12

月

31

日，可控装机

容量为

492

万千瓦，

2010

年公司完成

发电量

262.83

亿千瓦时；截至

2011

年

6

月

30

日， 公司可控装机容量为

492

万千瓦，

2011

年

1

至

6

月公司完成发

电量

131.54

亿千瓦时。 公司共拥有

7

个全资电厂及

6

个控股发电企业。根据

申银万国三级行业分类，

A

股市场

27

家火电类上市公司中，以归属于母公司

股东的净利润来排序：

2010

年内蒙华

电位于第

8

位；

2011

年上半年内蒙华

电位于第

6

位。 以销售毛利率来排序：

2010

年内蒙华电位于第

4

位；

2011

年

上半年内蒙华电位于第

3

位。以加权平

均净资产收益率来排序：

2010

年内蒙

华电位于第

1

位；

2011

年上半年内蒙华

电位于第

1

位。

公司的快速发展除了自身努力，也

离不开来自政策层面、优越地理位置的

支持。

2011

年

6

月，《国务院关于进一步

促进内蒙古经济社会又好又快发展的

若干意见》出台，首次在国家层面明确

了内蒙古作为国家能源基地的地位。 有

行业分析员指出，公司作为自治区重要

的能源上市公司，必将得到新的发展机

遇与空间。

其中，“西电东送”提升了公司的整

体盈利能力。 公司的控股电厂上都发

电，参股电厂岱海发电、托克托发电、托

克托二电以及正在开展前期工作的和

林电厂为点对网直接东送的 “西电东

送”电厂；本次公司拟收购的聚达发电

为网对网的“西电东送”电厂。 公司所发

电量供给华北电网（西电东送）的毛利

率在

2010

年、

2011

年上半年分别为

39.03%

、

40.58%

， 远高于同行业平均水

平；同时由于内蒙华电向华北电网售电

业务收入所占比例较高，公司整体毛利

率水平高于同行业上市公司。

有分析认为，内蒙华电在煤炭价格

走高的不利因素下，仍保持了较强的盈

利水平，主要得益于该公司控股的上都

发电以及参股的岱海发电、 托克托发

电、托克托二电等通过点对网直接东送

的“西电东送”方式，直接向华北电网京

津唐地区供电， 实现了良好的发电效

益，从而提升了公司的整体盈利能力。

此外，特高压建设是“十二五”重点

之一。 根据国家电网规划，到

2015

年我

国将建成华北、华东、华中特高压电网，

锡盟、蒙西、张北、陕北能源基地通过特

高压交流通道向“三华”送电。 国家能源

局 “十二五”电网规划领导小组于

2011

年

9

月

15

日举行首次工作会议。 据会

上国家能源局局长刘铁男的讲话分析，

未来区域间大容量输送将以特高压直

流为主要方式， 同时将在“三华”

(

华北

-

华中

-

华东

)

区域电网内部建设“三纵三

横”的特高压交流网架。 内蒙华电目前

已有魏家峁电厂一期、和林电厂、魏家

峁电厂二期三个特高压电源节点，来该

公司未电厂项目将主要围绕特高压外

送线路布局。 该公司电量通过特高压线

路外送，避开了蒙西电网发电产能过剩

的压力， 同时享受外送电的高上网电

价，显著提升了公司的盈利水平。

而今年以来内蒙古自治区提出的

重大战略部署———“双百亿工程”，既从

2011

年到

2013

年， 培育营业收入超百

亿元的大型骨干企业达到

60

户、 销售

收入超百亿元的重点产业园区达到

16

个。 为此，自治区积极抓好企业兼并重

组工作， 为培育百亿元企业创造条件。

上述分析员指出，按照自治区“双百亿

工程”提出的，原煤生产能力在

500

万

吨以上的企业， 可优先作为兼并主体。

鼓励区内有条件的大型国有企业参与

兼并重组。 并以资源为基础、以资产为

纽带、以股份制为主要方式，通过并购、

转让、联合、控股等多种有效形式，开展

煤炭生产企业兼并重组等要求，内蒙华

电本次增发的魏家峁、 达拉特电厂、上

都发电等项目均符合自治区支持能源

企业兼并重组的政策，有望给内蒙华电

的发展提供了源源不断的动力。

获大股东鼎力支持

可持续发展预期稳定

同时，公司的大股东北方联合电力

也在近期部分兑现将内蒙华电作为其

煤电一体化业务的整合平台，在

5

年左

右时间将相关所属资产逐步注入内蒙

华电的承诺。 公布在

2012

、

2013

年可以

分批启动注入内蒙华电的资产，内容包

括：北方公司持有的神华北电胜利能源

有限公司、内蒙古集通铁路（集团）有限

责任公司、内蒙古蒙达发电有限责任公

司的股权，以及北方公司拥有的丰镇发

电厂

5

、

6#

机组和北方公司控制的高头

窑、铧尖、吴四圪堵等煤矿项目资产。 未

来的可持续增长预期和盈利前景助推

股价在目前整体市场环境不佳的情况

下，稳步走升。

据公开信息显示，蒙达发电为达拉

特电厂一、二期项目的实施主体，盈利

能力较强， 北方电力持有其

43%

的股

权。 装机容量

132

万千瓦。

2010

年净利

润为

2.68

亿元。铧尖露天煤矿储量

1.66

亿吨，设计生产能力

300

万吨

/

年，服务

年限

49

年，煤质为不粘煤及长焰煤，目

前已形成生产能力，煤炭产能

300

万吨

/

年。 高头窑煤矿可采储量

6.59

亿吨，矿

井设计生产能力

800

万吨

/

年，矿井服务

年限

63.4

年，煤质为不粘煤。

而根据初步统计数据测算，仅上述

三项项目实施并完全达产后，内蒙华电

将新增可控装机容量超过

132

万千瓦，

煤炭产能接近

1100

万吨

/

年， 必将为内

蒙华电带来丰厚的收益。

内蒙华电未来的总体发展战略是成

为煤电一体化和大容量火电机组为主要

资产的综合能源公司。 公司将充分发挥

区位优势和资源优势， 抓住国家启动特

高压线路输电的有利时机， 加快火力发

电电源建设的步伐。 公司还将继续贯彻

落实国家能源产业结构调整政策， 大力

开发风电等新型能源， 进一步提高公司

盈利能力、创新能力和发展能力，积极推

进结构优化调整和资源整合， 促进公司

又好又快发展。 （高璐） （

CIS

）

证券代码：000545� � � �证券简称：

*

ST吉药 公告编号：2011-038

吉林制药股份有限公司公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、 准确和完

整， 没有虚假记载、 误导性陈述或重大遗漏。

经吉林制药股份有限公司 （以下简称： 公司）

2010

年度股东大会

审议通过， 聘请立信羊城会计师事务所有限公司 （下称： 立信羊城）

为公司

2011

年度财务报告审计机构。

日前， 公司收悉立信羊城 《关于立信羊城会计师事务所有限公司

整体加入立信会计师事务所 （特殊普通合伙） 并设立立信会计师事务

所 （特殊普通合伙） 广东分所的函》 的函告： 立信羊城整体加入立信

会计师事务所。 故公司

2011

年度财务报告审计机构变更 （注： 非主

体变更） 为立信会计师事务所。

特此公告。

吉林制药股份有限公司董事会

二○一一年十一月二十二日

证券代码：002337� � � �证券简称：赛象科技 公告编号：2011-030

天津赛象科技股份有限公司关于签订

《推荐恢复上市、 委托代办股份转让协议书》 的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、 准确和

完整， 没有虚假记载、 误导性陈述或重大遗漏。

天津赛象科技股份有限公司 （以下简称

"

公司

"

） 根据中国

证券监督管理委员会 《证券发行上市保荐业务管理办法》、 《深

圳证券交易所中小企业板保荐工作指引》、 《深圳证券交易所关

于开展

"

加强中小企业板上市公司内控规则落实

"

专项活动的通

知》 等有关法律法规和规范性文件的要求， 对内部控制规则的落

实情况进行了自查， 自查发现公司未在上市后

6

个月内与具有从

事代办股份转让券商业务资格的证券公司签署 《委托代办股份转

让协议》。

为切实提高规范运作水平， 公司第四届董事会第十一次会议

审议并通过了 《公司内部控制规则落实情况自查报告的议案》， 详

见巨潮资讯网 （

http://www.cninfo.com.cn

） 披露的 《天津赛象科技

股份有限公司内部控制规则落实情况的自查报告》， 并于

2011

年

9

月

22

日与具有代办股份转让券商业务资格的渤海证券股份有限公

司签署了 《推荐恢复上市、 委托代办股份转让协议书》。

截至目前， 公司内控规则落实专项活动自查中发现的问题已

完成整改。 公司将进一步完善内控体系建设， 不断提升公司治理

水平。

特此公告。

天津赛象科技股份有限公司董事会

2011年 11月 23日

南方证券股份有限公司各位债权人：

根据《中华人民共和国企业破产法》第六十二条、第六

十三条之规定， 经南方证券股份有限公司破产清算组提

议，决定于二

○

一一年十二月八日上午九时三十分在深圳

市中级人民法院第一审判庭（深圳市彩田北路

6003

号）召

开南方证券股份有限公司破产案第四次债权人会议。请南

方证券股份有限公司债权人或其委托代理人携带身份证

明文件或授权委托书准时参加会议。

特此公告

南方证券股份有限公司破产清算组

关于召开第四次债权人会议的公告

南方证券股份有限公司破产清算组

二

○

一一年十一月二十一日


