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日本央行拆入美元资金

向银行提供流动性

昨日， 日本央行首次通过欧美日等六国央

行于日前达成的货币互换协议拆入美元资金，

并向日本银行业提供了

2500

万美元， 资金规

模较上个月高出

4

倍， 利率为

0.6

厘， 低于早

前的

1.08

厘。

日本银行界人士表示， 相对较低的利率刺

激了市场对资金的需求， 但从这些贷款的实际

竞投情况来看， 银行业目前似乎并不急于拆入

资金， 因此相信日本央行此次主要是以试用机

制为目的， 以便在有需要时能更熟悉运作。 另

外， 估计在

13

日三个月期美元资金的拍卖中，

日本银行业的需求可能会很大， 以预留较为充

裕的资金应付年度结算。 （唐盛）

明治奶粉检出放射物

股价暴跌至一年新低

日本最大的奶粉生产商明治昨日公布， 旗

下一款适合

9

个月以上儿童食用的奶粉， 被验

出每千克含

30.8

贝可的放射性元素 “铯”。 受

此事件影响， 明治的股价在日本股市收市时暴

跌近

10%

， 跌至一年来的新低。

据悉， 被验出有问题的这款罐装奶粉是由

日本埼玉县春日部市的明治工厂生产， 奶粉原

料则是在福岛核电站事故发生前生产。 明治公

司表示， 怀疑此次事件与福岛核事故有关， 暂

时未能确定奶粉受污染的途径， 并宣布将在日

本免费为顾客更换约

40

万罐奶粉。 （唐盛）

奥林巴斯隐瞒损失

多达

1177

亿日元

昨日， 日本独立委员会在完成对奥林巴斯

光学仪器公司隐瞒亏损事件的调查后宣布， 确

认公司通过财务造假等违规行为， 隐瞒了高达

1177

亿日元的损失。

报告指出， 隐瞒巨额损失是在公司前董事

长兼总裁菊川刚在任时， 由前副总裁森久志及

前监事山田秀雄主导。 据悉， 奥林巴斯被揭发

隐瞒亏损后， 公司已经申请股票暂缓被除牌，

期限至本月

14

日到期。

（唐盛）
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标普出手不留情 欧元区如履薄冰

证券时报记者 吴家明

尽管德国总理默克尔和法国

总统萨科齐表示将共同努力恢复

市场信心， 但评级机构却不留情

面。 当地时间

5

日， 标准普尔宣

布将包括德国和法国在内的

１５

个欧元区国家列入信用评级观察

名单， 意味着这些国家的评级可

能将在未来三个月内被下调。

德法谋求修改欧盟条约

被视为欧盟峰会前重头戏的

德法峰会日前在巴黎举行， 两国

宣布将在欧盟峰会开幕前提交修

改欧盟条约的共同建议， 以便通

过加强欧盟财政纪律的方式来应

对欧债危机。

德法两国建议欧元区

17

个

成员国率先将实现公共预算平衡

纳入宪法， 欧洲联盟法院将无权

否决各国制订预算， 但修改后的

欧盟条约将对财政赤字占国内生

产总值 （

GDP

） 比例超过

3%

的

国家实施自动处罚措施。 此外，

欧洲稳定机制 （

ESM

） 将提前至

2012

年启动。

虽然德法两国承诺将坚决维

护欧元的稳定， 但德国依然反对

推出欧元债券。 不过， 在此问题

上， 德法统一了口径， 即欧元债

券并非欧债危机的解决之道。

“激将法”能否收效

德法的承诺让市场看到了些

许希望， 但市场总是有意外发

生。 在这种乐观预期还未蔓延之

际， 标普就先泼冷水。

标普表示， 近期欧元区承受

的系统性压力加大， 以至于对整

个欧元区的信用状况构成压力。

对此， 标普宣布将

15

个欧元区

国家列入信用评级观察名单。

在所有被列入观察名单的国家

中， 奥地利、 比利时、 芬兰、 德

国、 荷兰和卢森堡的主权信用评级

可能会被下调一个级别， 而包括法

国在内的其他国家评级可能最多会

被调降两级。 按照标普的评级标

准， 被列入负面评级观察名单意味

着这些国家在未来三个月内有

50%

的几率被降级。

欧元集团主席容克昨日表示，

标普的警告有严重夸大与不公平之

嫌。 美国外汇分析网站

Ｆｏｒｅｘ．Ｃｏｍ

首席策略师多兰则表示， 现在是欧

洲需要真正做点什么的时候了。

有分析人士指出， 为了逼迫德

法两国在

9

日的欧盟峰会上推出实

质性解决方案， 标普才选择在此时

对欧元区发出如此大规模警告， 标

普此举的实质可能是 “激将法”。

对此， 德国财长朔伊布勒昨

日表示， 标普的警告意在敦促欧

盟领导人出台措施， 并非基于经

济基本面。 评级警告更加表明即

将举行的欧盟峰会只许成功， 不

许失败， 欧盟峰会将决定恢复市

场信心的举措。 另外， 法国财政

经济部长巴胡安在接受媒体采访

时强调， 法国明年仍有能力举债，

以获得足够资金。

市场不确定性增加

标普发出的评级警告打压市场

信心。 受此影响， 亚太股市昨日普

遍下 挫 ，

MSCI

亚 太 指 数 下 跌

1.4%

。 欧洲股市昨日小幅低开。

与此同时， 意大利、 西班牙以及法

国等国的国债收益率也继续上升。

有市场人士表示， 标普的决定

在市场中产生不必要的混乱。 摩根

大通全球资产配置及交易战略主管

洛伊斯预计， 一旦标普大规模调低

欧洲国家评级， 全球股市还将有

5%

的下跌空间。

澳大利亚再降息 宽松潮涌动全球

证券时报记者 吴家明

本周， 有

6

家央行召开议息会

议， 市场人士普遍预计， 全球 “宽松

阵营” 将继续扩大。 昨日， 澳大利亚

央行决定把基准利率从

4.5%

下调至

4.25%

， 这是该行连续第二个月降息。

澳大利亚央行表示， 金融市场经

历了剧烈动荡， 全球经济增速趋缓的

可能性也在增加。 在未来一段时间

里， 欧债危机以及银行业问题仍将影

响澳大利亚和全球其他国家的经济。

此外， 受主要农作物生产恢复等因素

影响， 澳大利亚通胀指标已开始下

滑， 小幅下调利率与当前国内通胀前

景相符。

有分析人士表示， 澳大利亚央行

的声明并未过多描述未来的货币政策

走向， 但全球经济前景充满不确定

性， 该行可能会进一步下调利率。 澳

大利亚圣乔治银行分析师德达表示，

欧债危机一拖再拖， 全球经济和金融

系统将面临更大的下行风险， 澳大利

亚央行也需要继续宽松， 该行可能在

明年一季度将利率下调至

4%

。

上周， 巴西央行和泰国央行分别

宣布降息。 而在本周， 除澳大利亚

外， 加拿大、 印尼、 韩国、 英国以及

欧洲央行都将召开议息会议， 宽松或

成为主基调。 英国央行昨日突然宣

布， 引入新的紧急流动性工具， 以缓

解短期英镑流动性的短缺。

欧债危机如何演绎， 将主导全球

央行的货币政策走向。 有分析人士表

示， 美联储等六大央行日前采取的联

合救市行动， 显示全球经济形势正在

恶化， 这些措施也不能解决欧洲经济

的根本问题。 对此， 欧洲央行本周将

进一步降息， 为银行业提供更多流动

性。 德国商业银行预计， 欧洲经济面

临下行风险， 欧洲央行将在本周再度

降息

25

个基点。

数据显示， 今年第三季度韩国国

内生产总值 （

GDP

） 同比增长

3.5%

，

好于预期的经济数据为韩国央行在本

周的议息会议中维持基准利率于

3.25%

不变提供基本面支撑。 不过，

韩国新荣证券预计， 受欧债危机影

响， 全球经济的不确定性增大， 韩国

央行别无选择， 只能在明年通过降息

来应对形势变化。

标普将

15

国“一锅端” 后果很严重

证券时报记者 徐欢

对于标普

5

日将包括德国和法国

在内的

15

个欧元区国家列入信用评

级观察名单， 各金融机构均认为如果

欧债危机持续恶化， 将对全球经济造

成严重打击。

中金公司发表研究报告表示， 如

果最终欧元区

15

国评级被下调， 将

导致全球范围内大规模抛售欧元区国

家的国债， 造成灾难性后果。

中金表示， 从中长期看， 只有降

低政府债务， 约束各国政府的开支，

进行经济结构改革促进经济增长， 才

能最终防止被降级。 短期看， 本周五

的欧盟峰会是欧元区各国能否保住现

有评级的关键因素。

中金认为， 标普的警告有可能

促使欧洲央行更快采取行动， 大量

购买欧元区政府债券。 然而， 欧洲

央行的印钞行为可能会导致欧元区

长期面临低增长和脆弱银行系统的

困扰， 国际货币基金组织 （

IMF

） 的

外部援助才是现阶段解决欧债危机

的最佳选择。

目前， 市场关注的重心自然转向

本周五的欧盟峰会。 中金认为， 此次

欧盟峰会通过德法财政联盟议案的可

能性较大， 但这次决议要到明年

3

月

之后才真正具有操作性， 新决议的一

个好处是可以为欧洲央行大规模购买

政府债券奠定舆论基础， 让其更果断

采取行动。

摩根大通认为， 由于欧洲已步入

衰退， 各国被下调评级不足为奇， 而

且欧盟短期内不可能解决欧债问题，

至少需要数年时间。

亚洲开发银行地区经济联合主管

Iwan J. Azis

表示， 如果欧债危机持

续恶化， 并波及美国经济， 资金将会

持续流出亚洲， 当资金撤走时， 或会

有更多央行干预汇市。

欧洲的基金经理则普遍认为， 欧

元区一旦解体， 在经济及政治层面上

将造成极大影响， 因此会迫使欧元区

成员国政府将不惜一切寻求共识挽救

欧洲货币联盟。

罗兵咸永道日前表示， 大量欧元

区主权债务即将于明年早春到期， 再

加上越来越大的市场压力， 欧元区将

在

2012

年首季公布解决办法。

机构视点

Viewpoints

美做空机构继续质疑奇虎

360

该公司股价周一下跌

3.87%

证券时报记者 吴家明

美国做空机构香橼研究继续 “死

咬” 奇虎

360

不放。

据海外媒体报道， 当地时间

5

日， 香橼研究再发报告质疑奇虎

360

。 此前， 香橼研究已经两次对奇

虎

360

发起过质疑。

比起前两份报告， 香橼研究显然

多用了些功夫， 并进行了大量的研

究。 最后， 香橼研究得出这样的结

论： 要么奇虎

360

向华尔街隐瞒了收

入模式， 要么存在财务欺诈。 在报告

中， 香橼研究对奇虎

360

的网址导航

收入表示了质疑， 并认为奇虎

360

夸大了其游戏业务。

香橼研究认为， 即使奇虎

360

的营收数字是正确的， 这家公司的

股票也至少被高估了

4

到

5

倍。 香

橼研究重申， 奇虎

360

每股真的只

值

5

美元。

受此影响， 奇虎

360

当天收盘报

17.62

美元， 下跌

3.87%

。 不过， 与

香橼研究第一次质疑奇虎

360

相比，

香橼研究的 “威力” 已大不如前。

早在上月初， 香橼研究就认为奇

虎

360

的商业模式落后， 并且对其月

活跃用户量、 网民渗透率等数据的真

实性表示怀疑。 首次 “打虎” 失败的

香橼研究并不甘心， 随后再发报告质

疑奇虎

360

， 并对自己的观点进行修

正， 还将奇虎

360

与中国高速频道进

行 “配对”。

不过， 香橼研究针对奇虎

360

的

第二份做空报告还没有体现出攻击

力， 奇虎

360

就用强劲的业绩数据给

予了还击。 数据显示， 今年第三季度

该公司的营业收入达到

4749

万美元，

同比增长

207%

。

对此， 当当网首席执行官李国庆

昨日在微博中表示， 香橼研究是做空

亏钱了所以开始臆想。


