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12

月

6

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证券

分析师于兆君、 五矿证券分析师何

志锟。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 兴业银行

(601166)

微利， 是否先抛掉？

于兆君： 兴业银行在本轮股指

的调整中， 表现强于大盘。 公司业

绩优秀， 目前估值也是非常低， 应

该是具备中长线投资价值。 因此，

处于微利下是否先抛， 还要看您对

该股的持股心态是中长期持股还是

短线的投机操作。

时报网友： 百花村

(600721)

、

中国高科

(600730)

后市如何？

于兆君： 百花村近期在前期低

点处获得短线支撑， 并走出带量上

攻行情， 目前来看， 该股仍在缩量

整理中， 对该股的参与还是以谨慎

为宜。 中国高科自被方正集团收购

后， 市场一直对方正集团承诺的资

产重组寄于厚望， 但其动作一直不

大， 考虑到临近年末重组股风险较

大， 建议短线以控制风险为上。

时报网友： 赛马实业

(600449)

、

兰花科创

(600123)

可以介入吗？

于兆君： 赛马实业目前正步入

无量下跌的寻底阶段， 暂宜观望；

兰花科创目前走势较强， 且带动煤

炭板块整体表现较好。

10

日均线

是其短线第一阻力位， 重点关注其

量能的表现， 不建议追涨。

时报网友： 东信和平

(002017)

后市如何

?

于兆君： 东信和平是国内智能

卡生产企业龙头， 但二级市场上该

股跌幅较大， 前期虽有一波放量上

涨的动作， 但又被连续的阴线所吞

噬， 建议谨慎为上。

时报网友： 恒瑞医药

(600276)

怎么操作？

何志锟： 恒瑞医药是创新药物

龙头， 其股价在

60

日均线上方震

荡， 走势稳健， 建议投资者短期继

续持有。

时报网友： 佰利联

(002601)

微利， 如何操作？

何志锟： 佰利联是钛白粉的龙

头企业， 近期受到钛白粉的价格反

弹影响， 其股价走出一波反弹， 在

115

元上方压力逐步加大， 近两天

走势反复加大， 建议投资者逢高逐

步减持。

时报网友： 晋亿实业

(601002)

什么价位可以补仓？

何志锟： 晋亿实业主营铁路零

部件中的紧固件， 受到高铁事件影

响， 公司业绩出现下滑， 股价不断

下跌， 近期再次跌破

60

日均线后，

并向前期低点逼近， 建议投资者逢

高减持。 （唐维 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

万科

A(000002)

评级：买入

评级机构：广发证券

昨天， 公司公布了

11

月份销售及新增项

目情况。 我们认为， 房价下跌预期形成， 观望

情绪更浓， 楼市进入深寒期。 万科

11

月份销

售面积

73.8

万平方米， 环比下跌

26.5%

， 同

比下跌

23.9%

。 行业及龙头公司在 “金九银

十” 成泡影之后，

11

月份销售继续下滑。 万

科

11

月份销售额为

82.9

亿元， 低于前

11

个

月的月度平均销售额

105.8

亿元。 在楼市调整

周期中， 万科

12

月销售额超

100

亿元的可能

性较小， 预计全年销售额约为

1250

亿元， 同

比增加

15.6%

， 将会略好于全国销售数据。 此

外， 公司投资拿地依然谨慎， 现金流正累计，

有利于择机获取优质项目。

在行业下行周期中， 万科凭借其快速周

转， 迅速回笼现金， 实行过冬策略。 我们相

信， 在这个寒冬中， 万科不仅有厚棉衣， 而且

还具有收购、 扩张能力， 是行业中的首选品

种， 因此维持 “买入” 评级。 风险提示： 政策

风险、 销售风险。

一致药业

(000028)

评级：推荐

评级机构：平安证券

公司昨日公告， 收购广西梧州华梧药材

99.7%

股权和肇庆市和信医药

100%

股权。 我

们认为， 公司收购标的收入规模增厚有限， 但

战略意义重大。 产业集中度提高是医药商业重

要的投资主题， 也有利于公司进一步通过资源

整合实现商业的稳定增长。 考虑目前收购的两

家， 预计仍有

13

家

~15

家商业标的收购将在

未来

3

年内完成。 此外，

2011

年以来， 全国

都在执行严厉的抗生素管理办法， 各地对于滥

用抗生素也出台了各种严厉处罚措施。 公司根

据市场销售情况调整头孢类抗生素品种结构，

从而有效实现利润增长。 我们认为负面政策短

期内仍然会压制公司估值， 但我们对公司长期

增长仍有信心。

在灵活的品种调整机制下， 预计公司

2011

年

~2013

年每股盈利预测将达

1.22

元、

1.55

元和

1.84

元， 考虑公司较低的估值， 维

持 “推荐” 评级。

博威合金

(601137)

评级：增持

评级机构：天相投顾

公司作为功能型合金新材料领域的龙头，

核心产品高性能铜合金属于基本金属新材料，

所属细分行业有望受益于即将出台的有色金属

“十二五” 规划， 未来

5

年年均增长率保持在

15%

以上。

公司在基本金属新材料领域技术优势明

显。 募投项目新增产能

4.5

万吨， 增加现有产

能

80%

以上， 产品全部为高毛利的环保型、

功能型、 资源节约型的合金新材料； 项目全部

达产后 （

2014

年）， 合金新材料产品产量占比

将达到

60%

以上， 从而公司将完成向合金新

材料领域的转型。

预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别

为

0.62

元、

0.9

元、

1.13

元， 给予 “增持” 评

级。 风险提示：

1

、 募投项目进度慢于预期；

2

、 原材料金属价格大幅波动的风险；

3

、 不能

继续享受税收优惠的风险；

4

、 募投产品销售

风险；

5

、 新产品研发风险。

燃控科技

(300152)

评级：增持

-B

评级机构：安信证券

公司的节能点火设备在存量市场更具优

势， 同时正在大力拓展非电力以外行业的市

场。 生物质气化站经济效益和节能效益明显，

等待相关政策启动。 公司已成功完成江苏省一

个气化站示范性工程， 该项目已成功运营

2

年。 在盈利模式上， 公司可能主要采用

EPC

模式， 项目完成后交由政府运营。 我们认为，

若国家进一步对生物质气化提出具体目标或优

惠政策， 公司生物质气化技术可能得到大规模

运用。 此外， 公司参与了

5

个垃圾焚烧发电项

目， 定州、 诸城项目在

2012

年有望贡献收益。

由于垃圾焚烧的市场空间较大， 公司正在研制

的气化炉、 焚烧炉未来有望大规模运营。

谨慎起见， 暂未考虑生物质气化、 垃圾焚

烧相关业务的大规模运营， 预计公司

2011

年

到

2013

年每股收益分别为

0.78

元、

1.04

元、

1.43

元。 我们认为， 公司在火电行业节能点火

设备的增长比较稳定， 非火电行业的拓展有望

快速增长。 公司具有炉内降氮技术， 生物质气

化技术， 若相关市场启动， 或带来意外惊喜，

首次给予 “增持

-B

” 评级。 风险提示： 非电

行业拓展低于预期。 （罗力 整理）

隆平高科

总裁离职引发短线暴跌

� � � �异动表现： 上周末公告总裁离

职的隆平高科

(000998)

本周一继

续停牌， 周二以跌停开盘， 一刻多

钟后打开跌停板， 但全天依然维持

弱势格局， 收盘跌

9.51%

， 成交量

创出天量。

点评：

12

月

3

日， 公司刊登

关于董事兼总裁刘石辞职公告。 刘

石此前担任杜邦先锋区总经理， 他

改变了中国种业发展的流向， 在商

业发展和社会效益方面均取得了巨

大的成功。 去年

4

月刘石来到公

司， 伴随着隆平高科收购北京屯玉

股权 （后来失败）， 与利马格兰的

合作协议等等一系列战略布局， 让

业内对隆平高科未来成为种业航母

抱有一致预期。 期间隆平高科股价

曾从最低

16.97

元一路飙升至

36.93

元新高。

成也萧何， 败也萧何。 近日刘

石的辞职也引发公司股价在二级市

场出现大震荡。 公司董事会于

12

月

1

日收到刘石的书面辞呈，

12

月

2

日审议通过了刘石辞去总裁职

务的议案。 当天公司股价即重挫

7.21%

， 应该是有资金闻风出逃。

周末公司发布了相关公告。 本周一

公司因召开股东大会继续停牌， 并

于周二复牌。 昨天该股即以跌停板

开盘， 此后虽然打开跌停板， 但股

价依然疲弱， 收盘跌

9.51%

， 且成

交量创下一年天量， 并在技术上跌

破中长期均线系统。

公开交易信息显示， 昨天主要

是机构在对决， 公司买卖前五家席

位均为机构。 其中卖一机构抛售了

2.15

亿元， 占当天总成交额的

27%

。

我们认为， 隆平高位本身发展

趋势较好， 其在国内种业企业中的

龙头地位较为牢固， 在农业生产持

续受到关注的背景下， 公司未来稳

步发展趋势明显。 此外， 中央工作

会议召开在即， 在

2012

年一号文

件出台之前， 农业概念有望再受关

注。 不过， 考虑到该股短线大跌后

尚未企稳， 建议投资者耐心等待其

形态修复。

东方新华宝盈三剑客挑战华夏一哥

见习记者 邓飞

相较去年华商孙建波的一骑绝

尘， 今年的

A

股市场重回群雄逐

鹿的乱世江湖。 东方系于鑫管理的

东方龙、 新华系崔建波执掌的新华

泛资源、 宝盈系彭敢领衔的宝盈资

源对 “一哥” 王亚伟操盘的华夏策

略形成合围之势， 年终的冠军争夺

战逐渐白热化。

于鑫：青睐金融股

截至

11

月

30

日， 于鑫管理的

东方龙混合型基金以

-5.23%

的收

益率紧紧咬住王亚伟操盘的华夏策

略。 作为今年崛起的一匹黑马， 东

方龙混合最大的倚重就是金融股。

截至三季度末， 农业银行、 南

京银行、 招商银行等占据东方龙的

前十大重仓股地位， 其中有

8

只股

票为金融股。 今年以来截至

11

月

30

日， 民生银行涨幅达到

17.58%

表现最好； 大秦铁路及农业银行跌

幅保持在

3.5%

以内。

10

月

24

日

至

11

月

30

日， 南京银行、 中国太

保、 中国平安、 万科

A

、 大秦铁路

均取得正收益。

对于年末的震荡走势， 于鑫认

为， 在短期震荡的市场行情中， 选

择投资标的时尽量基于稳健考虑，

其倾向于低估值和高成长性的相关

行业和个股。

崔建波：紧抓蓝筹及消费

截至

11

月

30

日， 崔建波执掌

的新华泛资源混合型基金以

-5.58%

的收益率跻身偏股型基金排名前三

甲。 今年新华泛资源最大的成功要

诀就是紧抓了蓝筹及消费类两条投

资主线。

截至三季度末， 浦发银行、 贵

州茅台、 伊利股份等出现在新华泛

资源前十大重仓股中。 今年以来截

至

11

月

30

日 ， 贵 州 茅 台 以

27.01%

的涨幅成为崔建波争夺冠

军的重要筹码； 伊利股份及千山药

机分别上涨

15.91%

及

14.7%

表现

不俗； 除

*ST

金马外， 其他个股

均跑赢同期大盘。

10

月

24

日至

11

月

30

日， 上述股票中仅

3

只银行

股下跌

3%

至

4%

不等， 其余个股

均取得正收益。 其中伊利股份、 国中

水务、 千山药机涨幅均接近

15%

。

崔建波认为今年一直以来负贡献

的行业， 如地产、 汽车、 家电、 煤炭

等弹性较高的股票， 慢慢会有机会。

彭敢：掘金中小盘

截至

11

月

30

日， 彭敢领衔的宝

盈资源股票型基金以

-6.7%

的收益率

对偏股型基金前三甲紧追不舍。 宝盈

系业绩弹性比较大， 这也许和其操作

风格有一定关系， 今年宝盈资源就是

成功押宝中小板及创业板股票， 对冠

军宝座发起冲击。

截至三季度末， 新莱应材、 东方

财富、 拓尔思、 赛为智能等把持着宝

盈资源前十大重仓股地位， 其中有

8

只股票出自中小板及创业板。 今年以

来 截 至

11

月

30

日 ， 拓 尔 思 以

75.07%

的涨幅成为彭敢最成功的投

资； 凯美特气及瑞康医药分别上涨

27.11%

及

17.84%

； 不过赛为智能腰

斩的糟糕表现也对其业绩形成一定程

度拖累。

10

月

24

日至

11

月

30

日，

彭敢押宝弹性较大的中小盘股票成效

显著， 拓尔思大涨

31.4%

走势强劲；

凯 美 特 气 及 东 方 财 富 分 别 上 涨

19.19%

及

16.53%

； 海特高新、 新莱

应材、 瑞康医药涨幅也接近

10%

。

彭敢在三季报中表示， 四季度的

整体操作思路将是保持中性仓位， 反

弹减仓， 低位加仓。

回购刺激

长安

B

“一”字涨停

� � � �异动表现： 停牌一个多月的长安

B (200625)

昨日公告回购计划并复

牌， 即 “一” 字涨停。 同时停牌的长

安汽车

(000625)

也于昨日复牌， 但

表现逊色， 当天下跌

4.56%

。

点评： 长安汽车

6

日公告， 公司

拟在回购资金总额不超过

6.1

亿港

元、 回购价格不高于

3.76

港元

/

股的

条件下回购公司部分

B

股不超过

2.7

亿股， 即不超过公司目前总股本的

5.58%

和

B

股股份的

25.14%

。

这是长安

B

的第二次回购。

2009

年， 长安汽车曾首次通过

B

股

回购议案。 由于之后长安

B

股价格

在期间大部分时间高于回购的最高限

价， 导致上次

B

股回购数量有限。

随着长安

B

今年的大幅回落， 公司

启动了第二次回购计划。

昨日公司股票复牌后， 长安

B

应声涨停， 但长安汽车

A

股却表现

平淡。 预计长安

B

还有上涨空间，

但考虑到当前的汽车行业现状与股票

市场不同于

2009

年， 建议投资者谨

慎关注。

东软载波不“软” 业绩预增股有戏

证券时报记者 钟恬

昨日， 证综指以一根小阴十字

星收盘， 量能进一步萎缩。 在这样

的背景下， 年报行情似乎正在悄然

预热： 昨日预告

2011

年大幅预增

的东软载波

(300183)

表现出色，

与预告

2011

年业绩翻番的道明光

学

(002632)

一起领衔， 为预增股

行情的到来点燃了希望。

东软载波于

12

月

5

日晚发布

业绩预告， 预计归属于上市公司股

东的净利润达

1.97

亿元

~2.18

亿

元， 同比增长

90%~110%

， 大幅超

过市场预期。 东软载波称， 由于

2011

年国网公司电力用户信息采

集系统工程进度的进一步加快， 公

司下游客户电能表企业销售量增

加， 从而使公司低压电力线载波通

信产品销售大幅增加。

由于派发优异的 “成绩单”，

东软载波昨日受到市场资金的追

捧。 该股高开高走， 虽然盘中反复

较大， 但临近收盘时仍封住了涨

停。 不过， 公开信息显示， 昨日追

捧该股的主力是游资， 方正证券杭

州延安路营业部、 安信证券北京远

大路营业部买入额均超千万元。 而

卖出榜显示已有机构 “临阵脱逃”：

卖二、 卖五席位均为机构， 分别卖

出

553

万元、

483

万元。

昨日， 有多家券商发表对该股

的评级报告， 均一致唱好。 瑞银证

券、 华宝证券、 浙商证券和国金证

券均建议 “买入”， 民生证券给予

“强烈推荐” 评级， 兴业证券也给

予 “推荐” 评级。 其中， 民生证券

认为， “十二五” 期间是我国智能

电网全面建设阶段， 预测未来两年

电力线载波通信芯片需求量将有

30%

以上的复合增长， 公司保持

45%

左右的市场份额是大概率事

件。 另一方面， 集中器等下游产品

将是另一增长点， 预计公司

2012

年、

2013

年复合增长率将超

30%

。

除东软载波外， 中小板次新股道

明光学昨日也因业绩预增而备受追

捧 。 道明光学预计

2011

年盈利

7326.33

万元

~8425.28

万元， 同比增

长

100%~130%

。 该股昨日跳空高开，

14

分钟后封住涨停。 与东软载波一

样， 道明光学也是受游资追捧， 而机

构则选择逢高减持。

这两只发布业绩预增的股票涨

停， 能否带动年报预增的小盘股先行

企稳并走强？ 对此， 广发证券一位分

析人士认为， 临近年底， 最有机会出

现行情的就是年报预增股， 而预增的

小盘股股性活跃， 也容易受短线资金

的青睐。 在他看来， 游资开始寻找新

的热点， 将有利于削弱强势股急跌所

带来的抛压。 “像东软载波这类小盘

预增股， 近期走势很关键， 是见顶还

是挖坑就看这几天了。”

仁智油服

成交活跃 逆市连收

4

阳

� � � � 异动表现： 仁智油服

(002629)

作为中小板次新股， 最近

4

个交易日

连续逆势收阳， 同时交投活跃，

4

天

累计换手高达

111%

。

点评： 公司是国内服务能力较

强、 市场占有率相对较高的民营钻井

液技术服务提供商。 公司近期消息面

并无特别利好， 但在

11

月

30

日股价

大跌

9.78%

并创出上市新低后开始持

续走强，

12

月

1

日随着股指的反弹

午后涨停， 次日后尽管股指重新回

落， 但该股依然强势未改， 连续

3

天

均持续震荡上攻。 到昨日收盘， 该股

4

日累计上涨

18.5%

， 换手率也累计

超过

100%

。 由于公司目前估值相比

同行业并不便宜， 建议投资者谨慎关

注其基本面的变化。

（恒泰证券 李向勇）
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代码 简称

今年以来至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

１０

月

２４

日至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

６０１２８８

农业银行

－３．４４ －１．５５

６０１３１８

中国平安

－３６．４５ ０．７４

６０１００９

南京银行

－９．８０ ４．６５

６０１６０１

中国太保

－１９．４９ １．３４

６０００３６

招商银行

－１０．４９ －３．７８

６０１００６

大秦铁路

－０．５９ ０．６８

６０１１６６

兴业银行

－７．２７ －２．６４

０００００２

万 科

Ａ －１３．０１ １．１５

６０００００

浦发银行

－９．７４ －４．３９

６０００１６

民生银行

１７．５８ －０．６８

代码 简称

今年以来至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

１０

月

２４

日至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

３０００７２

三聚环保

－１３．５１ １２．７５

３００２１６

千山药机

１４．７０ １４．９８

６００８８７

伊利股份

１５．９１ １６．２５

６００４６１

洪城水业

－１２．０４ ４．８７

６００５１９

贵州茅台

２７．０１ ８．０６

６０００３６

招商银行

－１０．４９ －３．７８

６００１８７

国中水务

－７．７２ １５．１５

６０００００

浦发银行

－９．７４ －４．３９

０００６０２ ＊ＳＴ

金马

－２２．８７ １０．５３

０００００１

深发展

Ａ －１．７７ －３．２４

代码 简称

今年以来至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

１０

月

２４

日至

１１

月

３０

日

涨跌幅 （

％

）

３００２６０

新莱应材

－１７．３３ １０．３４

３０００５９

东方财富

－３７．７７ １６．５３

３００２２９

拓 尔 思

７５．０７ ３１．４０

００２５８９

瑞康医药

１７．８４ １０．９０

００２１７９

中航光电

０．５１ ４．５２

００２５４９

凯美特气

２７．１１ １９．１９

３０００４４

赛为智能

－５５．９５ ６．４７

６００３３１

宏达股份

－３０．５６ －８．６５

６００４３９

瑞 贝 卡

－４０．２９ ０．７８

００２０２３

海特高新

－２０．４３ ９．２７

于鑫旗下重仓股表现一览

崔建波旗下重仓股表现一览 彭敢旗下重仓股表现一览
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