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2011
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外围市场红火 投资者期盼

A

股“龙抬头”

证券时报记者 孔伟

龙年春节长假结束，

A

股市场也将

于今日鸣锣开市。 在 “兔尾巴” 上翘之

后， 深沪股市能否迎来众所期盼的 “龙

抬头” 呢？

我们先看一看春节期间全球股市的

表现。 受美联储维持超低利率等利好提

振， 欧美主要股指触及半年来的高点，

中国概念股全周更是大涨

3.6%

； 亚太

主要股市春节期间也涨势喜人， 日经

225

指数一周上涨

0.85％

， 已是连续

3

周收涨； 香港股市周四开市后连续两个

交易日上涨， 恒生指数全周累计升

1.95％

，

2012

年以来累计涨幅更高达

11.21％

， 居全球主要股市之首。

外围市场一片红火，

A

股投资者

对龙年开门红也较为乐观。 分析人士

认为， 周边股市尤其是港股走强对

A

股节后走势具有一定的刺激作用， 两

市节后迎来开门红的几率较大。 股票

网站上 “开门涨” 的观点也成为主流，

一些投资人更直截了当地阐明 “可参

照港股节日期间表现较强的板块， 如

高速公路、 矿业等； 春节期间商业企

业进账颇丰、 金价大涨， 商业股、 黄

金股也有望成为龙年首秀的明星”。

那么， 这些年来深沪股市春节后的

表现又如何呢？ 统计发现，

2000

年至

2011

年的

12

年中， 上证指数春节后首

个交易日上涨的概率为

58%

， 只能说

“略胜一筹”。 不过， 春节后的第一周，

上证指数上涨的概率升至

75%

； 春节后

的两个月内， 上证指数的上涨概率更上

升至

83%

， 可见持股过节的投资者胜算

较大。 而自

2006

年至

2011

年的

6

年里，

一旦春节后首个交易日上涨， 全年股市

也会收红； 如果首日下跌， 全年也跌。

从影响股市走势的因素来看， 分析

人士认为，

2012

年行情可能不会太好，

但绝不会比

2011

年更差： 金融市场不

得不承受来自国内、 国外的双重压力，

如国内经济增速、 通胀水平可能双降；

世界经济增长放缓、 局部形势复杂多变

等， 都可能引发金融市场的动荡。 就

A

股市场而言， 包括货币政策的松动、 鼓

励产业资本增持股票等影响供需的政策

将成为市场走势的决定性因素， 而今年

能否 “稳增长” 也将成为影响股市基本

面的重要因素， 合力作用的结果可能使

2012

年的股市走势较为震荡， 并因此

产生结构性机会。

2011

年基金四季度报告披露完毕

基金在跌市中大举增仓蓝筹股

证券时报记者 朱景锋

2011

年基金四季度报告今日公布

完毕，

64

家基金公司旗下

872

只基金

去年亏损

5000

亿元， 为仅次于

2008

年历史第二大亏损年度。 在股市大跌

中， 基金整体逆势增仓， 以招商银行、

贵州茅台和伊利股份为代表的绩优蓝

筹股获得基金增持。

据天相投顾对基金四季报的统计

显示， 受股市下跌影响， 去年四季度

各类型基金合计亏损

1235.28

亿元， 而

去年前三个季度基金整体分别亏损

359.91

亿元、

894.32

亿元和

2510.74

亿

元， 去年全年累计亏损达

5000.25

亿

元， 成为

2008

年之后表现最为惨淡的

一年。

虽然去年四季度股市再度杀跌，

但偏股基金总体仓位却不降反升， 显

示基金整体上进行了逢低加仓操作。

统计显示， 截至去年底， 包括股票型、

混合型和封闭式基金在内的

458

只可

比的偏股基金整体仓位达到

78.46％

，

环比上升

0.28

个百分点， 考虑到去年

四季度沪深

300

指数大跌

9.13％

， 基金

逆势加仓动作明显。

四季报显示， 业绩稳定增长的行

业成为基金加仓的主要对象， 据统计，

相比三季末， 基金配置金融保险、 食

品饮料两大板块的比例分别上升

1.80

个和

0.87

个百分点， 这两大板块也成

为基金增持幅度最大的行业， 金属非

金属和采掘板块被基金分别减持

1.68

个和

1.43

个百分点， 被减持幅度最大。

虽然基金在去年四季度显著增持

金融股， 但基金整体配置金融股的比

例仅为

9.71％

， 相比沪深

300

指数金融

股近

30％

的权重而言， 仍处于明显低

配状态。

绩优蓝筹股弱市受到基金青睐，

招商银行、 贵州茅台和伊利股份成

为基金增持幅度最大个股， 重仓这

3

只股票的基金数量分别从去年三季

末的

114

只、

136

只和

72

只增至去

年底的

147

只、

159

只和

103

只， 基

金加仓显著。

对于今年经济形势和股市操作，

华安基金首席投资官尚志民表示，

2012

年将面临经济增速下滑和流动性

边际性改善共存的局面，

A

股整体估

值已经到了历史低位， 单边下跌的情

况有望结束， 将在仓位配置上保持相

对积极的态度。 但中小盘股票的估值

还处于相对高位， 未来有回归的需求，

在基金配置上以低估值的大盘蓝筹股

为主。 后期的投资思路上， 将继续维

持对 “消费

+

确定成长” 类股票的持

仓， 布局符合产业政策、 有中长期增长

潜力的成长股和分红率较高、 增长稳

定、 估值较低的蓝筹股等。

华夏基金副总经理王亚伟认为， 经

过前期调整， 部分股票的长期投资价值

逐步显现， 但市场信心的恢复仍需要较

长时间。 未来将在控制组合整体风险的

基础上， 精选中长期投资品种， 对组合

进行持续优化。 （更多报道见

A7

版）

人保部：正研究养老金投资运营办法

截至去年底，我国养老保险累计结余达

1.92

万亿元

证券时报记者 郑晓波

人力资源和社会保障部新闻发言人

尹成基日前就 “某省养老金委托给社会

保险基金理事会投资运营” 相关报道作

出回应。 他说， 按照现行规定， 养老基

金仍然只能存银行买国债。 但他也表

示， 人保部已经先期开展了研究和论

证， 正在研究养老保险基金的投资运营

办法。

尹成基是在人保部组织召开的新闻

发布会上作上述表示的。 他强调， 为了

确保基金的安全、 完整， 各项社会保险

基金实行专户管理。 “按照现行规定，

养老基金仍然只能存银行买国债。”

尹成基表示， 五项社会保险中，

养老保险在制度设计上是统账结合的

制度， 是部分积累制， 存在保值增值

问题。 其他的社会保险基金也是有一

定的结余， 但是从制度设计上， 其他

几项社会保险是按照当期以收定支的

原则来作出安排。 养老保险关系到长

期支付， 有资金的长期平衡问题， 保

值增值问题比较突出。

据介绍， 截至去年底， 我国五项

社会保险基金累计结余总额

2.87

万

亿元， 其中养老保险累计结余

1.92

万亿元。

2011

年全年， 五项社会保

险基金总收入

2.37

万亿元， 比上年增

长

26%

； 总支出

1.79

万亿元， 增长

21.1%

。

尹成基介绍， 社会保险法规定， 社

会保险基金在保证安全的前提下， 按照

国务院规定投资运营实现保值增值，

“十二五” 规划纲要提出， 积极稳妥推

进养老基金投资运营。 人保部将按照国

务院的部署， 会同财政部等有关部门，

在确保基金安全的前提下， 研究实现养

老基金保值增值的具体办法。

他说， 对于养老保险个人账户做实

的

13

个省， 经国务院批准， 其个人账

户中央财政补助的那一部分， 由地方政

府委托社保基金理事会投资运营。

他表示， 下一步， 将深入研究社会

保险基金投资运营、 保值增值问题， 为

养老金考虑开辟新的投资运营的渠道，

研究后在相关办法中加以明确， 但是

“办法的总原则是要确保基金的安全，

这是第一位的”。

谈到弹性退休问题， 尹成基指出，

我国目前也处在老龄化加快的阶段， 具

体情况比较复杂， 既面临着老龄化加快

的挑战， 同时又面临着就业压力巨大的

挑战。 我国将在广泛征求社会各界意见

的基础上适时研究完善领取养老金年龄

的有关政策。

春节黄金周全国旅游收入

１０１４

亿元

全国假日旅游部际协调会议办公

室

２９

日发布统计报告显示， 今年春

节黄金周期间， 全国共接待游客

１．７６

亿人次 ， 比上年春节黄金周增长

１４．９％

； 实现旅游收入

１０１４

亿元，

增长

２３．６％

。

据统计， 在春节黄金周实现的

１０１４

亿元旅游收入中， 民航客运收

入

５５

亿元； 铁路客运收入

３０．５

亿

元。

３９

个重点旅游城市实现旅游收

入

３８３．８

亿元， 其他地区实现旅游收入

５４４．７

亿元。

３９

个重点旅游城市监测的

１７４

家商业企业实现销售收入

９４．４

亿

元， 比上年春节黄金周增长

１７．２％

； 监

测的

１７２

家餐饮企业， 共实现营业收入

５．５

亿元， 增长

１３．３％

。

商务部

28

日发布的监测显示， 除

夕至正月初六， 全国重点零售和餐饮企

业销售额

4700

亿元， 比

2011

年春节增

长

16.2%

。 （许岩）
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■图片新闻

未来几年全球约需融资万亿美元

世界经济论坛昨日在瑞士达沃斯闭幕。 国际货币基金组织负责人说， 为应对欧债危机， 未来几年全球潜在融资需求

约为

1

万亿美元。 图为国际货币基金组织总裁拉加德出席论坛。 （更多报道见

A4

版） 新华社

/
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