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把资源优势转为产业优势 云南加快资本化步伐

证券时报记者 程疆 罗平华

2011

年， 在中国股市的寒冬中，

如火如荼的新股上市让一级市场继续沐

浴春风。 而这一年， 云南省仅有两家企

业上会却被否， 加上

2010

年底证监会

撤销博浩生物首发审核， 云南资本市场

这一年完全没有分享证券市场快速扩容

的成果。

截至目前， 云南省有

28

家上市公

司， 不仅与东部及沿海省份难以相比，

与中部诸省差距也在持续扩大。 而早在

2008

年， 云南省相关部门就表示争取

在

5

年内， 上市公司数量突破

50

家。

言犹在耳，

5

年即将过去， 突破

50

家

上市公司依然任重道远。

同样是

2011

年， 云南资本市场因

为

*ST

大地欺诈发行案吸引了市场公众

的眼球。 正在各界对原判质疑不断时，

*ST

大地

1

月

31

日收到昆明市检察院

的一纸 《刑事抗诉书》， 该院认为公司

涉嫌欺诈发行股票罪一案判决确有错

误， 为维护司法公正， 准确惩治犯罪，

对云南省昆明市官渡区人民法院相关刑

事判决书提出抗诉。 无论司法最终会给

予公众怎样的结果， 作为云南省第一家

IPO

成功的民营企业，

*ST

大地如今的

命运令人唏嘘。 据全国工商联

1

月

11

日公布的数据， 截至

2011

年

4

月， 全

国民营企业上市公司就已达到

1003

家，

发达地区民营企业对资本市场贡献巨大

不言而喻。 而云南省目前仅云南锗业、

沃森生物、

*ST

大地

3

家民营企业是直

接上市。 算上借壳或重组上市， 云南也

只有

5

家民营上市企业， 非公经济对资

本市场支持严重不足。

优势资源得天独厚

产业资本化空间巨大

2011

年底， 云煤能源历时两年的

借壳上市顺利完成， 为云南资本市场增

添了一抹亮色。 云煤能源一举丢掉亏损

的帽子， 成为主营煤化工的优质企业，

而公司控股股东昆钢控股注入四大煤矿

资产及未来几年的业绩承诺， 使投资者

对公司未来有了更多的期许。 云煤能源

的成功重组， 是云南优势资源资本化的

一个成功案例。

云南省自然资源优势得天独厚， 拥

有极其丰富的矿产资源、 生物资源、 旅

游资源、 能源资源等。

以矿产资源为例。 云南已发现矿产

142

种， 有

92

种探明了储量， 矿产地

1214

处。 有

54

种矿产保有储量居全国

前

10

位。 作为中国的 “有色金属王

国”， 有色金属是云南最大的矿产优势。

在贵金属、 稀有元素矿产中， 铟、 铊、

镉保有金属储量居全国第

1

位， 银、

锗、 铂族金属储量居全国第

2

位； 其它

矿产资源也极为丰富。

与矿产资源地位相对应的， 云南矿

产资源相关资本化非常突出。 目前深沪

两市

67

家有色金属上市公司中， 云南

就占据

7

席， 不仅品种齐全， 且像锡

业股份、 驰宏锌锗、 云南铜业等多家

公司均是全国甚至世界同行领军企业。

近些年， 锡业股份通过发行可转债、

配股和公司债， 巩固公司在锡产品的

世界龙头地位的同时， 向多元化矿业

公司迈进。 驰宏锌锗利用定向增发、

配股募集资金， 提高生产技术与规模，

收购上游矿产资源。

在其它矿产如化工原料及能源矿产

等相关产业中， 亦有云天化、 云维股

份、 云南盐化、 云煤能源

4

家优秀上市

企业。 云天化借助可转债、 非公开增发

募集资金， 持续推进企业转型， 主业平

台成功由以肥为主转变为 “以化为主、

相关多元”， 并重点在新材料及新能源

两大领域谋求发展。 云维股份通过非公

开增发、 公开增发， 打造完整的煤化工

产业链， 成为循环经济型企业， 并解决

了部分原料自给能力。

云南省矿产资源相关上市公司总计

11

家， 占全省

28

家上市公司的四成， 且

无论从资产规模、 盈利能力以及公司市

值， 均超过云南省上市公司的半壁江山。

正是借助了资本市场的融资功能以及公

众投资者的监督， 云南上市公司规范了

管理， 壮大了实力， 将云南矿产资源优

势成功转化为了产业优势， 成为我国重

要的有色金属开采、 冶炼与加工基地。

矿产资源与资本市场的成功牵手， 同

样可以借鉴到其它领域， 云南丰富的生物

资源、 旅游资源、 能源资源等诸多优势资

源， 资本化空间巨大。

在生物资源领域， 云南的橡胶、 茶

叶、 药材、 热带水果、 花卉、 咖啡、 香料

等产业具备相当的开发前景。 云南白药上

市后， 使用配股、 定向增发等方式募集资

金， 在坚持保护传统中药品种的同时， 坚

持走传统中医与现代生活结合的道路， 将

一个老字号民族药企打造成了我国资本市

场的医药龙头企业。

在旅游资源领域， 悠久的历史、 多

彩的民族风情、 绚丽的自然风光， 已形

成了滇中、 滇东南、 滇西、 滇东北、 滇

西北、 滇西南六大旅游区。 丽江旅游抓

住机遇完成了雪山索道的改造， 古城内

五星级酒店营业， 并通过非公开增发收

购了印象丽江

51%

的股权， 成功走上向

综合型旅游企业转型的道路。 未来随着

旅游 “二次创业” 的深入， 旅游产业的

整合与发展将提供更多的机遇。

能源资源方面， 云南省提出能源产

业要加快 “三江” 干流水电开发， 建设

国家西电东送清洁能源基地、 新能源示

范基地。 云南水能资源理论蕴藏量为

10437

万千瓦 ， 占全国总蕴藏量的

15.3%

， 仅次于西藏、 四川， 居全国第

3

位， 开发前景巨大。

多举措扶持民营经济

上市后备力量亟待壮大

改革开放的一个重要成就就是我国

民营经济取得了极大的发展， 而在东部

及沿海发达地区， 经济的快速发展离不

开当地民营企业的巨大贡献。 云南的民

营经济虽然近些年取得了长足发展， 但

在云南省社会经济中所占比重与贡献远

落后于发达地区， 低于全国平均水平。

近年， 云南省也提出培育云南经济

发展新的增长点， 希望在非公、 活力在

民资、 动力在民间。 这样的观点同样适

用于云南的资本市场。 为鼓励非公及中

小企业发展及上市， 云南在财政支持、

税收优惠、 降低成本、 鼓励创新等方面

出台了具体的扶持政策。

2008

年出台的 《云南省中小非公

企业上市培育办法》 规定， 由省财政每

年安排

1000

万元 “中小、 非公企业上

市培育专项扶持资金”。 境内上市企业

上市申报材料报证监会正式受理后， 上

市费用补助申请经审核同意后， 给予一

次性补助

60

万元

-100

万元； 境外上市

企业申报材料由当地证券交易所正式受

理后， 给予一次性补助

50

万元

-80

万

元； 对实现买 “壳” 上市并将上市公司

注册地迁至云南省后在云南纳税的企

业， 给予一次性补助

50

万元； 对实现

境内外成功上市的企业， 给予一次性奖

励

100

万元

-150

万元。

2009

年 《云南省委省政府关于加快

非公有制经济发展的决定》 规定， 自

2009

年起， 对入驻省级工业园区、 符合

国家产业政策且固定资产投资在

1000

万

元以上的新办非公有制 （中小） 企业生

产性项目或科技成果转化和产业化项目，

企业缴纳的增值税、 所得税、 营业税地

方留成部分， 自投产年度起， 前

5

年由

同级财政给予全额奖励或补助； 自投产

年度起， 企业高管人员、 主要技术人员

前

3

年的个人所得税地方留成部分由同

级财政全额奖励或补助企业， 用于企业

人才引进和培养。 自

2009

年起， 对通过

国家级、 省级认定的非公有制 （中小）

企业技术中心， 分别给予

200

万元、

80

万元资金补助。

2010

年

11

月

12

日， 沃森生物成为

首家亦是目前唯一一家登陆创业板的云

南企业， 是云南努力发展民营企业、 扶

持中小企业上市的成果。 不过， 尽管近

几年云南民营经济取得长足进步， 但仍

面临着企业规模小、 创新能力弱、 人才

储备少、 管理不规范等多方面的问题。

未来， 如何利用云南的资源优势， 培育

更多的非公及中小企业成为上市后备力

量， 仍有很长的路要走。

2011

年底， 云南省委书记秦光荣在

中共云南省第九次代表大会上提出，

“十二五” 期间要促进非公有制经济大发

展， 实施中小企业成长工程。 他指出，

要创新和落实对非公有制经济发展的扶

持政策， 切实改进服务， 推进公平准入，

破除体制障碍， 支持民间资本进入资源

开发、 基础产业、 基础设施、 公用事业、

政策性住房建设、 商贸流通、 国防科技

工业和金融服务等领域， 使非公有制经

济占生产总值比重超过

50%

。 云南非公

及中小企业迎来最佳的发展机遇。

“十二五” 期间是云南省重大区域发

展规划执行、 产业结构提升、 区域经济跨

越的关键时期， 是 “两强一堡” 进入深入

实施的阶段， 其发展建设的关键问题之一

就是资金约束。 解决资金问题， 需要在云

南省现有金融格局基础上， 发展直接融

资、 创新融资方式、 拓宽融资渠道， 云南

资本市场的建设发展以及推进省内优质资

源的资本化显得更加重要与急切。

贵州：优势产业应紧拉资本市场之手

证券时报记者 罗平华 程疆

2011

年

10

月

28

日， 来自贵州省

的贵阳朗玛信息技术股份有限公司顺利

通过了证监会创业板发行委员会的审

核， 拔得该省创业板头筹。 这个日期距

创业板开板的

2009

年

10

月

23

日， 已

经过去两年有余。

2012

年

1

月

6

日， 朗玛信息启动

发行， 代码为：

300288

， 也就是说， 此

前已经有

287

家公司成功登陆创业板。

2012

年

1

月

13

日， 朗玛信息公告

称， 因最终参与询价机构不足法定的

20

家， 公司中止发行。 这是第

2

家因

参与询价机构不足

20

家导致发行失败

的拟上市公司， 同时也是创业板首家发

行失败的公司。

2012

年

1

月

31

日， 郎玛信息公告

重启发行。

2012

年

2

月

7

日， 郎玛信

息公告二次询价成功，

2

月

8

日， 公司

进行网下配售、 网上申购。

管中窥豹， 可见一斑。 由朗玛信息

的身上， 不难看出贵州当下仍属于资本

市场发展相对薄弱的地区。 统计数据显

示， 贵州省目前有

20

家上市公司， 超

过西藏、 青海和宁夏， 位列全国倒数第

四位。 而按照 《贵州省 “十二五” 金融

业发展专项规划》， 到

2015

年全省上市

公司家数力争达到

40

家。 五年翻一番，

任重而道远。 如何完成？ 业内人士认

为， 贵州省应该将优势产业和资本市场

联系得更加紧密， 利用资本市场的杠杆

效应， 在上市公司家数增加的同时， 实

现经济的赶超。

急需发展的资本市场

2011

年

2

月

16

日，

ST

国创股东

大会通过了 “关于变更公司注册地址”

的议案， 成为贵州省第

20

家上市公司，

也是贵州上市公司板块中当下唯一一家

ST

公司。

2010

年上半年， 信邦制药和

贵州百灵相继登陆中小板， 成为贵州省

第

18

家、

19

家上市公司， 但尴尬的现

实是： 此时距离贵州省第

17

家上市公

司黔源电力

2005

年

3

月的挂牌时间，

已经过去了五年多。

提起贵州上市公司板块， 或者俗称

的 “黔股板块”， 贵州茅台或许是让人

最先想起、 印象最为深刻的公司。 但用

资本的眼光看， 贵州茅台让人关注的除

了提价就是分红， 在利用资本市场加速

发展、 整合贵州白酒行业、 拉动整个地

区经济赶超上， 少有建树。 有数据表

明， 贵州茅台自

2011

年上市以来， 再

融资次数为零， 股本扩张倍数仅有

4.61

倍。 虽然， 贵州茅台坚持分红， 其总派

现额与总融资额之比高达

2.88

， 在上市

公司中的排名高居第

31

位， 但换个角

度来看， 贵州茅台空守资本市场宝山，

一如其账上年年躺着的巨额现金， 令人

惋惜。

再看看同样是贵州省的上市公司贵

绳股份， 本报曾在

2010

年

11

月

10

日

以 “贵绳股份狂飙背后：

IPO

项目

6

年

难启” 为题， 对其 “尽管上市已

6

年，

公司最大的

IPO

项目却迟迟未见启动，

高逾

2

亿元的募集资金一直趴在银行吃

利息” 的怪状进行了报道。 令人欣喜的

是，

2011

年

1

月

11

日， 贵绳股份董事

会终于通过了 “关于变更部分募集资金

投资项目” 的议案， 将

IPO

募集资金

中的

2.24

亿元、 占总金额的

44.99%

，

用于购买生产用地。

其实， 在贵州资本市场上， 每年也

有不少上市公司积极谋划， 改善基本

面、 拓展产业链， 以争取更快更好发

展。 比如， 盘江股份借助整体上市， 使

公司从一家业务单一、 关联交易严重的

洗煤企业， 变成一家拥有完整的煤炭开

采业务链条、 管理更加规范的蓝筹公

司。 赤天化通过可转债、 公开增发， 成

功进入煤化工行业， 同时也部分解决了

天然气供应不足和价格上涨对公司尿素

生产造成的困扰。 黔轮胎

Ａ

使用配股、

公司债方式募集资金， 成功抵御住行业

景气下降， 同时调整产品结构， 提升了

竞争力。 中天城投借力资本市场， 在实

现主营房地产业务大发展的同时， 还涉

足了会展建设和运营、 矿产资源、 新能源

开发和利用等领域。

优势产业应成为发展突破口

在朗玛信息深圳推介现场， 机构投

资者提出的第一个问题就是： 公司这样

的高科技企业， 为什么将总部设在贵州

贵阳？ 由这个问题不难看出市场对贵州

产业现状的认识和态度。 而回头来看，

信邦制药和贵州百灵的

IPO

现场推介，

机构投资者热衷的是公司如何利用贵州

医药产业优势实现快速发展， 如何整合

医药行业实现跨越式发展。

贵州证监局党委书记、 局长梁盛红

此前接受证券时报记者采访时表达了两

个观点： 对贵州这样的 “欠兴旺、 欠开

发” 省份， 资本市场大有作用， 大有可

为； 应该多管齐下， 将贵州省的资源优

势， 转变为资本优势， 最终化为经济优

势。 记得有人说过， 成功来自优势的不

断积累。 业内人士也认为， 正视贵州经

济结构和产业现状， 借助资本市场的力

量， 大力发展优势产业， 最终实现经济

赶超、 产业结构优化调整， 应该是当下

较为合适的道路。

国务院

2012

年

1

月

12

日下发的 《国

务院关于进一步促进贵州经济社会又好又

快发展的若干意见》 中， 也对贵州省提出

了 “壮大特色优势产业， 增强自我发展能

力” 的明确要求。 总体来看， 贵州目前的

优势资源和未来的优势产业主要将集中在

三个方面。

首先是能源及资源深加工产业。 资料

显示， 贵州省河网密度高， 自然落差大，

水能资源理论蕴藏量达

1874

万千瓦， 居

全国第

6

位， 可开发量为

1683

万千瓦。

贵州素以 “西南煤海” 著称， 全省潜在资

源量

2400

余亿吨， 保有资源储量逾

500

亿吨， 列全国第

5

位， 是南方

12

个省

（市、 区） 煤炭资源储量的总和。 贵州矿

产资源种类多、 储量大， 有

41

种矿产资

源储量排名全国前

10

位。 其中， 稀土矿

资源储量

149.79

万吨， 占全国总量的

47.93%

， 居全国第

2

位； 磷矿资源储量

27.73

亿吨， 占全国总量的

15.85%

， 居全

国第

3

位； 锰矿保有资源储量

9882.49

万

吨， 锑矿保有资源储量

26.72

万吨， 铝土

矿资源储量

5.13

亿吨， 分别占全国总量的

10.07%

、

8.07%

和

16.30%

， 锰矿储量居全

国第

3

位， 锑和铝土矿居全国第

4

位； 重

晶石保有资源储量

1.26

亿吨， 占全国总量

的

30.65%

， 居全国第

1

位。 丰富的矿产

资源为贵州发展以铝、 金为主的冶金工

业， 以磷、 重晶石为重点的化学工业和以

水泥为代表的建材工业等， 提供了充足的

资源保障。

其次是装备制造业。 国务院认为， 贵

州省应该发挥国防科技工业优势， 鼓励地

方科研单位和军工科研院所合作， 促进军

工、 民用技术双向转化和科研机构资源共

享， 发展壮大军民结合产业， 推动军工经

济与地方经济融合发展。 大力发展航空航

天装备、 汽车及零部件、 能矿产业装备和

工程机械。 巩固壮大精密数控装备和关键

基础件、 新型电子元器件和电力装备、 铁

路车辆及备件等产业。

最后是特色轻工业。 国务院要求，

贵州省应该利用赤水河流域资源和技术

优势， 适度发展名优白酒， 确保产品质

量， 维护品牌声誉， 推动建设全国重要

的白酒生产基地。 努力提高茶叶加工能

力和水平， 提升黔茶知名度和市场竞争

力。 积极推进中药现代化， 大力发展中

成药和民族药 。 做强做优特色食品工

业， 培育一批龙头企业， 打造一批知名

品牌。

2012

年

1

月

31

日， 朗玛信息重启发

行， 公司董事长王伟在接受证券时报记

者采访时表示， 不同于传统的互联网公

司或通讯业务公司， 公司经过十几年的

发展， 运用在通讯网和互联网两个领域

中的技术积累和丰富的运营经验， 秉承

“用互联网的理念做通讯网， 用通讯网的

理念做互联网” 的理念， 实现两个行业

的交叉融合、 融会贯通， 从而产生巨大

的市场价值。 “我们也希望能看到， 贵

州优势产业和资本市场的结合能产生

1+1

远大于

2

的效应！” 王伟说。吴比较

/

制图


