
新闻短波

Short News

中国重汽 一汽夏利

1

月产销量双双骤降

中国重汽 （

000951

） 发布

1

月份

产销快报数据显示，

1

月份重卡产量

为

8000

辆， 同比下降

42%

；

1

月份销

量仅为

2654

辆， 同比降幅高达

66%

。

一汽夏利 （

000927

）公布

2012

年

1

月

份产销量公告显示，

1

月份汽车产量

合计

1.71

万辆， 同比降

38%

， 其中夏

利系列产量为

1.46

万辆；

1

月份汽车

销量合计

2.13

万辆， 同比降

43%

， 其

中夏利系列销量为

1.84

万辆。

中国汽车工业协会近日公布的数

据显示，

1

月全国汽车产销

129.94

万

辆和

138.98

万辆， 环比分别下降

23%

和

18%

； 同比下降

27%

和

26%

，

其中商用车降幅高于乘用车。 中国汽

车工业协会秘书长董扬分析， 行业产

销下滑原因主要有两个， 一是由于今

年两节同聚

1

月， 使得有效工作日减

少， 二是上年同月产销基数较高。

（张珈）

公司

Company

B1

医保药品

将在医疗机构实行差别化加价

先减持后增发

控股股东套利模式玩创新

主编

：

龙可 编辑

：

杨兰 电话

：

0755-83501625 2012

年

2

月

15

日 星期三

B2

B4

中国建筑

1

月新签

7

项目

中国建筑 （

601668

） 今日发布的

2012

年

1

月份经营情况简报显示，

1

月下旬公司新签项目

7

项， 共计

228

亿元， 占

2010

年度营业收入的

6%

。

2012

年

1

月， 公司建筑业务新

签合同额

524

亿元， 比上年同期增长

22%

； 施工面积

3.98

亿平方米， 比

上年同期增长

32%

； 新开工面积

1517

万平方米， 比上年同期增长

5%

。 受春节长假影响， 地产销售额

34

亿元， 同比下滑

55%

， 与

2010

年、

2009

年春节期间的销售额

39

亿

元和

26

亿元基本持平。 截至

2012

年

1

月底， 公司土地储备达

6987

万平

米， 足够支持公司地产业务未来三年

以上的发展。

(

张燕平

)

董秘的微博比公告跑得快

中国上市公司舆情中心分析师

刘宇琪

2

月

14

日午间 ， 华谊兄弟

（

300027

） 发布公告称， 公司通过子

公司华谊兄弟国际有限公司 （以下称

“华谊国际”

)

与

Edko Films Limited

、

Shine Focus Limited

、

PCCW Media

Limited

就投资设立合资公司经营电

影频道的相关事宜签署框架协议， 达

成框架性合作意向。 合作模式是华谊

国际和其他投资者共同投资设立合资

公司负责经营 “

NOW Popcom Movie

Channel

”

(

爆谷台

)

。

然而， 微博上关注华谊兄弟以及

传媒行业的人士恐怕都已在公告前知

道了此事。

2

月

13

日下午

3

点整，

A

股刚刚收市， 华谊兄弟董秘胡明在其

个人新浪微博称 “一会有好消息要公

布”， 一小时之后，

16

点

03

分， 胡

明发布微博： “刚刚开完发布会。 和

陈可辛导演、 江志强先生、 电讯盈科

李凯怡小姐一起把爆米花倒进特大爆

米花杯， 一个叫 ‘

NOW

爆谷台’ 的

电视台从此诞生。 预知后事如何， 请

听下回分解！”。 随后， 国泰君安以及

招商证券的传媒行业分析师也都发布

了这条新闻。

17

点

40

分， 胡明又在

微博贴出了和合作方的庆功照片。

据中国上市公司舆情中心观察，

在胡明第一次发布微博称要公布好消

息时， 就有网友质疑这是否违背了上

市公司信息披露原则， “先于交易所

发布不明利好信息， 不合

规吧”。 中国上市公司舆

情中心认为， 从该起事件

来说， 在微博上提前透露公司的好消

息， 在信息披露的公平性方面存在一

定瑕疵。

《上市公司信息披露管理办法》

第六条规定， 信息披露义务人在公司

网站及其他媒体发布信息的时间不得

先于指定媒体， 不得以新闻发布或者

答记者问等任何形式代替应当履行的

报告、 公告义务， 不得以定期报告形

式代替应当履行的临时报告义务。 也

就是说， 微博上可以讨论需要披露的

信息， 但不应早于指定媒体。 此外，

2

月

13

日下午， 华谊兄弟和投资方

在香港召开记者发布会， 发布会现场

宣布了爆谷台成立的事情。 然而公司

公告是在

2

月

14

日中午发布。 从这

两点来看， 公司和高管的信息披露都

有点问题。 更合理的安排是， 公告至

少应当于

2

月

14

日开盘前披露。

随着微博迅速发展， 各上市公司

以及高管纷纷开立实名认证微博。

中国上市公司舆情中心认为， 通过

类似微博这种新媒体方式和投资者

交流的行为是值得鼓励的， 微博可

以实现即时互动， 可以增进投资者

对公司的认识， 以生动的形式改善

投资者关系。 但与此同时， 上市公

司高管们也应重视信息披露的公平

性， 至少重要的敏感信息， 切不可

在微博等渠道上提前披露。 比如曾

有一家公司的海外业务总监， 直接

在微博上公开了最新的销售数据，

这就肯定是违规的信息披露了。

高负债贷款无门

长航凤凰资金链危机一触即发

证券时报记者 陈性智

见习记者 缪媛

连续三年经营亏损， 资产负债率

近

100%

， 早已突破银行贷款安全边

际； 船舶资产面临巨额减值损失， 公

司超过

20

亿元的短期借款能否获得

展期还是悬念； 过往投资的船舶尚有

19.57

亿元尾款待付； 近日又提出超

过

20

亿元的新增长江运力计划

......

种

种迹像表明， 长航凤凰

(000520)

今

年将面临残酷的资金大考。

资金需求巨大

长航凤凰最近三年的经营处于亏

损状态，

2009

年营业利润亏损

4.11

亿元，

2010

年营业利润亏损

1.59

亿

元，

2011

年前三季度营业利润亏损

4.66

亿元。 从干散货等相关指数低迷

以及公司高管近期对媒体的表述来

看，

2012

年公司经营形势仍不乐观，

公司现金流将处于异常紧张状态。 根

据长航凤凰近三年实际情况来看， 其

对流动现金的需求在

10

亿元左右。

截至

2011

年三季度末， 长航凤

凰对

2007

年和

2008

年所造的高价船

仍需支付

18.47

亿元。 证券时报记者

根据公开资料统计， 长航凤凰目前仍

有

12

艘共

61.4

万吨的新船已到或即

将到交付期， 累计需要支付尾款

19.57

亿元。

同时， 长航凤凰

2011

年三季报

中的长期应付款科目显示， 仍有

10.4

亿元的融资租赁款需要支付。 自

2009

年起， 长航凤凰开始进行大规

模的融资租赁， 长期应付款显示为

7.55

亿元，

2011

年上半年， 增长到

10.47

亿元。 事实上， 这部分资金需

求更为急迫。 根据融资租赁的相关规

则， 承租方一旦无法及时支付租金，

不仅船舶使用权会被收回， 之前支付

的本金和租赁款也可能一并属于租赁

公司， 甚至公司还需要支付违约金。

根据长航凤凰

2011

年半年报，

一年之内 ， 公司需要向银行偿还

24.61

亿的借款， 其中信用借款的比

例高达

57%

， 总额达

14

亿元。

同时， 长航凤凰的造船计划仍在

继续， 由于公司的几个重要客户如武

钢、 马钢等均已不接受轮驳船运输，

为保住这些大客户的运输订单， 上周

公司提出今明两年新增

250

艘、

150

万吨长江自航船计划， 按目前的船价

计算， 涉及金额超过

20

亿元。

上述几项， 预示着长航凤凰

2012

年可能需要

50

亿至

60

亿元的现金

流。 长航凤凰能拿得出这么多钱么？

高负债贷款无门

公开资料显示， 长航凤凰近年向

金融机构融资金额飞速增长。

2005

年

公司无任何金融机构借款，

2006

年底

借款便达到

17.04

亿元， 而

2011

年

6

月底银行贷款加上融资租赁总金额已高

达

67.55

亿元。

在

2007

年和

2008

年行业高峰期，

长航凤凰取得了几十亿元的银行贷款，

但

2009

年以后就更多地以融资租赁的

方式造船。 湖北省一位资深审计专家认

为， 融资租赁是航运企业在资金紧张情

况下动用的金融杠杆。 与银行贷款相

比， 融资租赁的门槛更低一些， 放款手

续也更为简单， 但是利息相对高一些。

公司看似释放了部分资金压力， 然而后

续风险却被放大。 同时， 这也间接表明

公司已无法继续取得银行的直接贷款。

长航凤凰负债率已逼近

100%

， 其资金

链的紧张程度已超出绝大多数商业银行

所能够接受的底线。

截至

2011

年

9

月

31

日， 长航凤凰

短期借款

21.8

亿元， 长期借款

30.6

亿

元， 仅此两项合计

52.4

亿元。 值得关

注的是， 长航凤凰银行贷款净增加额

同比减少

5.8

亿元。

2

月

8

日， 长航凤

凰公告称， 通过委托贷款方式， 向公

司控股股东中国长江航运集团借款

2

亿元， 借款期限为一年， 年利率为

7.216%

。 这则委托贷款公告显示， 银

行或已关上了为长航凤凰直接新增贷

款的大门。

一位国有商业银行资深审计官员认

为， 行业不景气， 长航凤凰主营业务又

巨额亏损， 资产负债率接近

100%

， 原

有贷款银行很难给公司新的贷款， 其他

银行更不可能给公司贷款。 从另一方面

看， 目前贷款银行为资金安全收缩贷款

规模的压力越来越大， 一旦出现突发事

件， 银行竞相讨债的局面难以避免。

中兴通讯与爱立信诉讼案

获法院撤销裁定

中兴通讯 （

000063

） 今日就公司

与爱立信的专利侵权诉讼案作进一步

披露。 公告称， 中兴通讯已收到所有

诉讼所在地法院下发的撤销案件的裁

定， 和解结果将不会对公司当期财务

状况及经营成果造成重大不利影响。

中兴通讯曾于

2012

年

1

月

20

日

发布 《澄清公告》， 称中兴通讯和爱

立信已就上述诉讼案件所涉及的专利

事项进行了充分的沟通和协商， 且双

方均已同意相互撤销针对对方的所有

专利侵权诉讼。 近日， 中兴通讯和爱

立信签署了 《和解协议》。 双方同意

撤销相互之间所有专利侵权诉讼， 包

括德国、 英国及中国的所有尚未了结

的专利纠纷。 （黄丽）

掩饰主业亏损

ST

厦华大手笔转销历史债务

证券时报记者 陈勇

ST

厦华 （

600870

） 日前发布的

年报显示，

2011

年归属于上市公司

股东的净利润

1058

万元， 同比下降

83%

。 记者注意到， 公司

2011

年营

业利润实际亏损近

1700

万元。 公司

实现正收益， 得益于当期

3739

万元

的营业外收入的贡献， 而其中

2640

万元历史债务转销利得更是起到决定

性的作用。

转销历史债务大手大脚

记者仔细查阅

ST

厦华

2011

年

年报发现， 在

3739

万元的营业外收

入中， 其中的

2640

万元的营业外收

入就来自历史债务转销利得， 该项收

入同比增长

2098

万元， 增幅高达

387％

。

记者在

ST

厦华同日发布的董事

会决议公告中找到了这笔

2640

万元

营业外收入的由来。 据厦华董事会关

于核销历史遗留债务议案的内容， 上

述金额来自公司共计

875

家的历史债

权方， 应付账龄均在

4

年以上， 公司

从

2009

年着手开始处理， 但一直以

来确认的金额都较小。

相关会计师对记者表示， 所谓

“历史债务转销利得” 的概念， 通俗

的讲就是公司将无法支付的债务确认

为营业外收入。 该会计师认为， 历史

债务的转销可以起到调节公司利润总

额的作用， 一次性这么大笔金额的转销

无疑对公司抹平营业利润的亏损， 维持

盈利起到关键作用。 转销发生在公司营

业利润发生亏损的时点， 难免有粉饰业

绩之嫌。

计提存货跌价准备小心翼翼

ST

厦华在忙着大手笔地把历史债

务确认为营业外收入的同时， 对库存商

品的跌价准备计提却显得小心翼翼。

根据年报财务数据， 公司

2011

年

底库存商品约

1.48

亿元， 计提的跌价

准备金额为

1761

万元， 计提跌价准备

占比仅为

12％

。 然而公司在年报的管

理层分析中表述， 公司全年总销量与上

年持平， 但营收却较上年同期下降

24%

， 这意味着全年公司产品的单价下

跌超过

20％

， 公司库存商品计提的跌价

准备明显低于产品价格下跌幅度。 相关

会计师表示， 计提跌价准备金额的多少

同样影响到公司的营业利润。 由此可

见， 公司为维持盈利可谓用心良苦。

市场分析人士认为， 作为一家因连

续三年亏损暂停上市， 而后又靠自身经

营状况好转东山再起的公司，

ST

厦华

的表现一度让投资者称道。 公司在恢复

上市后， 由于所处行业的市场发生变

化， 导致主业出现亏损属正常经营行

为， 但主业亏损就用营业外收入补亏毕

竟不是长久之计。 这种做法使公司报表

得到了美化， 但可能使投资者忽视公司

主业正面临的经营风险。

美锦能源获注

167

亿焦化资产 估值溢价超

20

倍

证券时报记者 张珈

美锦能源 （

000723

） 今日公布重

大资产重组预案， 公司将以非公开发

行方式购买大股东等所持有的

167.05

亿元的焦化资产。 美锦能源曾因明星

基金经理王亚伟的青睐而备受关注，

去年年初华夏系三只基金重仓该股，

然而在去年三季报中已有两只减持退

出了十大流通股东名单。

公告显示， 美锦能源此次合计发

行不超过

11.24

亿股， 交易标的资产

的预估值合计为

167.05

亿元。 其中，

美锦能源向美锦集团、 姚俊杰、 张洁

定向发行累计不超过

8.39

亿股购买资

产， 发行价格为每股

16.25

元。 与此

同时， 非公开发行募集配套资金不超

过交易总金额

167.05

亿元的

25%

， 即

不超过

41.76

亿元， 发行价格采用询

价方式确定、 每股不低于

14.63

元，

向特定投资者发行不超过

2.85

亿股。

美锦能源表示， 此次交易将注入

焦炭产能

340

万吨

/

年， 将使公司的

焦炭产能提高到

420

万吨

/

年， 成为

中国最大的独立焦化上市公司之一。

同时， 美锦集团将持有的符合注入条

件的煤炭资产注入美锦能源， 美锦能

源的煤炭资源保有储量达到

6.78

亿

吨， 完全达产后合计煤炭产能

480

万

吨

/

年， 实现煤焦一体化。

预案显示， 美锦能源以非公开发

行股份的方式购买美锦集团持有的锦

富煤业

82.11%

的股权 、 东于煤业

100%

的股权、 汾西太岳

76.96 %

的

股权以及证号为清国用 （

2001

） 字第

00048

号的国有土地使用权一宗， 购

买姚俊杰持有的锦富煤业

8.95%

的股

权、 张洁持有的锦富煤业

8.94%

的股

权 。 上述资产的预估值合计约为

136.24

亿元， 姚俊杰为美锦集团股

东、 总裁、 董事， 姚俊杰与张洁系夫妻

关系， 张洁为美锦集团控股子公司职

员。 此外， 配套融资所募集资金拟用于

购买美锦集团持有的美锦煤焦化

100%

的股权、 天津美锦

100%

的股权以及大

连美锦

100%

的股权， 剩余金额拟用于

补充流动资金。

此次重大资产重组前美锦集团直接

持有美锦能源

29.73%

的股份， 为美锦

能源控股股东。 重组完成后， 美锦集团

及其关联人预计将持有美锦能源

69.68%

的股份。 美锦集团及其实际控

制人承诺， 拟注入的煤炭资产未实现盈

利预测将采取补偿措施， 并表示其持有

的尚不具备注入条件的其他煤炭类资产

将在条件成熟且美锦集团及其实际控制

人仍持有该等煤炭类资产时选择适当时

机和方式注入美锦能源。

值得注意的是， 相对于此次注入标

的资产的账面价值而言， 预估值增值较

大。 其中， 锦富煤业

100%

股权的预估

值为

46.63

亿元、 东于煤业

100%

股权

的预估值为

39.86

亿元、 汾西太岳

76.96%

股权的预估值为

49.44

亿元。 而

从预案来看， 锦富煤业、 东于煤业账面

价值均为

2

亿元。 对此， 美锦能源表

示， 主要原因是采矿权预估增值较大。

截至预案出具日， 上述煤矿均处于基建

期间， 部分交易标的存在相关许可、 证

照无法或未能按时取得、 或未能如期延

续的风险。

美锦能源

2011

年一季报前十大流

通股东名单之中， 华夏红利、 华夏大

盘、 华夏策略三只华夏系基金齐聚， 分

别以

99

万股、

46

万股、

57

万股持股进

驻美锦能源十大流通股东。 而等到美锦

能源披露

2011

年三季报时， 仅剩下华

夏红利以

88

万股坚守美锦能源， 华夏

大盘、 华夏策略均减持退出十大流通股

东名单。

主营业务巨额亏损

资产负债率近

100%

资产减值、 融资租赁

......

吴比较

/

制图

现金选择权申报结果出炉

济钢莱钢共需支付

2.4

亿

2

月

13

日是济南钢铁 （

600022

）

换股合并吸收莱钢股份 （

600102

） 现

金选择权的最后一个申报日。 两公司

今日披露的申报结果显示， 济南钢铁

申请现金选择权的股份数为

4691.99

万股， 莱钢股份申请现金选择权股份

数为

1113.90

万股。 根据资产重组方

案， 济南钢铁的行权价格为

3.44

元

/

股， 而莱钢股份选择权的行权价格为

7.12

元

/

股， 据此， 济南钢铁需支付

约

1.61

亿元， 莱钢股份需支付约

7930

万元。

有分析人士认为， 两公司的现金

选择权行权价格与现阶段股价相差不

大， 套利空间较小， 大部分投资者不

会行使现金选择权。 （张昊昱）


