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� � � � 2 月 15 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有大同证券

分析师王志宏、 东莞证券分析师方

亮。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 涪陵电力（600452）

微套， 怎么操作？

王志宏： 公司

2011

年业绩快

报显示： 由于大幅计提减值准备，

公司出现亏损， 对股价具有一定的

负面作用。 而且电力行业未来电价

调整等预期具有较大的不确定性，

使公司未来盈利也具有较大不确定

性， 目前业绩对股价的支撑力较

弱， 建议投资者逢高减持。

时报网友： 东吴证券（601555）

成本 7元， 后市如何操作？

王志宏： 公司各项业务发展良

好， 虽然

2011

年市场的惨淡环境

为公司的发展蒙上一层阴影， 但是

随着市场的逐渐回暖， 公司业绩也

有望回暖。 建议投资者谨慎持有。

时报网友： 紫金矿业（601899）

后市如何操作？

王志宏： 我们认为全球宽松的

货币氛围及国际经济政治紧张局势

下的资金避险需求， 为黄金提供了

一定的价格支撑， 建议投资者积极

关注， 短期来看， 公司股价在半年

线附近具有一定的压力。

时报网友： 华孚色纺（002042）

后市怎么操作？ 还能持股吗？

王志宏： 公司主产品为色纺

纱， 是以棉花为主要原材料。 而棉

花价格从去年以来一直维持上升趋

势， 虽然近期有所回调， 但是我们

认为其趋势还没有完全改变， 因

此， 公司的盈利还有持续恶化的可

能， 建议投资者谨慎持有。

时报网友： 四环生物（000518）

微利， 该持还是抛？

方亮： 四环生物基本面较差，

主要是炒作重组概念，

2

月

9

日和

13

日涨停并放出巨量， 短期仍有可

能继续活跃， 可依托

5

天线持股。

时报网友： 民生银行（600016）

现在能买吗？

方亮： 民生银行等银行股这几

年都保持了较高的利润增速， 整体

估值也比较低， 但是市场一直在质

疑资金管理者高利润的合理性及持

续性， 加之银行股普遍有再融资需

求， 个人不认为其会出现单边上涨

走势， 还是应该波段操作， 短期

MACD

指标死叉， 有回调可能， 可

待其回落到

60

天线附近再参与。

时报网友： 星马汽车（

600375

）

昨天停牌会是利好吗？

方亮： 星马汽车停牌是筹划非

公开发行股票事宜， 对公司本身发

展有正面的促进影响， 但对股价表

现的影响难以断言， 如果

2

月

22

日复牌以后表现不佳， 则要考虑适

当兑现利润。

时报网友： 洪城水业（600461）

还可以继续持有吗？

方亮： 洪城水业主营城市水

务， 动态市盈率

20

倍， 低于行业

平均水平， 去年

12

月以来跌幅较

大， 有超跌反弹需求， 可依托

20

天线持有， 在

60

天线附近高抛。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券
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券商评级

Stock Rating

歌尔声学（

002241

）

评级：买入

评级机构：方正证券

公司发布

2011

年年报， 报告期内实现营

业收入

40.77

亿元， 净利润为

5.28

亿元， 较上

年同期分别增长

54.16%

和

91.00%

， 每股收益

为

0.7

元。 业绩高速增长主因在于增发项目的

产能逐步达产， 导致产能瓶颈解除， 再加上研

发的高附加值新产品迅速打开市场。 公司在原

本的强势领域———电声器件产品进一步增强市

场竞争力的同时， 新的电子配件产品如

3D

眼

镜等也增势喜人。

公司日前通过了高新技术企业复审， 公司

本身及子公司潍坊歌尔电子将继续享受相关优

惠所得税率 （

15%

） 至

2013

年。 此外， 公司

的定向增发方案已经通过了证监会核准， 增发

实施后推进的募投项目， 将从公司各个主营业

务领域继续支撑公司业绩高速增长。 从年报给

出的对今年一季度业绩预期 （预计净利润较上

年同期增长

90%-110%

） 来看， 公司今年延续

去年增长态势具有较大确定性。 此外， 今年下

游行业在笔记本、 平板电脑、 智能电视等方面

需求的继续升温也是助推动力之一。

长江投资（

600119

）

评级：谨慎推荐

评级机构：长江证券

长江投资发布

2011

年年报， 实现归属于母

公司净利润

1861.04

万元， 上年同期为

1300.72

万元， 同比增长

43.08%

， 扣除非经常性损益后

实现归属母公司净利润为

486.51

万元。

我们认为， 公司未来的业务已经开始明朗

化， 物流业务收入在整体业务中占比逐步提

高， 已达

85%

以上， 物流业务未来的表现将决

定公司的发展， 而物流业未来的看点将是陆交

平台。 在电子商务的浪潮中， 陆交中心作为整

合零散运输资源的平台， 虽然在细分市场上起

步较早并得到了政府的大力支持， 但是面对电

子商务自建物流的趋势， 公司的陆交平台并没

有表现出强烈的竞争优势， 业务扩张的增速不

高， 也侧面反映了其业务扩张的难度。 我们认

为关键在于未来陆交平台的专业化服务水平以

及是否能培养出用户粘性， 但是目前仍然是该

项目的培育期， 我们预计公司

2012-2014

年每

股收益分别为

0.84

元、

0.92

元和

0.1

元。

山西汾酒（

600809

）

评级：买入

评级机构：广发证券

我们看好汾酒未来的成长， 中短期来看，

至少

2-3

年的成长性较为确定， 主要表现为：

一、 产品结构优化， 产品结构从 “金字

塔” 向 “两头小中间大” 的弧形转变。 中高端

产品如青花瓷、

20

年老白汾正处于快速增长

期， 尤其是青花瓷， 我们预计

2013

年销量可

达

4000

吨以上，

20

年老白汾则很好地弥补了

青花瓷不断提价留出的市场空间， 从当前产品

收入结构来看， 公司的中高端产品占比接近

80%

， 其中， 青花瓷占比接近

30%

， 产品结构

优化明显。

二、 公司目前还处于 “恢复性增长”， 销

售费用投入还处于高位， 未来随着规模的扩

大， 费用率有望出现向下的拐点， 但是， 我们

预计今年费用率难下降。

三、 汾酒品牌力。 作为曾经的 “汾老大”，

其品牌力毋庸置疑， 加上华北为清香型的传统

消费区域， 随着华北地区经济的发展， 白酒市

场容量有望扩大， 未来华北地区的市场占有率

有望提高。

皖新传媒（

601801

）

评级：增持

评级机构：宏源证券

与同行业公司对比， 皖新传媒的毛利率较

高且较为稳定。

2010

年， 公司综合毛利率稳

步上升至

33.26%

， 高于所有同行业上市公司

发行业务的毛利率， 显示出公司同上游出版业

较强的议价能力。

公司的 “转型” 战略包括有： 一、 卖场业

态的转型， 增加多元化经营比例。 二、 受益于

皖江城市带承接产业的转移， 转型成为以文化

流通为主体的现代物流企业， 能够最大化利用

公司已有的高效物流系统和丰富仓储物流资

源。 预计

2012

年， 第三方物流收入有望实现

突破性增长。 三、 在数字教育转型中， 公司利

用多年来在教育系统内积累的渠道资源， 以数

字教育的研发与落地为战略进行部署。

（晓甜 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

资金炒作

*ST

盛润

A

连续十涨停

� � � �异动表现：

*

ST盛润 A(000030)

再度发布股价异常波动公告， 公告

称公司重组工作正在按程序正常进

行， 该股自 2月 1日以来， 连续 10

个交易日以涨停报收。

点评： 去年

8

月

10

日， 停牌

超过

1

年的

*ST

盛润

A

揭开重组

面纱， 公司拟以

4.3

元

/

股的价格，

新增

9.38

亿股换股吸收合并富奥

股份。 此后， 该股创出

18

个涨停，

但随着巨量限售股解禁， 其股价又

立即遭遇

7

个跌停。 在

*ST

盛润

A

股价出现大起大落之际， 其资产重

组事项却一直未见下文。 直到今年

2

月

10

日， 投资者在苦等

6

个月

后，

*ST

盛润

A

公布了 《以新增股

份换股吸收合并富奥汽车零部件股

份有限公司暨关联交易报告书》 草

案。 公告披露，

*ST

盛润

A

公司拟

以

4.3

元

/

股新增股份约

10.1

亿股，

换股吸收合并富奥股份零部件公

司。 通过本次交易，

*ST

盛润

A

将

转型为汽车零部件公司。

2

月

14

日晚间公司发布股价异

常波动公告， 称重大资产重组工作

正在按照程序正常进行。 重组成功

后， 一汽集团控股的富奥股份也因

此借壳上市， 一汽集团将取代

*ST

盛润现任大股东深圳市莱英达集团

有限责任公司成为实际控制人。 随

着富奥股份成功借壳上市， 一汽集

团的零配件业务整合将告一段落。

二级市场上， 公司重组预期引

发市场多方资金关注， 周三该股停

牌一小时复牌后封至涨停， 下午虽

又打开但又快速封停， 至收盘为该

股连续第十个交易日涨停， 累计涨

幅高达

62%

。 该股短期有望突破

前期高点， 但日内资金有流出迹

象， 投资者宜谨慎参与。

德尔家居 网下打新机构认赔出局？

证券时报记者 罗力

尽管股指昨日创出反弹新高，

但打新风险依然未消。 昨日德尔家

居

(002631)

的公开交易信息透露

了这一点。

公司近期利好消息不断，

2

月

9

日刊登收到政府对公司上市奖励

资金

500

万元的公告， 昨天又发布

公告称与广州恒大材料签订了

《

2012

年度木地板购销合同》， 受

此刺激， 该股昨天跳空高开高走，

最大涨幅一度超过

7%

， 此后又快

速回落， 收盘时上涨

4.77%

， 报

15.16

元。 全天该股成交

1.38

亿

元， 换手率高达

22.8%

。

公开交易信息显示， 昨天机构

对德尔家居的分歧较大。 在买一席

位中出现了一家机构， 买入

665

万

元， 此外四家席位均为券商营业

部； 而卖出前五家席位的前四也是

机构， 其中处于卖一的机构席位抛

售了

681

万元， 以最高价

15.58

元

计算折合为

43.7

万股。

作为国内木地板制造的领先

企业之一， 德尔家居在

2011

年

11

月

11

日上市后， 基本呈震荡走低态

势。 考虑到该股的龙虎榜中仅有一

家机构曾在上市首日的买入席位中

出现过， 当时买进

902

万元， 即使

按当天最低价计算， 买入股份也不

超过

40

万股， 同时， 公司在

2

月

13

日迎来网下发行的限售股上市流通，

基金、 券商等网下打新的机构持股都

为

80

万股， 综合判断， 此次出现在

卖方席位的四家机构是打新机构的可

能性较大。

不过， 公司发行价为

22

元， 昨

日收盘价只有

15.16

元， 如果确认是

这些网下打新机构减持， 那么， 这些

机构可以说是在持股三个月后， 甘愿

认赌服输、 割肉出局。

如德尔家居这类面临解禁股价仍

处破发状态的次新股并不在少数。 在

德尔家居之前上市的恒立油缸、 阳光

电源、 玉龙股份等公司， 网下打新资

金已获解禁， 但目前仍处于破发状

态； 而在德尔家居之后上市的永高股

份、 雪人股份， 目前破发率都在

20%

以上， 未来能否如期回到发行价之上

也有待观察。 看来， “打新有风险”

将成为常态。

东风股份等四新股今上市

� � � � 朗玛信息 （300288） 本次上

市 1072 万股。 该股发行价格为

22.44 元 / 股， 对应市盈率为 34

倍。 公司主营业务为社区性语音增

值业务， 主要产品为电话对对碰。

募集资金将用于电话对对碰三网融

合技术改造项目、 朗玛网语音互联

网社区项目、 研发中心建设项目、

营销服务网络建设项目， 项目总投

资

2.37

亿元。

公司业务作为典型的电话信息

增值服务， 具备平台化、 社区化、

多手段接入的特点， 经过多年的发

展， 其盈利模式已趋于清晰， 为未

来的业务拓展、 持续盈利奠定了基

础。 用户方面， 截至

2011

年

6

月

30

日， 电话对对碰会员用户数达

到

160.1

万， 不重复拨入电话用户

总数为

818

万， 实现话务时长

22

亿分钟， 在国内同类业务中位前

列。 公司在移动互联网业务模式上

的创新将是未来增长的关键， 预计

该股上市后定位在

23-25

元左右。

利德曼（300289） 本次上市

3072 万股。 该股发行价格为 13

元 / 股， 对应市盈率为 37.14 倍。

公司主要从事体外诊断产品及生

物化学原料的研发、 生产和销售。

目前已获得

99

项体外生化诊断试

剂产品注册证书， 是我国体外生

化诊断试剂品种最齐全的生产厂

商之一。 募集资金将用于扩大体

外诊断试剂生产项目、 研发中心

和参考实验室建设项目， 项目总

投资

1.85

亿元。

募投项目将新增

9.88

万升生化

诊断试剂产能， 解决公司近年来产

能不足的问题。 同时将新建化学发光

诊断试剂生产线， 设计产能为

1800

升， 公司生化诊断试剂和化学发光诊

断试剂将齐头并进， 共同发展。 预计

该股上市后定位在

15

元左右。

荣科科技（300290） 本次上市

1361 万股。 该股发行价格为 11.11

元 / 股， 对应市盈率为 23.15 倍。 公

司作为

IT

（信息技术） 服务提供商，

向客户提供数据中心集成建设与运营

维护的第三方服务、 重点行业信息化

解决方案以及金融

IT

外包服务。

募集资金将用于数据中心

IT

服

务能力提升及市场拓展项目、 社保医

疗行业信息化解决方案研发升级项

目、 金融

IT

外包服务基地建设项目，

项目总投资

1.29

亿元。 预计该股上

市后定位在

13-16

元左右。

东风股份 （601515） 本次上市

4480 万股。 该股发行价格为 13.2 元

/ 股， 对应市盈率为 18.08 倍。 东风

股份是国内综合实力领先的包装印刷

服务供应商及国内烟标印刷生产的龙

头企业， 拥有激光全息图像载体的定

位印刷设备和方法等
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项专利， 其

中发明专利

11

项。 募集资金将用于：

一、 汕头东风印刷公司技术改造项

目； 二、 子公司汕头市鑫瑞纸品公司

环保型高档防伪包装材料生产基地项

目； 三、 子公司延边长白山印务技术

改造及扩产项目； 四、 子公司佳鹏霁

宇设计

(

深圳

)

创意设计中心项目等。

公司此次募投项目将合计提升约

20

万箱产能， 幅度约

10%

， 在今明

两年陆续释放。 预计该股上市后定位

在

13-15

元左右。

（中信浙江 钱向劲）

重组预案亮丽出场 美锦能源股本将爆增

8

倍

� � � �美锦能源

(000723

） 在停牌

4

个多月后公告重大资产重组预案，

复牌后开盘即封涨停。

山西美锦能源股份有限公司是

一家主要从事焦化厂生产、 煤矿、

煤层气的开发、 投资、 批发零售焦

炭的公司。 公司的主要产品为焦

炭、 煤焦油、 煤矸石、 粗苯、 煤

气、 冶金焦等。 昨日公告称， 美锦

能源以非公开发行股份的方式， 购

买 美 锦 集 团 持 有 的 锦 富 煤 业

82.11%

的股权、 东于煤业

100%

的

股权、 汾西太岳

76.96%

的股权以

及证号为清国用

( 2001

） 字第

00048

号的国有土地使用权一宗，

购买姚俊杰持有的锦富煤业

8.95%

的股权 、 张洁持有的锦富煤业

8.94%

的股权。

美锦能源目前的总股本仅

1.39

亿股， 净资产不过

5

亿元；

定增将导致股本爆增

8

倍， 收购

的资产合计

167.05

亿元， 是公司

目前净资产的

33

倍。 预案显示，

公司本次重大资产重组包括非公

开发行股份购买资产和募集配套

资金两部分。 非公开发行股票数

量不超过

8.39

亿股， 发行价

16.25

元

/

股， 较该股停牌前的收盘价优

惠

7.3%

。 募集的资金主要用于收

购锦富煤业

100%

的股权、 东于煤

业

100%

的 股 权 、 汾 西 太 岳

76.96%

的股权以及一宗土地， 这

部分资产的预估值约为

136.24

亿元。

募集配套资金的发行数量不超过

2.85

亿股， 发行价

14.63

元

/

股， 较

该股停牌前的收盘价优惠

16.5%

， 募

集的资金主要用于收购美锦煤焦化

100%

的股权、 天津美锦

100%

的股

权以及大连美锦

100%

的股权， 剩余

金额拟用于补充流动资金， 这部分

资产的预估值约为

30.81

亿元。 两项

合计发行不超过

11.24

亿股， 公司的

股本由此变为

12.63

亿股； 控股股东

美锦集团的持股比例将由

29.73%

极

速攀升至

65.62%

。

粗略来看， 美锦能源本次收购

资产庞大、 繁复， 其实大致有两项：

一为煤炭资源； 二为焦化资产。 煤

炭资源部分， 锦富煤业的备案总储量

2.88

亿吨， 东于煤业的保有资源储量

2.76

亿吨， 汾西太岳的设计保有资源

储量为

1.14

亿吨； 焦化资产部分，

三家公司的焦炭产能合计为

340

万

吨

/

年。 交易完成后， 美锦能源的焦

炭产能将提高到

420

万吨

/

年， 煤炭

资源保有储量达到

6.78

亿吨， 煤炭

产能合计为

480

万吨

/

年； 美锦集团

及实际控制人持有的其他焦化资产将

全部整体进入美锦能源， 只保留了部

分煤炭资源。

二级市场上， 该股停牌

4

个多月

后， 以公告重组预案强势复牌， 利好

消息刺激股价全天封至涨停， 未来仍

有一定上升空间， 投资者可谨慎关注。

拟收购题材利好

独一味强势复牌

� � � �异动表现： 独一味（002219） 周

二晚间公告收购四川奇力制药股权，

受此消息刺激， 该股复牌即快速封至

涨停价格。

点评： 公司

2

月

14

日晚间公告

称， 为进一步推动公司在医药产业的

布局， 增强公司核心竞争力， 拟收购

四川奇力制药有限公司

80%

的股权。

若本次股权收购事宜顺利完成， 公司

将成为奇力制药第一大股东。

公司公告显示， 奇力制药注册资

金

6000

万元， 是一家通过国家药监

局

GMP

（药品生产质量管理规范）

认证生产的中西成药高新科技企业。

公司表示， 奇力制药拥有

80

余个药

品批准生产文号， 包括中药、 化药和

输液产品， 其中咳感康口服液、 酮洛

芬

24

小时缓释片等为独家产品， 收

购成立后将很快形成生产能力， 避免

了新建药厂存在漫长闲置期和不确定

性， 能有效促进独一味产业发展。

2

月

14

日晚另一则公告称， 公

司与美国

Apexigen

公司签署协议，

全资子公司上海独一味生物科技有限

公司将获得针对血管内皮生长因子受

体

2 (VEGFR2)

的人源化兔单克隆抗

体 “

APX004

” 在中国的独家许可，

费用不超过

1400

万美元。 根据 《许

可和商业化协议》， 上海独一味可在

国内进行该产品的开发、 使用、 要约

出售、 制造、 营销、 进口、 分销和促

销。 此次获得独家许可， 标志着独一

味正式进入生物医药领域。 公司称，

协议的签署对丰富产品线， 提升新产

品的研发能力以及增强核心竞争力具

有重要意义。

该股近期大幅上扬， 利好消息在

股价中已有所体现， 投资者应适当逢

高派发， 慎防股价冲高回落。

(恒泰证券 周宏杰)
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