
代码 简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购上

限

（万股）

申购资

金上限

（万元）

申购日

期

中签

结果

日期

发行

市盈

率

（倍）

网下发

行量

（万股）

网上发

行量

（万股）

００２６５９

中泰桥梁

７８０ ３１２０ ０３－０２ ０３－０７

００２６６２

京威股份

１５００ ６０００ ０２－２９ ０３－０５

００２６５８

雪迪龙

６８７．６ ２７５０．４ ０２－２９ ０３－０５

３００２９４

博雅生物

３７９．０３

１１

１５２３ ０２－２９ ０３－０５

３００２９３

蓝英装备

３００ １２００ ０２－２８ ０３－０２

３００２９２

吴通通讯

３３０ １３４０ １２．００ １．３０ １５．６００ ０２－２１ ０２－２４ ２３．６７

００２６５７

中科金财

３４４ １４０１ ２２．００ １．４０ ３０．８００ ０２－２０ ０２－２３ ２９．７３

００２６５６

卡奴迪路

５００ ２０００ ２７．８０ ２．００ ５５．６００ ０２－１７ ０２－２２ ２６．２３

股票代码 股票简称 可流通时间

本期流通数量

（万股）

占流通

Ａ

股

比例

占总股本比

例

按前日收盘价

计算解禁额度

（亿元）

待流通数量

（万股）

流通股份类型

收盘价

（元）

００２５４７．ＳＺ

春兴精工

２０１２－２－２０ １９３０．００ ５３．６１％ １３．５９％ ３．２３ ８６７０．００

首发原股东限售股份

１６．７５

００２５４８．ＳＺ

金新农

２０１２－２－２０ ２８３．７６ １１．８２％ ３．０２％ ０．４８ ６７１６．２４

首发原股东限售股份

１７．０５

００２５５０．ＳＺ

千红制药

２０１２－２－２０ ４７５３．６６ １１８．８４％ ２９．７１％ １１．８５ ７２４６．３４

首发原股东限售股份

２４．９３

６００５４７．ＳＨ

山东黄金

２０１２－２－２０ ６５９６０．００ ８６．３９％ ４６．３５％ ２３３．８９ ０．００

股权分置限售股份

３５．４６

００２６３２．ＳＺ

道明光学

２０１２－２－２２ ５３２．００ ２４．９２％ ４．９９％ １．１３ ８０００．００

首发机构配售股份

２１．２０

００２６３３．ＳＺ

申科股份

２０１２－２－２２ ５００．００ ２５．００％ ５．００％ ０．６８ ７５００．００

首发机构配售股份

１３．５０

３００１８０．ＳＺ

华峰超纤

２０１２－２－２２ ３０３５．００ ７５．８８％ １９．２１％ ３．６３ ８７６５．００

首发原股东限售股份

１１．９５

３００１８１．ＳＺ

佐力药业

２０１２－２－２２ ２８９１．２５ １４４．５６％ ３６．１４％ ５．７７ ２８０５．００

首发原股东限售股份

１９．９６

３００１８４．ＳＺ

力源信息

２０１２－２－２２ ２７４１．８５ １６４．１８％ ４１．１１％ ４．０３ ２２５８．１５

首发原股东限售股份

１４．６９

６００２２３．ＳＨ

鲁商置业

２０１２－２－２２ ２２１２３．７７ ２８．３７％ ２２．１０％ １１．９７ ０．００

股权分置限售股份

５．４１

６００４０１．ＳＨ ＳＴ

申龙

２０１２－２－２２ ７７２７．４４ ４２．７５％ ７．４６％ ８．３０ ７７８３７．０４

股权分置限售股份

１０．７４

６０１２１６．ＳＨ

内蒙君正

２０１２－２－２２ １２９１８．００ １０７．６５％ ２０．１８％ ２１．３１ ３９０８２．００

首发原股东限售股份

１６．５０

３００２７７．ＳＺ

海联讯

２０１２－２－２３ ３４０．００ ２５．００％ ５．０７％ ０．８２ ５０００．００

首发机构配售股份

２４．０６

０００９８２．ＳＺ

中银绒业

２０１２－２－２４ ５８００．００ １１．６５％ １０．４３％ ４．２９ ０．００

定向增发机构配售股份

７．３９
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降准激活市场

A

股上涨动力增强

秦洪

上周

A

股市场出现了震荡前

行的走势。 但由于上证指数在周

四、 周五出现了两根阴

K

线， 故

分析人士一度对本周的走势有所

担忧。 不过， 周末的存款准备金

率的下调或将缓解市场担忧， 从

而推动着沪深两市继续震荡前行。

降准周期确认拐点

有意思的是， 从

A

股近年来

的走势来看， 降准之后的走势似

乎并不突出。

2008

年

10

月

8

日，

央行宣布降息及下调存款准备金

率， 但

A

股依然继续低迷了一个

多月。

2011

年

11

月

30

日， 央行

再次启动降准操作， 但当日

A

股

高开回落， 随后进一步调整， 并

再创阶段新低。 之所以如此， 可

能是降准对应的是经济增速下行

周期， 所以， 需要释放资金， 刺

激经济增长。 而证券市场的持续

走强， 则需要强劲的经济增长来

推动。 所以， 降准背后隐含着经

济下行的信息， 从而不利于

A

股

的走强。 为此， 有观点认为， 投

资者不宜对此次降准后的

A

股走

势过分乐观。 不过， 我们的观点

是， 此次降准对

A

股的刺激力度

可能会强劲一些。

首先， 近期不少机构都认为，

当前我国货币政策已至拐点， 尤

其是

1

月份

M1

（狭义货币供应

量） 的增速只有

3.1%

， 说明未来

的货币政策宽松的拐点已现。 因

此， 此次降准是在市场预期之内，

并不会产生利好出尽是利空的思

维。 毕竟此次降准并不会是最后

一次， 反而仍是降准周期的起步

阶段。

其次，

A

股在近期一直运行在

上升通道之中， 蓝筹股的上涨趋

势清晰可见。 所以， 本次下调存

款准备金率， 将进一步激活蓝筹

股的走势， 从而推动

A

股继续震

荡上行。

最后， 尽管目前国内经济运

行数据不佳， 但政策放松的预期

反而有所增加。

就

A

股的短期走势来看， 我

们认为， 本周一大盘或将迎来涨

升 ， 上证指数将向上挑战位于

2382

点的半年线。

半年线突破或难一蹴而就

不过， 我们并不认为， 上证

指数将迅速突破半年线压制而迎

来一波加速上涨。 这主要是基于

以下两个原因：

一是降准固然是一个信贷宽松

的信号， 但是， 较前些年降准的经

济背景来说， 的确有了较大的变化。

因为原先的降准的确可以增加市场

的流动性， 推动经济复苏。 但目前

由于外汇占款的减少， 使得市场的

流动性明显紧张起来。 所以， 下调

存款准备金率所释放出的流动性，

或许只能冲抵外汇占款的减少， 从

而使得市场的整体资金面并不会迅

速由此增多， 市场的流动性或并未

因此次降准而变得乐观起来。

这其实也是去年

11

月

30

日

央行降准之后，

A

股仅是一日游，

随后就迅速再度调整， 再创调整

新低的直接诱因。 所以， 如果外

汇占款减少趋势仍然存在， 那么，

降准对

A

股的中期走势的刺激作

用也就相对有限。

二是尽管当前政策面存在进

一步宽松的可能， 但是， 芜湖地

产新政的迅速夭折却说明， 房地

产调控的政策导向并未改变， 这

就意味着， 地产行业并不会因为

此次降准而改变景气下行的趋势。

或者说， 此次降准对地产行业以

及相关产业链并不是一个真正的

拐点。

而从舆论导向来看， 目前市场

已经较为一致地认为， 周一

A

股的

涨升引擎将是地产以及地产相关产

业链的品种， 如水泥、 工程机械、

玻璃等。 但是， 基于我们对地产调

控政策难以明显转向的判断， 地产

股的弹升空间将是相对有限的。

而且， 百临全息金融博弈模

型也显示， 地产股近期虽然反复

活跃， 但仍然是存量资金的自救，

而非新增资金的买盘所致。 所以，

地产股难以持续拓展空间。 这也

意味着

A

股缺乏进一步拓展空间

的能量。 所以， 上证指数在摸高

半年线之后， 或将冲高受阻。

两类个股值得关注

遵循以上思路， 我们认为， 投

资者在操作上不宜迅速加大仓位， 尤

其是不宜追高买入地产、 金融以及水

泥类个股。 不过， 只是考虑到市场预

期的逐步改善， 乐观情绪的累积，

大盘尽管有可能冲高受阻， 但活跃

资金的做多激情并不会迅速消退。

在此背景下， 有两类个股值得关注：

一是符合未来产业发展趋势的品

种， 如农业机械化板块中的新研股份

（

300159

）、 工业自动化板块中的机器

人 （

300024

）、 运动休闲板块中的棒

杰 股 份 （

002634

）、 上 海 佳 豪

（

300008

）。 二是近期成交量显著放大

的品种， 毕竟量能堆积意味着资金的

深度介入， 因此， 急跌后往往有自救

的 冲 动 。 此 类 个 股 有 ： 张 化 机

（

002564

）、 山东矿机 （

002526

）、 爱仕

达 （

002403

）、 三泰电子 （

002312

）。

（作者系金百临咨询分析师）

数据来源： 本报网络数据部

新股发行提示

本周或现加速上扬

薛树东

本周

A

股的赚钱效应继续扩散， 上涨股

票的数量在逐渐增多， 而且短期涨幅也很是

了得， 市场的趋势得到进一步巩固。 我们认

为， 今年股票的获利机会将强于任何资产。

其实， 我们对今年行情的性质已经有了

定性———它并不是以业绩为主导的行情， 也

不是以新技术或新兴产业带动的行情， 而是

政策主导下的资金推动型的价值和价格修复

行情。 政策主导的出发点在于引导长期资金

入市， 改变现在的投资者结构。 至于资金推

动型行情的定义， 是建立在全球范围内新一

轮货币过剩的基础上的， 而股市已经下跌超

过

4

年， 所以受到关注是必然的。 现在修复

行情仅仅是开始， 其中价值修复具有明显的

确定性， 价格修复可能是阶段性表现， 两者

之间还是有严格区别的。

在策略上的大思路上， 我们必须尊重趋

势的力量， 相信市场本身的能力。 去年

4

月

高点

3067

点到今年

1

月低点

2132

点所形成

的下降通道上轨， 已经被成功突破， 后市将

迎来主升浪行情， 我们必须要认同这种趋势。

一般而言， 主升浪来临之前， 会出现或大

或小的洗盘， 但仔细观察

2132

点以来的上涨节

奏， 我们不难发现， 大盘运行节奏基本上是边

洗盘边上涨， 重心不断抬高， 振幅越来越窄。

这说明筹码在上涨过程中经历了很好的换手，

以至于上证指数在进入去年

10

月汇金增持所形

成的放量区域后， 并没有出现丝毫的疲态。

虽然我们依然不能排除主升之前出现洗

盘的可能性， 但我们也要对直接展开主升行

情有所准备， 市场欲调难下是值得重视的。

上周， 存款准备金补缴、 中国交建发行以及

期指结算三大不利因素， 对盘面的影响很有

限， 说明场外资金将下调视作难得的买入机

会。 鉴于此， 本周展开主升行情的可能性正

在增加。 也就是说， 在多空决战中， 多方胜

出的概率较大。 本周正逢农历二月二 （阳历

2

月

23

日）， 这是我们此前提示关注的第一个

时间点。 民谚曰： “二月二， 龙抬头”。 据说

经过冬眠的龙， 到了这一天， 就被隆隆的春

雷惊醒， 便抬头而起。

这次主上涨我们将其理解为

1

浪当中的

主升段， 并非真正意义上的主升浪。 按波浪

理论的定义，

3

浪才是更具震撼力和获利效应

的主升浪。 即使是

1

浪当中的主升段， 幅度

也应该在

300

点左右。 也就是说， 上证指数

在突破前期下降通道上轨后， 存在

300

点左

右的扬升空间， 预计可达到

2600

点一线。

（作者系深圳芙浪特首席策略师）

楔形面临突破 蓝筹股引领走向

A

股市场上周五继续窄幅整理。

让投资者很纠结的是， 目前上证指数

K

线形态上已经到了楔形整理的末

端， 未来到底会选择向上还是向下？

本期 《投资论道》 栏目特邀信达证券

研发中心副总经理刘景德， 以及金元

证券北方财富管理中心副总经理邓智

敏共同讨论。

刘景德 （信达证券研发中心副总

经理）： 大盘现在可以说是涨也涨不

动， 跌也跌不动， 上下两难。 如果要

分出胜负， 应该是多方略微占上风。

应该说缩量肯定不是什么好事，

说明在目前这个位置， 场外资金至少

不愿意大规模进场。 同时， 在震荡和

整理的过程中， 缩量又是好事。 不

过， 如果这种状况持续时间比较长，

上证指数在

2350

点一线反复震荡，

最终可能也会久盘必跌。

就银行股板块来看， 除工商银

行还在相对高位以外， 包括招商银

行在内的其他银行股都已经经过了

一段时间的调整， 继续下跌的空间

不大。 而地产股目前也难以进一步

下跌。 在这样情况下， 大盘还是有

可能进一步反弹。 但为什么上周的

走势又那么犹豫呢？ 因为很多品种

涨到这个位置， 如果不放量的话，

继续上行将是比较困难的。 也就是

说大盘如果不放量， 两个市场单日

成交金额不放大到

2000

亿元以上，

上证指数要突破

2400

点的难度是非

常大的。 一旦上证指数不突破

2400

点， 而反复在目前点位盘整， 则可

能会引发进一步的下跌。 所以现在

最关键的还是大盘蓝筹股怎么引领

大盘的走向。

邓智敏 （金元证券北方财富管理

中心副总经理）： 从近期大盘的走势来

看， 多头热情不高， 多空争议非常大。

在中国股市中， 政策调控对于

市场的影响是不可忽视的， 政策调

控是要在一定的宏观周期里面腾出

空间。

2008

年的下跌是外围的环境

到内部的环境出现大的变化， 我们

的宏观调控才会出现变化 。 当到

2009

年底， 政策再度从紧， 所以市

场会向下调整。 现在来看，

2011

年

底宏观经济出现下滑， 所有的行业

都已进入低谷， 这也为政策放松带

来了非常大的空间。 因此， 目前市

场对于未来的政策趋势， 政策放松

的预期是非常强， 尤其是在财政政

策的预期上， 而货币政策的放松预

期也有增强的趋势。

从

A

股的走势上看， 大盘已经

挖出坑并且已经形成底部， 上证指数

突破

2300

点之后就是一个底部。 在

这个位置如果能形成向上突破， 就意

味着宏观调控在今年的第一季度到第

二季度， 开始发挥作用。 行业小拐点

普遍出现， 这个可能性是偏大的。 毕

竟宏观调控放松的预期在逐渐地增

大， 财政政策的持续宽松也在明显发

挥刺激作用。 所以， 我们预期行业小

拐点的到来将会进一步刺激

A

股市

场的走向， 并形成类似

2009

年年初

的行情。

（甘肃卫视 《投资论道》 栏目组

整理）

14

家公司

13.15

亿股解禁流通，市值

311.38

亿元

本周两市解禁市值环比增逾七成

张刚

根据沪深交易所的安排， 本周

两市共有

14

家公司的解禁股上市

流通。 两市解禁股共计

13.15

亿

股， 占未解禁限售

A

股的

0.19%

。

其中沪市

10.87

亿股， 占沪市限售

股总数

0.20%

； 深市

2.28

亿股，

占深市限售股总数

0.13%

。 以

2

月

17

日收盘价计算的市值为

311.38

亿元。 其中沪市

4

家公司为

275.48

亿元， 占沪市流通

A

股市值的

0.21%

； 深市

10

家公司为

35.90

亿

元 ， 占深 市 流 通

A

股 市 值 的

0.08%

。 本周两市解禁股数量比前

一周

25

家公司的

22.09

亿股， 减

少

8.94

亿 股 ， 减 少 幅 度 为

40.47%

。 本周解禁市值比前一周

的

180.89

亿元， 增加

130.49

亿元，

增加幅度为

72.14%

， 目前计算为

2012

年年内偏高水平。

深市

10

家公司中， 春兴精

工、 金新农、 千红制药、 华峰超

纤、 佐力药业、 力源信息共

6

家公

司解禁股份是首发原股东限售股，

中银绒业解禁股份是定向增发机构

配售股解禁， 道明光学、 申科股

份、 海联讯共

3

家公司的解禁股份

是首发机构配售股。 其中， 千红

制药的限售股， 将于

2

月

20

日解

禁， 解禁数量为

0.48

亿股， 按照

2

月

17

日

24.93

元的收盘价计算

的解禁市值为

11.85

亿元， 是本周

深市解禁市值最多的公司， 占到

了本周深市解禁总额的

33.01%

，

解禁压力较为集中。 力源信息是

解禁股数占解禁前流通

A

股比例

最高的公司， 高达

164.18%

。 中银

绒业是深市周内解禁股数最多的

公司， 多达

0.58

亿股。 解禁市值

排第二、 三名的公司分别为佐力药

业和中银绒业， 解禁市值分别为

5.77

亿元和

4.29

亿元。

深市周内有

3

家首发机构配售

股份解禁的公司，

2

家为中小板公

司，

1

家为创业板公司， 解禁股数

占原流通股的比例均为

25%

左右，

占总股本比例均为

5%

左右。 以

2

月

17

日的收盘价来计算， 解禁市

值合计为

2.62

亿元， 占到深市解

禁市值的

7.30%

。

此次解禁后， 深市将有中银绒

业成为新增的全流通公司。

沪市

4

家公司中， 鲁商置业、

ST

申龙、 山东黄金共

3

家公司解

禁的是股改限售股， 内蒙君正解禁

的是首发原股东限售股。 其中， 山东

黄金在

2

月

20

日将有

6.60

亿股限售

股解禁上市， 是沪市解禁股数最多的

公司， 按照

2

月

17

日

35.46

元的收

盘价计算， 解禁市值为

233.89

亿元，

为沪市解禁市值最大的公司， 占到本

周沪市解禁市值的

84.91%

， 解禁压

力十分集中。 内蒙君正是解禁股数占

流通

A

股比例最高的公司， 比例高

达

107.65%

。 解禁市值排第二、 三名

的公司分别为内蒙君正和鲁商置业，

解禁市值分别为

21.31

亿元和

11.97

亿元。

沪市周内没有首发机构配售股份

解禁， 但鲁商置业、 内蒙君正均涉及

“小非” 解禁， 需谨慎对待。

此次解禁后， 沪市将有鲁商置业、

山东黄金成为新增的全流通公司。

统计数据显示， 本周解禁的

14

家公司中，

2

月

20

日

4

家公司的合

计解禁市值为

249.46

亿元， 占到全

周解禁市值的

80.12%

， 解禁压力集

中。 周内

3

家首发机构配售股解禁

公司，

2

家深市中小板公司于

2

月

22

日解禁，

1

家深市创业板公司于

2

月

23

日解禁， 合计解禁市值

2.62

亿

元， 占到全周解禁市值的

0.84%

。 道

明光学、 申科股份共

2

家公司处于

破发状态， 暂无套现压力。 海联讯

的溢价幅度仅为

4.61%

， 套现压力不

大。 周内存在 “小非” 持股解禁的

春兴精工、 金新农、 千红制药、 华

峰超纤、 佐力药业、 力源信息、 鲁

商置业、 内蒙君正、 中银绒业， 需

谨慎对待。

（作者系西南证券分析师）
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Wisdom

新股发行提示

货币政策趋势性松动

刘锋 汪毅

2

月

18

日晚间， 中国人民银行宣布， 从

2012

年

2

月

24

日起， 下调存款类金融机构人

民币存款准备金率

0.5

个百分点。 我们认为，

本次降准总体偏积极， 但还需后续政策配合。

首先， 央行此次降准松动了货币政策， 扩

张了商业银行的信用创造能力， 同时缓解了资

金压力、 降低了估值分母， 迈出了政策放松的

第二步， 符合中央、 政府的预调微调、 加大金

融对实体经济支持的方针。 我们认为，

2

月信

贷至少与

1

月持平将成为市场广泛的一致预

期。 由于惯性紧缩之势已成， 持续的货币扩张

还需后续政策配合。

其次， 本次降准成功避免了给予社会过高

的松动预期， 对于控制通胀预期起到了积极

的作用。 因为目前并没有进入通缩阶段， 没

有必要通过明确松动来提升通胀预期。 当然

央行意图如此， 实际情况可以观察周一商品

市场的走势。

就中期趋势而言， 我们预计， 从目前到二

季度末， 央行还有两次降准的可能， 下半年降

准次数会更多 （至少

3

次）。 不过， 由于目前

经济已经出现了环比上升， 而通缩预期还没有

滋生， 没有必要连续降准， 给市场造成强烈的

政策松动预期。

从市场的短期趋势来看， 本周的预期

将比较好。 一方面汇丰

2

月份

PMI

将在本

周出炉， 预计将给处于数据真空期的

A

股

市场一个可贵的正面信号， 其影响可能强

于我们近期路演时提到的航空数据的改善、

价格环比的企稳、 重大安全事故的频发等

间接证据。

（作者系国金证券分析师）

存款准备金率的下调

将缓解市场担忧

，

推动

A

股市场继续震荡上行

。

今日

，

上证指数有望向

上挑战位于

2382

点的半

年线

。

不过

，

我们并不

认为上证指数将迅速突

破半年线压制

。

本周限售股解禁一览表

上证指数已突破前期下降通道， 并有加速上行之势。 翟超

/

制图

数据截至
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：
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