
项目编号 项目名称

总资产

（万元）

净资产

（万元）

项目简介

挂牌价格

（万元）

【

Ｑ３１２ＳＨ１０１４２５４

】

上海新福星金网工业有

限公司

２．３３％

股权

２１４６．０１ １２０８．７３

注册资本：

３００．００

万元

经营范围：生产各种金属网、金属网制品、金属线。销售自产的产品

２８．１６３４

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０３４

】

中技经投资顾问股份有

限公司

５％

股权

４０１８．７６ ３９７３．９５

注册资本：

６０００．００

万元

经营范围：投资顾问；投资及投资管理；高新技术经济建设项目投资可行性研究及项目评

估；企业重组及企业管理咨询；为企业设计、论证及策划资产重组和收购兼并方案；经济信

息咨询（除中介）；电子信息及网络技术、生物医药技术、新材料、新能源技术开发、技术服

务、技术转让、技术咨询。

１９８．７０００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５６５２－４

】

上海长城亿泰股权投资

管理有限公司

５０％

股权

９８５．０１ ９８３．３１

注册资本：

５０００．００

万元

经营范围：股权投资管理，实业投资；资产管理，投资咨询，企业管理咨询，财务咨询（不得从

事代理记帐）。

４９１．６５５６

【

Ｑ３１２ＳＨ１０１４２５３

】

辽宁省丹东市宽甸满族

自治县源隆采石场

－－ －－

注册资本：万元

经营范围：花岗岩开采

１４００．００００

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４２７０－２

】

上海闵浩宇立劳务经营

有限公司部分资产（亭卫

公路

９２９９

弄

８

号房屋资

产）

２４８．３２ －－

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：劳务输出，劳务咨询，劳务信息服务，其他企业管理服务，劳务服务，建筑装饰工

程，环保工程，水电安装，电器的安装维修服务，保洁服务，绿化养护，，建筑工程，物业服务

（涉及行政许可的，凭许可证经营）。

２２３．４８４６

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４２７１－２

】

上海闵浩宇立劳务经营

有限公司部分资产（亭卫

公路

９２９９

弄

９

号房屋资

产）

２４８．３２ －－ ２２３．４８４６

【

Ｑ３１１ＳＨ１０２４２７２－２

】

上海闵浩宇立劳务经营

有限公司部分资产（亭卫

公路

９２９９

弄

７

号房屋资

产）

２４８．３２ －－ ２２３．４８４６

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０３３

】

乌兰察布市集宁北京怀

远大酒店有限责任公司

４３．４１％

股权

７１６．８４ ６８０．５５

注册资本：

５９０．００

万元

经营范围：旅游指导、住宿餐饮服务；烟零售，酒零售；音乐欣赏、美容、美发；场地、房间、会

议室租赁；摄影服务（含照相）；话吧服务。（法律、行政法规、国务院决定规定应经许可的，未

获许可不得生产经营）

２９５．４３００

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５９６７－２

】

上海航空印刷有限公司

１０％

股权

９９８９．７０ ７６７３．８４

注册资本：

５９００．００

万元

经营范围：生产国内、国际航空运输票证及其他技术业务印刷品，包装、装潢印刷品（含商标

标识印刷），出版物印刷，研究和开发新印刷品，销售自产产品（涉及行政许可的，凭许可证

经营）。

７６７．３８４０

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５９６６－２

】

上海新航空印务有限公

司

１０％

股权

７９９１．２０ ３７５３．９０

注册资本：

２７７０．００

万元

经营范围：生产国内、国际航空运输票证及其他印刷品，研究和开发新印刷产品，销售自产

产品（涉及行政许可的，凭许可证经营）。

３７５．３９０１

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０３２

】

厦门嘉光进出口公司

１００％

股权

１７０７．７３ ５６３．７８

注册资本：

１００．００

万元

经营范围：自营和代理除国家组织统一联合经营的出口商品和国家实行核定公司经营的进

出口商品除外的其他商品及技术的进出口业务；加工贸易、对销贸易、转口贸易业务

５６３．７８００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０３１

】

上海跃龙化工厂青村分

厂

５０％

股权

１１９．６５ ２３．５８

注册资本：

１９．００

万元

经营范围：无机盐，金属容器制造。

１１．７９０９

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２８

】

上海新奥九环车用能源

股份有限公司

５．７１％

股

权（

２００

万股）

－－ １５６２２．１８

注册资本：

３５００．００

万元

经营范围：车用液化气设备的开发、改装，液化气加油站的建设与经营，提供液化气加气站

工程的技术咨询和服务（涉及行政许可证许可的凭许可证经营）。

８９２．６９６０

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０３０

】

上海进口商品展示贸易

有限公司

５１％

股权

５１０．０４ ５００．０４

注册资本：

５００．００

万元

经营范围：从事货物与技术的进出口业务，仓储（除危险品），展览展示服务，会务服务，物流

服务，商务信息咨询（除经纪），机电设备及零配件、工艺饰品销售。

３５５．００００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２９

】

沙宣（上海）美发研修中

心有限公司

５％

股权

２１２０．３０ １８７８．９８

注册资本：

５０．００

万元

经营范围：提供美发技术和美发沙龙管理技术培训，提供护发护肤服务及专业咨询（涉及许

可经营的凭许可证经营）。

９３．９５００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２７

】

上海联盈数码技术有限

公司

３５％

股权

１１６８．０２ ６９９．２４

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：网络安全产品、计算机软硬件、网络工程、通信设备、通信工程领域内的技术研究

开发，产品销售及以上相关技术的“四技”服务（涉及许可经营的凭许可证经营）。

２５０．００００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２６

】

上海申兰农牧技术有限

公司

４４％

股权

４５７．７２ ２０２．１９

注册资本：

８１．００

万元

经营范围：生产有机肥料、有机饲料、有机蔬菜、研发优良生物菌种。销售公司自产产品。

３３８．２０００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２５

】

上海财大软件股份有限

公司

５％

股权

１９７．７３ －１５６．０４

注册资本：

２０００．００

万元

经营范围：计算机软件的研制、开发、销售、技术安装、技术服务，企业管理咨询，国内贸易

（除专项审批）自营和代理各类商品和技术的进出口，但国家限制公司经营或禁止进出口的

商品及技术处外）

１００．００００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２４

】

太仓武港码头有限公司

１０％

股权

２３５８２４．１２ ７１４８１．３７

注册资本：

６１３５５．００

万元

经营范围：许可经营项目：码头经营。一般经营项目：港口基础设施开发（不含建筑施工），码

头开发、管理。

７１４８．１４００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２３

】

上海海成技术装备有限

公司

１００％

股权

３３９．８５ ８７．０５

注册资本：

３００．００

万元

经营范围：普通机械、电器机械设备的研制、销售，通讯设备、电子产品、仪器仪表、仓储设

备、化工原料及产品（不含危险品）、建筑材料，五金交电的销售，机电设备安装（专项审批除

外），机械、自动化等专业技术的“四技”服务（凭科技经营证书），空调维修。

８７．０４７０

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２１

】

石林泉源房地产开发有

限公司

３８．１８％

股权

３０８３８．２１ １８１４０．９４

注册资本：

１１０００．００

万元

经营范围：开发房地产等

６９２６．２１０５

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０２２

】

上海松讯信息发展有限

公司

４５％

股权

６７０６．８７ ４０２８．３１

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：增值电信服务（按许可证范围），网络工程，通讯工程，计算机技术开发、技术转

让、技术咨询、技术服务（培训），计算机软硬件开发，互联网上网服务（网吧）（限分支经营），

计算机软硬配件，电信终端销售，电信业务代理（代办电信业务），公共防范工程设计、施工

及维修，票务代理，附分支

４

个（上述经营范围涉及行政许可的，凭许可证经营）

１８１２．７３８５

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１９

】

潍坊创业投资有限公司

９．７６９％

股权

４９０１．７５ ４８９３．７１

注册资本：

５１１８．００

万元

经营范围：对外投资；通过参股方式对高新技术企业、拟上市公司进行股权投资；在国家公

开设立的证券和国债市场投资；企业的改制、上市、投资、并购、兼并、财务管理等策划和咨

询业务

５００．００００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１８

】

成都福地物业发展有限

公司

６０％

股权

１３９８１．９６ ８１３５．７５

注册资本：

４０００．００

万元

经营范围：房地产开发、销售（凭资质证经营）。

４８８１．４５００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１７

】

上海外联发实业发展有

限公司

１００％

股权

５５６６．８０ ５５６６．７４

注册资本：

５０００．００

万元

经营范围：国内商业；房地产开发、经营，物业管理（叁级）；房屋动拆迁（叁级）；经济信息咨

询服务（涉及许可经营的凭许可证经营）

５５６６．７３７６

【

Ｇ３１１ＳＨ１００５９５６－２

】

浙江家和制药有限公司

１０％

股权

３８９４．４１ ２２０１．３１

注册资本：

１０００．００

万元

经营范围：生产：硬胶囊剂、颗粒剂、片剂、合剂（含口服液）、口服溶液剂、口服混悬剂、糖浆

剂、散剂（许可证有效期至

２０１５

年

１２

月

３１

日）、一次性碘伏棉棒；收购：农副产品（除棉

茧）；销售：化工产品、一类医疗器械。

１９８．１２００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１６

】

上海景和健康产业发展

有限公司

１００％

股权

４４４３．９０ ４０６４．３０

注册资本：

５０００．００

万元

经营范围：在国家允许和鼓励的健康产业进行投资（具体项目另行报批），企业资产经营管

理（非金融、证券业务），以上相关业务的资讯服务。

４０６４．２９６２

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１４

】

上海富达工程管理咨询

有限公司

２０％

股权

６５５５．３２ ３３７１．１９

注册资本：

４００．００

万元

经营范围：房屋建筑工程监理甲级，市政公用工程（不含燃气）监理甲级，水利水电工程监理

乙级，林业及生态工程监理乙级，公路工程监理乙级，道路轨道交通工业工程设备，智能化

系统工程设备（暂乙级），土木、给排水、工程建设监理、工程策划、审价招投标代理咨询的专

业领域内的“四技”服务（凡涉及许可经营的凭许可证经营）。

６７４．２３８０

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１３

】

上海施耐德电气电力自

动化有限公司

４１％

股权

－－ １４３３０．００

注册资本：

５００．００

万元

经营范围：设计、生产数字式保护继电器及保护屏、数字式控制屏，用于电力系统的数字式

控制及测量产品，变电站综合自动化设备、配电自动化设备以及提供产品服务，销售自产产

品（涉及许可经营的凭许可证经营）

５８７５．３０００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１２

】

北京国电联合商务网络

有限公司

２７％

股权

８３７７．８４ ４１１８．７８

注册资本：

２０００．００

万元

经营范围：许可经营项目：互联网信息服务业务（除新闻、出版、教育、医疗保健、药品、医疗

器械以外的内容）一般经营项目：技术开发、转让、咨询、服务、培训、数据库管理；计算机系

统集成；销售开发后的产品、计算机软硬件及外围设备、电子设备及配件；工程招标代理。

（未取得行政许可的项目除外）

１１１２．０８００

【

Ｇ３１２ＳＨ１００６０１０

】

杭州联华生鲜超市有限

公司

１３．３３％

股权

－－ ２９２９．２８

注册资本：

１５００．００

万元

经营范围：许可经营项目：批发、零售：预包装食品、散装食品（有效期至

２０１３

年

１０

月

１８

日）（限分支机构经营）、国内版（限港澳台）图书报刊、电子出版物；零售：乙类非处方药；中

成药、化学药制剂、中药材（饮片）（限规定品种，有效期至

２０１４

年

３

月

１１

日）（限分支机构

经营）。一般经营项目经营：批发、零售：农产品（除食品），百货，针、纺鞋帽，珠宝首饰，工艺

美术品，五金。交电，建筑材料，装饰材料，家用电器，电子产品及通信设备，电子计算机及配

件，文化用品，体育用品，化工产品（除化学危险品及易制毒化学品）；服务：摄影；收购本公

司销售所需的农副产品（限直接向第一产业的原始生产者收购）；含下属分支机构的经营范

围（上述经营范围不含国家法律法规规定禁止、限制和许可经营的项目）。

４００．００００

（上接

A13

版）

二、投资活动产生的现金流量

处置固定资产、无形资产和其他

长期资产而收回的现金净额

１７

，

８２５．６１ － ３

，

３００

，

０００．００

现金流入小计

１７

，

８２５．６１ － ３

，

３００

，

０００．００

购建固定资产、无形资产和其他

长期资产所支付的现金

４１

，

３４１

，

４４９．３７ ３

，

５３８

，

６０９．０１ ２

，

２０２

，

０１５．０３

现金流出小计

４１

，

３４１

，

４４９．３７ ３

，

５３８

，

６０９．０１ ２

，

２０２

，

０１５．０３

投资活动产生的现金流量净额

－４１

，

３２３

，

６２３．７６ －３

，

５３８

，

６０９．０１ １

，

０９７

，

９８４．９７

三、筹资活动产生的现金流量

吸收投资所收到的现金

－ ２１

，

０００

，

０００．００ －

取得借款所收到的现金

２８

，

０００

，

０００．００ ５０

，

０００

，

０００．００ －

收到其他与筹资活动有关的现

金

２１

，

１００

，

０００．００

现金流入小计

４９

，

１００

，

０００．００ ７１

，

０００

，

０００．００ －

偿还债务所支付的现金

４０

，

０００

，

０００．００ ３０

，

０００

，

０００．００ ４

，

５００

，

０００．００

分配股利、利润和偿付利息所支

付的现金

９４２

，

４５９．６３ １６

，

２７８

，

７７５．００ ２０

，

９２５．００

支付的其他与筹资活动有关的

现金

－ ２１

，

１００

，

０００．００ －

现金流出小计

４０

，

９４２

，

４５９．６３ ６７

，

３７８

，

７７５．００ ４

，

５２０

，

９２５．００

筹资活动产生的现金流量净额

８

，

１５７

，

５４０．３７ ３

，

６２１

，

２２５．００ －４

，

５２０

，

９２５．００

四、汇率变动对现金的影响

五、现金及现金等价物净增加额

４

，

７１９

，

１５４．１０ ５８

，

５６５

，

２８８．４１ －９

，

５８５

，

００５．３３

加：期初现金及现金等价物余额

７６

，

１４２

，

５３６．４７ １７

，

５７７

，

２４８．０６ ２７

，

１６２

，

２５３．３９

六、期末现金及现金等价物余额

８０

，

８６１

，

６９０．５７ ７６

，

１４２

，

５３６．４７ １７

，

５７７

，

２４８．０６

（二）非经常性损益明细表

发行人最近三年非经常性损益的具体内容及其对财务报告期净利润的影响如下：

单位：元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

非经常性损益项目：

１

、非流动性资产处置损益，包括已计提资产减

值准备的冲销部分

５７

，

１７４．３９ － ２２４

，

４４７．２０

２

、计入当期损益的政府补助（与企业业务密切

相关， 按照国家统一标准定额或定量享受的政

府补助除外）

３

，

２７８

，

６５３．００ １

，

１９６

，

３３５．６４ １３３

，

２７９．００

３

、债务重组损益

－２５１

，

２８４．８１ －５８

，

４００．００ －２３９

，

０８０．００

４

、计入管理费用的股份支付

－ －３９

，

５７２

，

６６４．８５

５

、除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－１

，

８９３．５８ －１２

，

９５７．５０ －６

，

１５３．２０

非经常性损益合计

３

，

０７９

，

７７０．００ －３８

，

４４７

，

６８６．７１ １１２

，

４９３．００

减：所得税影响数（

１５％

）

５１０

，

１９３．８６ １７１

，

２８１．９５ １７

，

７９６．９３

非经常性损益净额（影响净利润）

２

，

５６９

，

５７６．１４ －３８

，

６１８

，

９６８．６６ ９４

，

６９６．０７

其中：影响少数股东损益

－ － －

影响归属于公司普通股股东净利润

２

，

５６９

，

５７６．１４ －３８

，

６１８

，

９６８．６６ ９４

，

６９６．０７

扣除非经常性损益后的归属于母公司普通股股

东净利润

７８

，

９０５

，

３９５．１０ ７３

，

０８４

，

６３５．１０ ５７

，

９８５

，

５５９．３６

影响普通股股东净利润的非经常性损益净额占

普通股股东净利润的比例

３．１５％ －１１２．０５％ ０．１６％

（三）主要财务指标

财务指标

２０１１

年

１２

月

３１

日或

２０１１

年

２０１０

年

１２

月

３１

日或

２０１０

年

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年

流动比率（倍）

３．８７ ３．１４ ２．４９

速动比率（倍）

２．８４ ２．３２ １．４９

资产负债率

２１．８４％ ２９．３２％ ３６．０８％

应收账款周转率（次

／

年）

２．７６ ２．６７ ２．８１

存货周转率（次

／

年）

１．９３ １．８１ １．５８

息税折旧摊销前利润（元）

９９

，

７８０

，

０８７．７３ ４９

，

６６１

，

８１９．３８ ７０

，

２９３

，

３４４．７２

利息保障倍数（倍）

１００．４５ １６０．９０ ３

，

２７４．２６

每股经营活动产生的现金流量（元）

０．３７ ０．５７ －

每股净现金流量（元）

０．０５ ０．５７ －

无形资产（扣除土地使用权）占净资产的比例

０．１０％ ０．０１％ ０．００％

注：由于公司整体变更为股份公司前后的注册资本变化较大，每股财务指标的可比性不强，在此未列示整体变更前两年

的每股财务指标。

（四）管理层讨论与分析

１

、财务状况分析

公司最近三年资产总额从

２００９

年

１２

月

３１

日的

２７

，

９５７．８９

万元增加到

２０１１

年

１２

月

３１

日的

４３

，

４００．７０

万元， 年均递增

约

２４．５％

，其原因主要是公司近几年抓住环境监测和工业过程分析行业快速发展的机遇，经营规模不断扩张，资产规模也随

之扩大。

公司最近三年的资产结构基本保持稳定，以流动资产为主。最近三年年末（即

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

１２

月

３１

日和

２０１１

年

１２

月

３１

日，下同）流动资产占总资产的比例分别为

８９．９０％

、

９２．０１％

和

８４．６２％

，流动性较好；公司应收账款和存货在流

动资产中所占比重较大，近三年流动资产中的应收账款占流动资产比例分别为

４４．０３％

、

３３．９３％

和

３３．６５％

，存货占流动资产比

例分别为

３６．０３％

、

２４．３１％

和

２５．１６％

。公司应收账款和存货在流动资产所占比重较大是由公司行业特点所决定。固定资产和在

建工程占总资产的比重分别为

８．９６％

、

７．０２％

和

６．２０％

，随着公司募投项目的陆续投入，固定资产等非流动资产比重将有所上

升，公司的资产结构将更加合理。

公司根据本行业特点和历史经验，本着谨慎合理的原则制定了坏账计提政策，并按制定的坏账政策计提了应收账款和其

他应收款的坏账准备，除少量的债务重组损失外，最近三年未发生过其他坏账损失，公司应收账款和其他应收款可回收性良

好。除应收款项外， 公司本着谨慎原则在资产负债表日对其他各项资产是否存在减值迹象进行判断，未发现减值迹象，也未

计提减值准备。总体而言，公司各项资产质量良好，减值准备的提取情况与公司实际资产质量状况相符。

最近三年年末公司负债全部为流动负债，主要由短期借款、应付账款和预收款项组成，上述三项负债合计占总负债的比

例在

８０％

以上。报告期内，公司的流动比率和速动比率稳定上升，三年平均值分别为

３．１７

倍和

２．２２

倍，短期偿债能力较强；公

司的资产负债率平稳下降，三年平均值为

２９．０８％

；最近三年公司的利息保障倍数均保持较高水平。从上述偿债指标来看，公

司最近三年偿还债务的能力较强，负债均不存在偿还风险。

２

、盈利能力分析

（

１

）营业收入的构成及其变动分析

公司的营业收入构成情况如下：

单位：万元

营业收入

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

环境监测系统

１８

，

０１２．５７ ５４．９５％ １７

，

８４９．５５ ５９．４６％ １６

，

２５４．８１ ６４．４１％

工业过程分析系统

４

，

８９１．１０ １４．９２％ ４

，

７２５．９６ １５．７４％ ２

，

８５９．４８ １１．３３％

系统产品合计

２２

，

９０３．６７ ６９．８７％ ２２

，

５７５．５１ ７５．２１％ １９

，

１１４．３０ ７５．７４％

主机

２

，

５５５．７４ ７．８０％ ２

，

０５３．４６ ６．８４％ １

，

７８０．０７ ７．０５％

备件

３

，

１４４．１５ ９．５９％ ２

，

８５２．２６ ９．５０％ ２

，

５６９．２０ １０．１８％

主机及备件合计

５

，

６９９．８９ １７．３９％ ４

，

９０５．７２ １６．３４％ ４

，

３４９．２７ １７．２３％

系统改造及运营维护服

务

４

，

１７７．４３ １２．７４％ ２

，

５３６．１５ ８．４５％ １

，

７４８．８４ ６．９３％

房租

－ ０．００％ － ０．００％ ２４．３５ ０．１０％

合计

３２

，

７８１．００ １００．００％ ３０

，

０１７．３８ １００．００％ ２５

，

２３６．７６ １００．００％

发行人产品主要由环境监测系统、工业过程分析系统、主机及备件产品、系统改造及运营维护服务四大类构成，其中环境

监测系统及工业过程分析系统所占比重最大，两类成套系统产品收入所占比重近三年均保持在

７０－７５％

左右；主机及备件产

品近三年在收入结构中所占比重保持在

１６％－１８％

左右； 系统改造及运营维护服务收入近年来增长较快， 所占比重已经从

２００９

年的

６．９３％

增加到

２０１１

年的

１２．７４％

，将成为公司未来新的利润增长点。

公司最近三年的营业收入逐年稳定增长，主要原因如下：

①

随着国家对节能环保问题的日益重视和国民经济的持续稳定增长，环境监测和工业过程分析行业得到了快速发展，公

司作为国内较大的分析仪器及系统供应商，近年来收入也随之保持快速增长势头；

②

公司紧密跟踪市场趋势，在市场总量快速增长的同时，公司凭借雄厚的研发实力和优良的产品质量，扩充了公司产品

和服务的系列和种类，建立了覆盖范围广泛的营销和服务网络，实现了从单一的产品供应商到提供产品、系统集成、运营服务

等全面解决方案的综合供应商的转变，契合了行业的发展趋势，迎合并满足了客户的各种需求，有效带动了公司相关产品和

服务收入的增长。

公司的收入呈现一定的季节性特征，主要原因为：一是公司的主要系统产品一般是大型系统工程的一部分，大型工程建

设具有明显的季节性；二是公司主要客户如电力、水泥、钢铁等行业采购具有明显的季节性，通常在第一季度制定投资计划，

经历申请立项、招投标、合同签订等程序，设备安装主要集中在下半年尤其是四季度，相应地公司的销售收入主要集中在下半

年。

从销售区域分布来看，华北、华中和华东是公司目前的主要销售区域，其中华北地区是公司最大的客户集中地，近三年华

北地区的销售收入约占总收入的三分之一。

（

２

）营业成本及其变动趋势分析

单位：万元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业成本

１６

，

７４４．７２ １５

，

６１５．６８ １３

，

８３２．６９

增长率（

％

）

７．２３％ １２．８９％ ３０．３３％

报告期内各年的营业成本逐年增加，主要原因是公司产品生产和销售总量逐年保持稳定增长。

报告期内公司营业成本构成如下：

单位：万元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金 额 比 例（

％

） 增 幅（

％

） 金 额

比例

（

％

）

增 幅（

％

） 金 额

比 例

（

％

）

直接材料

１６

，

４１４．１５ ９８．０３％ ６．５５％ １５

，

４０５．４０ ９８．６５％ １２．３５％ １３

，

７１２．２７ ９９．１３％

直接人工

２６３．５６ １．５７％ ５６．１５％ １６８．７８ １．０８％ ９９．３２％ ８４．６８ ０．６１％

制造费用

６７．０１ ０．４０％ ６１．５０％ ４１．４９ ０．２７％ １６．０８％ ３５．７４ ０．２６％

合计

１６

，

７４４．７２ １００．００％ ７．２３％ １５

，

６１５．６８ １００．００％ １２．８９％ １３

，

８３２．６９ １００．００％

公司的成套系统和主机产品以组装加工为主，原材料以直接采购和委托加工为主，因此成本中直接人工和制造费用的比

例很低。从生产成本的构成来看，报告期内公司生产成本

９８％

以上为直接材料，其价格变化对公司生产成本的影响较大。从

２００９

年下半年开始，公司开始设立专门的环境监测系统运营服务团队且人数逐渐增加，因此

２０１０

年和

２０１１

年的直接人工有

所增长。

（

３

）毛利及毛利率变动分析

公司毛利构成情况如下：

单位：万元

毛 利

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

环境监测系统

８

，

６０７．７２ ５３．６８％ ８

，

２８４．７５ ５７．５３％ ７

，

１７８．２１ ６２．９４％

工业过程分析系统

１

，

９０９．８３ １１．９１％ １

，

９１８．３１ １３．３２％ １

，

０９８．９７ ９．６４％

系统产品合计

１０

，

５１７．５５ ６５．５９％ １０

，

２０３．０６ ７０．８５％ ８

，

２７７．１８ ７２．５８％

主机

１

，

２３６．８１ ７．７１％ ９３１．９４ ６．４７％ ７２６．６５ ６．３７％

备件

１

，

９７１．３５ １２．２９％ １

，

７７１．２８ １２．３０％ １

，

４７８．４８ １２．９６％

主机及备件合计

３

，

２０８．１６ ２０．００％ ２

，

７０３．２２ １８．７７％ ２

，

２０５．１３ １９．３４％

系统改造及运营维护服务

２

，

３１０．５６ １４．４１％ １

，

４９５．４２ １０．３８％ ９０３．１７ ７．９２％

房租

－ ０．００％ － ０．００％ １８．５７ ０．１６％

合计

１６

，

０３６．２７ １００．００％ １４

，

４０１．７０ １００．００％ １１

，

４０４．０６ １００．００％

随着公司的业务增长，公司各年毛利稳步上升，其中

２０１０

年的毛利总额较

２００９

年上升

２

，

９９７．６４

万，

２０１１

年的毛利总额

较

２０１０

年上升

１

，

６３４．５７

万元。

公司毛利大部分来自环境监测及工业过程分析两类系统产品， 系统产品贡献的毛利在最近三年所占比重分别为

７２．５８％

、

７０．８５％

和

６５．５９％

。

２００９

年以来主机备件销售及系统改造和运营维护服务贡献的毛利逐年增加， 两项业务在

２００９

年

的毛利占比合计为

２７．２６％

，在

２０１０

年和

２０１１

年分别上升至

２９．１５％

和

３４．４１％

，主要是由于公司抓住系统产品业务不断扩大

的契机，开始实施全面平衡发展战略，利用系统产品销售覆盖面广的优势，积极开拓高附加值的备件销售、系统改造和运营维

护服务业务。

报告期内公司的综合毛利率逐年上升，

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年的综合毛利率分别为

４５．１９％

、

４７．９８％

和

４８．９２％

，

２０１０

年和

２０１１

年的综合毛利率分别较上年上升

２．７９％

和

０．９４％

， 主要是由于收入占比最大的环境监测系统的毛利率逐年有所上

升，以及毛利率较高的备件、系统改造和运营服务的收入比例有所增加。

（

４

）利润情况

报告期内本公司收入和利润情况如下：

单位：万元

利润项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金 额 增幅 金 额 增幅 金 额

营业收入

３２

，

７８１．００ ９．２１％ ３０

，

０１７．３８ １８．９４％ ２５

，

２３６．７６

营业利润

９

，

０９６．０６ １０３．０１％ ４

，

４８０．６０ －３３．７１％ ６

，

７５８．８６

利润总额

９

，

４７６．４２ １０２．４１％ ４

，

６８１．８７ －３１．６４％ ６

，

８４９．３０

净利润

８

，

１４７．５０ １３６．３９％ ３

，

４４６．５７ －４０．６６％ ５

，

８０８．０３

扣除非经常性损益后的净利润

７

，

８９０．５４ ７．９６％ ７

，

３０８．４６ ２６．０４％ ５

，

７９８．５６

注：由于发行人

２０１０

年存在股份支付形成的管理费用

３

，

９５７．２７

万元计入非经常性损益，扣除非经常性损益前的净利润

与其他期间数据可比性不强。

２００９

年至

２０１１

年公司收入和扣除非经常性损益后的利润稳步上升，主要得益于国家环境监测与治理力度的加大及国民

经济的持续稳定增长，带动了环保产业和工业过程分析仪器行业的快速发展。公司以系统产品业务为主、同时大力发展备件

销售和运营服务业务，扣除

２０１０

年股份支付所形成的管理费用以及其他非经常性损益影响后，公司最近三年净利润保持持

续增长，

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年公司的扣除非经常性损益后的净利润分别为

５

，

７９８．５６

万元、

７

，

３０８．４６

万元和

７

，

８９０．５４

万

元，

２０１０

年和

２０１１

年增长幅度分别为

２６．０４％

和

７．９６％

，扣除非经常性损益后的净利润持续增长的原因有三个方面，一是由于

产销规模增大，营业收入持续增长，二是由于公司积极进行产品技术改型节约生产成本，有效提高了产品的毛利水平；三是加

快发展备件销售和运营服务业务，使得公司产品和服务结构更加全面、完备、合理，增加了新的利润增长点。

３

、现金流量分析

发行人最近三年经营活动产生的现金流量净额合计为

９

，

０２０．５８

万元，投资活动产生的现金流量净额合计为

－４

，

３７６．４２

万

元（净流出），筹资活动产生的现金流量净额合计为

７２５．７８

万元。

公司

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年经营活动产生的现金流量净额分别为

－６１６．２１

万元、

５

，

８４８．２７

万元和

３

，

７８８．５２

万元，其中

２００９

年经营活动产生的现金流量净额为负数，主要是由于公司销量和收入快速增加，但是公司的应收账款回收工作没有得到

及时跟进和加强，导致应收账款余额大幅上升

４

，

６６０．４７

万元；同时为满足快速增长的业务量要求，公司相应地采购大量原材

料，于

２００９

年支付了大量的材料款，应付账款减少

７３８．５８

万元；另外公司

２００９

年末存货较

２００８

年末增加

５８７．０１

万元，占用

了部分流动资金。上述原因综合导致公司

２００９

年经营活动产生的现金流量为净流出

６１６．２１

万元。

２０１０

年公司的经营现金流

状况有所改善，当年经营活动产生的现金流量净额为

５

，

８４８．２７

万元，较

２００９

年增加了

６

，

４６４．４８

万元，主要是由于从

２０１０

年

开始，公司加强了货款结算管理，大力强化了对应收账款的催收力度，当年营业收现

３２

，

１５０．９７

万元，高于当年营业收入

３０

，

０１７．３８

万元，回款情况明显优于

２００９

年，同时存货有所减少，因此

２０１０

年经营现金流情况良好。

２０１１

年公司的经营活动现金流量净额

３

，

７８８．５２

万元低于当年的净利润

８

，

１４７．５０

万元， 主要是由于

２０１１

年年末的应收

账款和应收票据余额较上年年末有所增加，其中应收账款余额增加

９７３．６０

万元，应收票据余额增加

２

，

０８０．６６

万元，另外存货

金额也增加了

１

，

０８３．４８

万元。

４

、财务状况和盈利能力的未来趋势分析

（

１

）公司主营业务为环境监测和工业过程分析仪器及系统的研发、生产和销售，近年来主营业务收入和利润保持了稳定、

持续、快速增长，

２００９

年至

２０１１

年的收入年均复合增长率达

１４％

，利润总额年均复合增长率达

１７．６％

，综合毛利率也一直保

持在

４５％－５０％

的较高水平上。公司现已拥有了雄厚的研发实力、庞大的营销网络、广泛的客户基础、经验丰富的管理、技术和

营销人才体系以及较高市场知名度，在技术、营销、团队、服务、品牌等方面具有很强的竞争优势。

（

２

）良好的资产质量和运营效率：公司的资产结构中以应收账款和存货等流动资产为主，固定资产等非流动资产随着产

销规模的迅速扩大逐年增加，资产结构更加合理；各项资产的质量良好，除对应收账款和其他应收款按公司政策正常计提坏

账准备之外，其他各项资产均不存在减值迹象，亦未计提减值准备；公司资产管理水平较好，流动资产、非流动资产、总资产的

周转率均处于同行业较高水平。公司各项偿债指标良好，不存在偿债风险。

（

３

）有效的费用控制

公司对三项费用进行严格和有效的控制，最近三年的三项期间费用占公司营业收入的比例一直维持在

１６－２０％

左右（剔

除

２０１０

年股份支付形成的管理费用影响），销售费用和管理费用占营业收入的比例低于同类上市公司，良好的费用控制提升

了公司的盈利能力。

从发展前景来看，在国民经济和科学技术快速发展、环保产业和工业生产市场需求持续增长的背景下，分析仪器行业尤

其是中高端分析检测仪器及系统行业面临着巨大的发展机遇。公司将凭借扎实的技术优势、完善的销售网络、稳定的客户资

源、团结高效的管理团队，以募集资金投资项目的顺利实施为契机，巩固在环境监测、工业过程分析等领域的市场地位并不断

扩大市场份额，重点拓展水质、重金属监测仪器及系统、环保系统运营服务等行业应用，不断开发新产品和新业务、丰富产品

线，为客户提供更加全面、便捷和专业的一体化解决方案，作为公司未来的重要增长点。

公司管理层认为：公司所处行业发展前景良好，公司发展目标定位明确，技术研发优势明显，市场网络基础坚实，盈利能

力预期良好，公开发行股票并上市后公司将步入一个崭新的上升阶段。

十、股利分配政策

（一）股利分配政策

根据雪迪龙股份《公司章程》规定，公司的股利分配政策如下：

公司分配当年税后利润时， 提取利润的

１０％

列入公司法定公积金。 公司法定公积金累计额为公司注册资本的

５０％

以上

的，可以不再提取。

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的，在依照前款规定提取法定公积金之前，应当先用当年利润弥补亏损。

公司从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，还可以从税后利润中提取任意公积金。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，按照股东持有的股份比例分配，但本章程规定不按持股比例分配的除外。

股东大会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，股东必须将违反规定分配的利润退

还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。

公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。但是，资本公积金将不用于弥补公司的

亏损。

法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册资本的

２５％

。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

公司可以采取现金或者股票方式分配股利。

（二）报告期实际股利分配情况

１

、公司

２００９

年度股利分配情况

根据公司

２０１０

年

５

月

３０

日召开的

２００９

年年度股东会决议，以公司

２

，

０００

万注册资本为基数，每单位出资额派发现金

股利

０．８

元（含税），共计派发现金股利

１

，

６００

万元。

上述分红已分配完毕，股利分配实施时已经按照《中华人民共和国个人所得税法》相关规定缴纳了个人所得税。

２

、公司

２０１０

年度股利分配情况

公司于

２０１１

年

５

月

２７

日召开了

２０１０

年年度股东大会，通过了不对

２０１０

年度利润进行分配的决议。

３

、公司

２０１１

年度股利分配情况

截至本招股意向书签署日，公司尚未召开董事会和年度股东大会对

２０１１

年度利润分配方案进行审议。

（三）本次发行前滚存利润分配政策

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司的未分配利润为

１２

，

３８１．４０

万元。经公司

２０１１

年

３

月

２

日召开的

２０１１

年第一次临时股东

大会审议同意，本次发行前滚存的未分配利润由发行后的新老股东按各自所持本公司股份比例分享。

（四）本次发行后股利分配政策

根据经雪迪龙股份第一届董事会第十七次会议、

２０１１

年第五次临时股东大会审议通过的上市后《公司章程（草案）》，公司

本次发行后的股利分配政策为：

“（一）利润分配原则：公司实行持续稳定的利润分配政策，公司利润分配应重视对投资者的合理投资回报，并兼顾公司的

可持续发展；

（二）利润分配形式：公司采取现金、股票或者现金股票相结合的方式分配股利；

（三）利润分配的时间间隔：在当年盈利的条件下，公司每年度至少分红一次，董事会可以根据公司的资金状况提议公司

进行中期现金分红；

（四）利润分配的条件：

１

、在当年盈利的条件下，公司每年以现金方式分配的利润应当不少于当年实现的可分配利润的

２０％

；

２

、对于超过当年实现的可分配利润的

２０％

的部分，公司可以采取股票方式进行利润分配；独立董事应对股票分红的必要

性发表明确意见；在涉及股票分红的利润分配议案提交股东大会审议之前，董事会应在定期报告和股东大会会议通知中对股

票分红的目的和必要性进行说明；

３

、公司在现金流状况良好且不存在急需投资项目的条件下，应尽量加大各年度现金分红的比例和频率；

（五）股利分配政策的决策机制和程序：公司对股利分配政策进行决策时，以及因公司外部经营环境或自身经营状况发生

较大变化而需要调整分红政策时，首先应经独立董事同意并发表明确独立意见，然后分别提交董事会和监事会审议（如果公

司有外部监事，外部监事应发表明确意见）；董事会和监事会审议通过后提交股东大会审议批准；该议案须经出席会议的股东

所持表决权的二分之一以上通过，且经出席会议的社会公众股东所持表决权的二分之一以上通过；如果调整分红政策，调整

后的利润分配政策不得违反中国证监会和证券交易所的有关规定。

董事会按照章程规定的分红政策制定利润分配方案，利润分配方案需经股东大会审议通过后实施。”

公司对于上市后近三年的具体股利分配计划为：公司上市后首个会计年度的利润分配方案中的现金股利将不少于

２

，

０００

万元，同时不低于该年度实现的可分配利润的

２０％

；上市后第二个、第三个年度利润分配方案中现金股利应不少于当年实现

的可分配利润的

２０％

。

十一、子公司基本情况

发行人不存在控股子公司或纳入发行人合并会计报表的其他企业。

第四节 募集资金运用

一、本次发行募集资金投资项目概况

单位：万元

序

号

募集资金投资项目

项目投资

总额（万元）

核准

／

备案机关

及核准

／

备案文号

环评部门

及批文文号

１

环境监测系统生产线建设项目

７

，

２６５．４９

昌经信准［

２０１１

］

５

号

昌环保审［

２０１１

］

０１８４

号

２

工业过程分析系统生产线建设项目

４

，

８９５．７５

昌经信准［

２０１１

］

４

号

昌环保审［

２０１１

］

０１８７

号

３

分析仪器生产车间建设项目

３

，

９２８．８３

昌经信准［

２０１１

］

３

号

昌环保审［

２０１１

］

０１８６

号

４

运营维护网络建设项目

５

，

６１１．９７

京昌平经信委备案［

２０１１

］

１２

号

昌环保审［

２０１１

］

０１８８

号

５

研发中心建设项目

４

，

９３９．１３

昌经信准［

２０１１

］

７

号

昌环保审［

２０１１

］

０１８５

号

合计

２６

，

６４１．１７

在本次发行募集资金到位前，公司将根据募投项目的实际实施情况和付款进度，以银行贷款、自筹资金支付项目款项。在

本次发行募集资金到位后，将使用募集资金置换上述项目中公司预先投入的银行贷款、自筹资金。若本次实际募集资金不能

满足上述项目的资金需求，资金缺口由公司自筹解决；若本次实际募集资金超出上述项目资金需求，则剩余部分用于其他与

公司主营业务相关的营运资金。

二、募集资金使用计划

１

、环境监测系统生产线建设项目

本项目总投资为

７

，

２６５．４９

万元，其中：建设投资为

５

，

８６５．４９

万元，铺底流动资金为

１

，

４００．００

万元。本项目建设期为

１

年，

第

２

年达产

４０％

，第

３

年达产

７０％

，第

４

年完全达产。本项目达产后，公司每年将新增

３００

套脱硝烟气监测系统、

３０

套垃圾焚

烧烟气监测系统、

１５

套环境空气质量监测系统及

３００

套废水污染源监测系统的生产能力。

２

、工业过程分析系统生产线建设项目

本项目总投资为

４

，

８９５．７５

万元，其中：建设投资为

３

，

８９５．７５

万元，铺底流动资金为

１

，

０００．００

万元。本项目建设期为

１

年，

第

２

年达产

４０％

，第

３

年达产

７０％

，第

４

年完全达产。本项目达产后，公司每年将新增

１００

套石化、化工过程分析系统、

８０

套建

材过程分析系统、

１６０

套冶金与空分过程分析系统及

１５

套多晶硅过程分析系统的生产能力。

３

、分析仪器生产车间建设项目

本项目总投资为

３

，

９２８．８３

万元，其中：建设投资为

３

，

２２８．８３

万元，铺底流动资金为

７００．００

万元。本项目建设期为

１

年，第

２

年达产

４０％

，第

３

年达产

７０％

，第

４

年完全达产。本项目达产后，公司每年将新增

５００

台红外气体分析仪、

１００

台便携式红外

气体分析仪、

１００

台防爆式红外气体分析仪、

３００

台颗粒物浓度监测仪及

１００

台防爆式颗粒物浓度监测仪的生产能力。

４

、运营维护网络建设项目

本项目总投资为

５

，

６１１．９７

万元，其中：建设投资为

４

，

１０８．０５

万元，铺底流动资金为

１

，

５０３．９２

万元。通过本项目的实施，公

司将在全国建立

２９

个环保运营维护服务中心， 其中包括设在北京的全国运营维护中心、

２２

家省级运营维护中心和

６

家市级

运营维护中心。本项目建设期为

１．５

年，第

５

年服务能力利用率达到

１００％

，第

５

年以后项目年运营维护的环境监测系统数量

达到

１

，

５００

台。

５

、研发中心建设项目

本项目总投资为

４

，

９３９．１３

万元，其中：建设投资为

１

，

８８２．１２

万元、技术开发费

２

，

６０８．００

万元及其他费用

４４９．０１

万元。本

项目建设期为

１

年。

通过本项目的实施，公司将建立包括电气实验室、化学实验室、光学实验室、环境实验室、系统应用实验室的研发中心平

台，并重点推进红外多组份分析仪、紫外分析仪、激光分析仪、大气颗粒粉尘仪、环境监测管理系统平台及仪器远程维护平台

等产品和系统的开发，增强公司研发中心的软硬件实力，快速提升公司的技术研发能力。

三、项目发展前景的分析

１

、环境监测系统生产线建设项目

近年来，在我国不断加大环保政策支持和环保治理投资的背景下，作为环境减排数据的监测基础和统计来源，我国环境

监测系统市场进入了持续快速发展阶段。“十二五”期间，随着节能减排指标体系的完善，以及我国更加关注和重视各项环境

指标，环境监测仪器仪表需求将进一步加大，我国环境监测仪器市场仍将保持着快速增长速度。

本项目主要产品的市场容量预测情况如下：

（

１

）脱硝烟气监测系统：

根据中国环境保护产业协会《我国环境监测仪器行业

２０１０

年发展综述》，我国

２０１０

年烟尘烟气监测仪器销售数量为

１０

，

３６１

台（套）。“十二五”期间，国家在持续推进化学需氧量（

ＣＯＤ

）和二氧化硫（

ＳＯ２

）污染减排的同时，将新增氨氮和氮氧化物约

束性指标。此外，国家将示范推广火电企业脱硝技术，开发工业锅炉和水泥等其他行业脱硝技术，并重点发展脱硝在线自动监

测设备。

根据国家环保部《

２０１０

年国家重点监控企业名单》，我国废气国控企业有

３

，

４７２

家，其中超过

１

，

５００

家为火电企业，按照

每家平均

２

台发电机组、每台发电机组的脱硝装置安装

４

套烟气在线监测系统测算，“十二五”期间将带来

１２

，

０００

套以上烟

气监测系统的市场需求。此外，非国控电厂、工业锅炉和水泥等行业脱硝设施烟气监测也将有较大市场。

（

２

）垃圾焚烧烟气监测系统：

我国目前垃圾处理的主要方式还是垃圾填埋，垃圾填埋方式占用了大量的土地资源，且容易造成二次污染。而垃圾焚烧

处理生活垃圾是解决垃圾围城和垃圾填埋二次污染问题的有效措施，所以焚烧处理垃圾的比例持续逐年增加。

２０１０

年国内垃

圾焚烧发电厂达到

４１

个，其中仅广东就有

１４

座。“十二五”期间，我国还将继续推广垃圾焚烧技术，加大垃圾焚烧炉的建设。

垃圾焚烧所产生的废气中污染物的排放逐渐得到社会重视， 公司垃圾焚烧烟气监测系统通过对垃圾焚烧的尾气中的污

染物浓度进行自动连续监测，为垃圾焚烧烟气净化效果提供数据，从而确保垃圾焚烧的达标排放和有效监控。据中国工控网

预测数据，

２０１０

年垃圾焚烧烟气监测系统的市场容量为

４

，

８１０

万元，以环境监测仪器仪表的

２０％

平均增长速度计算，

２０１３

年

我国垃圾焚烧烟气监测系统的市场容量在

８

，

０００

万元以上。

（

３

）环境空气质量监测系统：

根据环境保护部《“十二五”国家环境空气质量监测网络点位调整实施方案》，截止

２００９

年底，在

１１３

个环保重点城市中，

经国家批复认定并纳入国家环境空气质量监测网的点位有

６６１

个，地级以上城市（不包括

１１３

个环保重点城市）现有环境空

气监测点位

６９１

个，国家大气背景监测网监测点位

１４

个，国家农村监测网监测点位

３１

个、国家酸沉降监测站网监测点位

４４０

个、沙尘天气影响环境空气质量监测站网监测点位

８２

个，城市温室气体试验监测网监测点位

３１

个。

根据中国仪器仪表学会分析仪器分会《我国分析仪器行业

２０１０

年发展综述及未来展望》，“十二五”期间，在地级市新增

点位、县级新增点位、农村大气监测、温室气体监测以及在空气质量监测系统更新换代等因素的驱动下，“十二五”期间，预计

全国每年需新增

７００

套环境空气质量监测系统的市场需求。

（

４

）废水污染源监测系统：

根据国家环境保护部《

２０１０

年国家重点监控企业名单》，我国废水国家重点监控企业有

４

，

５４７

家，城镇生活污水处理厂

１

，

８１４

家。根据《我国环境监测仪器行业

２０１０

年发展综述》，我国

２０１０

年水质检测器销售数量为

８

，

８４５

套。

根据中国仪器仪表学会分析仪器学会《我国分析仪器行业

２０１０

年发展综述及未来展望》，

２０１０

年我国废水污染源监测系

统产值为

８１

，

９００

万元，同比增长

２０％

以上。“十二五”期间，我国环境监管部门将会持续加大对废水污染源监测力度，将增加

如水中油、重金属和氰化物等监测因子，这将进一步增加对废水污染源监测系统的需求量。预计我国废水污染源监测系统的

每年需求量将达到

１０

亿元以上。

环境监测系统生产线建设项目税后投资回收期为

５．３４

年，税后内部收益率为

２３．６６％

，预计达产当年可实现营业收入

１０

，

３６４．５６

万元，税前利润

２

，

７００．６４

万元。

２

、工业过程分析系统生产线建设项目

“十一五”期间，在我国工业企业结构调整、产业升级及节能减排达标等因素影响下，我国工业过程分析仪器市场规模不

断扩大，作为提高工业技术水平的重要工具，我国工业过程分析仪器市场规模近年来在持续增长。但与工业发达国家相比，工

业过程分析仪器行业在我国的应用水平仍较低。随着建材、冶金、石化等行业的产业升级和节能减排政策的落实，我国工业过

程分析仪器面临着广阔的市场前景。根据中国仪器仪表学会分析仪器分会的资料，“十二五”期间，工业过程分析仪器仍将保

持

１５％

左右的增长率，预计“十二五”期间市场累计总规模可达

３００

亿元以上。

本项目税后投资回收期为

５．６０

年， 税后内部收益率为

２２．８３％

， 达产当年可实现营业收入

８

，

５６６．０７

万元， 税前利润

１

，

８５９．７３

万元。

３

、分析仪器生产车间建设项目

根据中国仪器仪表行业协会的资料，我国仪器仪表行业

２００９

年规模以上企业实现工业总产值为

４

，

０４７

亿元，销售产值

为

３

，

９４７

亿元；分析仪器及装置的产量为

３１５

，

７２３

台（套）。

近十年来，随着我国对环境保护、节能减排日益重视，以及工业生产对优化工艺、降低成本、提高效率、节能降耗的要求不

断提高，分析仪器展现出良好的市场潜力。根据中国仪器仪表学会分析仪器分会《我国分析仪器行业

２０１０

年发展综述及未来

展望》，

２０１０

年我国分析仪器（包括环境监测仪器、工业过程分析仪器、实验室分析仪器）的市场销售额达到了

１７０

亿元以上，

同比增长了

２０％

以上；而用于环境监测和工业过程分析的分析仪器增长幅度高于行业发展平均水平。

本项目的红外气体分析仪和颗粒物浓度监测仪用于环保、石化、建材、电力、化工等行业中各种气体组份和颗粒物含量的

监测。随着我国国民经济的发展和国家对节能环保力度的持续加大，气体分析仪的市场需求将快速增加。

本项目税后投资回收期为

４．６５

年，税后内部收益率为

２９．３０％

，达产年实现营业收入

５

，

２７２．９４

万元，税前利润

１

，

７８２．１４

万元。

４

、运营维护网络建设项目

我国环境监测仪器市场容量巨大， 相对应的环境监测设施运营服务市场前景广阔。 根据国内市场情况的需求状况的分

析，预测

２０１３

年前后国内环境监测仪器的运营规模大致为：空气在线自动监测系统约

３

，

０００

套以上；水质连续自动监测系统

约

８００－１

，

０００

套左右；污水在线自动监测系统约

１５

，

０００

套左右；烟气在线自动监测系统

２０

，

０００

套以上。此外，各类环境监测

仪器的市场规模将持续增长，伴随而来的是对环境监测设施运营服务需求的不断增长。

本项目税后投资回报期（含建设期）为

４．２１

年，完全达产当年新增营业收入

７

，

５０３．２１

万元，新增税前利润为

１

，

８２８．４８

万

元，税后内部收益率为

３１．７３％

。

５

、研发中心建设项目

分析仪器行业涉及机械、电子、化学、材料、软件、光学等多个技术领域，近年来分析仪器向着高精度、网络化、智能化、多

功能化的方向迅速发展，而且由于大量采用高新科学技术的研究成果、跨学科的综合设计、高精尖的制造技术与严格科学的

实际应用，正朝着更灵敏、更可靠、更简捷地获取被分析、检测、控制对象全方位信息的方向发展，因此，公司研发中心的建设、

发展高端分析仪器产品符合国家鼓励高端分析仪器产品的政策要求。

同时，由于我国国内分析仪器企业起步较晚，以及国内企业资金紧张无力保证足够的研发投入等原因，研发能力相对较

弱，我国分析仪器在产品品质和技术水平上距离世界先进水平还有相当的差距。因此，公司加强研发基础设施建设，增加研发

投入，有助于进一步缩小与国外先进产品技术差距。

另一方面，钢铁、石化、化工、空分、环保等下游应用行业生产设备越来越向大型化、专业化方向发展，企业对其重要配套

设备分析监测仪器的性能要求各异。扩建研发中心可以通过模拟现场工况条件，改进现有产品性能，提高在线分析仪器的灵

敏度、准确度、稳定性、可靠性，实现对生产工艺过程的精确控制，满足客户差异化需求。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除本招股意向书摘要第一节中所列风险因素外，本公司还提请投资者注意以下风险：

（一）技术发展风险

分析仪器及系统制造属于技术密集型行业，产品涉及光学、机械、电子、化学、自动控制等多个学科和技术领域，随着国家

对环保节能要求的日益提高以及科学技术的不断进步， 环境监测和工业过程分析仪器及系统的技术发展迅速， 产品更新加

快。面对市场对产品需求的日益提高以及激烈的市场竞争，公司需不断研究开发新产品，以应对持续变化的市场趋势和客户

需求，保持公司和产品的竞争力。因此，若发行人不能正确判断技术、产品和市场的发展趋势，不能及时掌握行业发展所需最

新关键技术，在新产品研发方向、核心产品技术进步和质量控制等方面不能适应市场需求，将导致公司的技术优势和市场竞

争能力下降，并影响公司未来的发展前景。

（二）产业政策变化风险

在我国经济快速发展的同时，由于废气、废水的排放以及垃圾废弃物的增加导致的环境污染问题也受到了政府和社会的

重点关注。公司目前的产品结构以环境监测系统、工业过程分析系统为主。环境监测行业的快速发展在一定程度上源于国家

对于环保问题的重视以及对应的一系列产业政策的驱动，例如公司的烟气排放连续监测系统（

ＣＥＭＳ

）多由电厂等污染源企业

采购，水泥高温气体分析系统主要由具有节能减排要求的水泥生产企业购买。国家对环境保护以及节能减排产业政策和相关

法律法规的变化将会对公司的生产经营产生较大的影响， 政府在环境保护和治理方面投入资金的变动也将直接影响公司部

分产品的销售和盈利状况。

（三）技术和人才流失风险

分析仪器及系统从研发、试验、到最终实现批量生产和销售需要大量的研发投入、长期的技术积累和专业化的销售团队。

本公司致力于环境监测系统、工业过程分析系统的研究开发和生产销售，多年来积累了丰富的管理经验、生产技术和销售渠

道，培养了一大批中高级管理人员、核心技术人员和销售骨干。如果公司的管理、技术、销售方面的骨干人员流失，或发生技术

秘密泄露，将对本公司的生产经营带来较大的影响。

（四）管理风险

公司管理层主要来自原有创业团队，基本以分析仪器专业技术人员和销售人员为主，管理层构成尚需进一步丰富，管理

水平尚需进一步提高。本次募集资金到位和投资项目建成投产后，公司资产规模和生产规模都将大幅提高，在资源整合、技术

开发、资本运作、生产经营管理、市场开拓等方面提出了更高的要求。如果公司管理水平不能适应公司规模迅速扩张以及业务

发展的需要，组织模式和管理制度未能随着公司规模的扩大而及时调整、完善，将影响公司的应变能力和发展活力，进而削弱

公司的竞争力，给公司未来的经营和发展带来较大的影响。

（五）大股东控制风险

公司的实际控制人为敖小强先生。本次发行前，敖小强持有公司的

９

，

１６５

万股，占总股本的

８８．９０％

，处于绝对控股地位。

本次发行后，敖小强先生仍将处于绝对控股地位。如果敖小强个人利益与公司或者公司其他股东利益发生冲突，则敖小强可

能利用其控股地位作出不利于其他股东的决策，损害中小股东利益。

（六）发行人税收优惠政策变化的风险

在企业所得税方面，发行人在

２００８

年被北京市科学技术委员会等四部门认定为高新技术企业，并在

２０１１

年通过了高新

技术企业复审，在报告期内一直享受

１５％

的企业所得税优惠税率。发行人目前持有的高新技术企业证书的发证时间为

２０１１

年

１０

月

２８

日，有效期为三年，到期后经过复审再次被认定为高新技术企业后可以继续享受该项税收优惠。

如果发行人在未来的高新技术企业复审过程中不能被继续认定为高新技术企业，将不能继续享受企业所得税税收优惠，

进而对发行人的经营业绩造成不利影响。

（七）净资产收益率下降风险

本次发行完成后，公司净资产将较

２０１１

年

１２

月

３１

日大幅增加。鉴于募集资金拟投资项目需要一定的建设期和达产期，

募集资金产生预期收益需要一定的时间，公司净利润的增长在短期内不能与公司净资产增长保持同步，在一段时间内将导致

净资产收益率较以前年度有所下降，净资产收益率存在下降风险。

二、其他重要事项

（一）重要合同

截至本招股意向书签署日，本公司已签署、正在履行的交易金额在

２００

万元（含税）以上或对生产经营有重大影响的重要

合同情况如下：

１

、产品销售合同

序号 买受方 标 的

金额

（万元）

签订日期 合同编号

１

浙江天虹物资贸易有限公

司—山西神头电厂

脱硝工程烟气分析系统

４

套

２１６．００ ２０１１－０５－１９ ＣＴ２０１１－ＣＮ０１２

２

北京国电龙源环保工程有

限公司

－

国电都匀发电有

限公司福泉电厂

烟气排放连续监测系统

８

套

２１８．００ ２０１１－０６－２１ ＣＴ２０１１－ＣＮ０１８

３

上海岱进机电工程有限公

司

二氧化硫及氧气在线检测系

统

６

套、 烟气监测系统控制

软件

６

套

２０２．００ ２０１１－０９－２２ ＣＴ２０１１－ＨＧ０１４

４

江苏和亿昌环保工程科技

有限公司

ＣＥＭＳ ８

套

２１０．００ ２０１１－１１－２１ ＣＴ２０１１－ＣＳ１１４

５

浙江蓝天求是环保集团有

限公司

烟气连续监测系统（

ＣＥＭＳ

）

８

套

２０３．００ ２０１１－１１－２２ ＣＴ２０１１－ＣＮ０３３

６

武汉博瑞环保能源发展有

限公司

烟气排放连续监测系统

３

套

２３８．５０ ２０１１－１１－３０ ＣＴ２０１１－ＣＷ００９

７

武汉凯迪工程技术研究总

院有限公司

合成气分析（色谱）系统设备

１

套

２１５．００ ２０１１－１２－０５ Ｂ－ＣＴ２０１１－ＨＧ００６

２

、运营服务合同

序号 买受方 标 的

金额

（万元）

签订日期 截止有效期 合同编号

１

沈阳市环境监测

中心站

１４

套

ＣＥＭＳ

设备运营

维护

１

，

０２５．００ ２００９－０９ ２０１９－０９ ＹＹ２００９－００４

２

内蒙古天丽环境

安全技术有限责

任公司

８０

套

ＣＥＭＳ

设备运营

维护

１

，

００８．００ ２０１０－１２－２８ ２０１３－１２－２８ ＹＹ２０１０－０３４

３

、采购合同

２０１１

年

７

月

１９

日，发行人与西门子中国签订了《西门子过程分析产品长期合作协议》，约定：对于西门子中国目前在生产

以及未来将生产的分析仪器及零配件产品，在西门子中国生产能力允许的条件下，西门子中国将根据雪迪龙的需求，以市场

价格供应雪迪龙各种产品；如果西门子中国计划停止生产某种雪迪龙在用的分析仪器，西门子中国将提前

１

年以上通知雪迪

龙；如果西门子中国继续生产该分析仪器的升级换代产品，西门子中国将向雪迪龙提供升级换代产品，并在原产品停产后的

１０

年内继续保证该种产品所有零配件的供应；雪迪龙要进一步提高自身的技术及管理水平，加强工程及现场服务的能力，对

于西门子中国委托的系统集成业务应严格按照西门子中国的标准和要求完成。同时双方约定依照本协议的基本原则，每年根

据西门子中国的价格体系和市场规划及雪迪龙的市场需求和公司发展规划来签署具体的采购协议。

上述长期合作协议未对双方的违约罚责进行明确约定。

４

、借款抵押及担保合同

（

１

）

２０１１

年

６

月

１０

日，发行人与华夏银行德外支行签订编号为

ＹＹＢ０５

（融资）

２０１１０００４

的《最高额融资合同》，约定发行

人在有效期限内可向华夏银行德外支行申请使用的最高融资额度为

２

，

０００

万元；有效使用期限为三年，自

２０１１

年

５

月

３１

日

至

２０１４

年

５

月

３１

日。同日，发行人与华夏银行德外支行签订了编号为

ＢＪＺＸ２０５１０１１１１００６０

的《流动资金借款合同》，该合同

为前述编号为

ＹＹＢ０５

（融资）

２０１１０００４

的《最高额融资合同》项下的具体业务合同，贷款金额为

２

，

０００

万元，贷款期限为

１

年，

自

２０１１

年

６

月

３０

日起至

２０１２

年

６

月

３０

日止，于

２０１１

年

６

月

３０

日一次提取；贷款年利率为

７．５７２％

。发行人已于

２０１１

年

９

月

５

日提前归还前述贷款本金

２

，

０００

万元。

（

２

）

２０１１

年

６

月

１０

日，发行人与华夏银行德外支行签订编号为

ＹＹＢ０５

（高抵）

２０１１０００４

的《最高额抵押合同》，发行人以

其评估价值

４

，

１２２

万元的土地和房产向华夏银行德外支行提供最高额抵押担保； 被担保的主债权为

２０１１

年

６

月

１０

日发行

人与华夏银行德外支行签订的编号为

ＹＹＢ０５

（融资）

２０１１０００４

的《最高额融资合同》；被担保的最高债权额为

２

，

０００

万元；被担

保的主债权的发生期间为

２０１１

年

５

月

３１

日至

２０１４

年

５

月

３１

日。

（

３

）

２０１１

年

６

月

１０

日，敖小强与华夏银行德外支行签订编号为

ＹＹＢ０５

（高保）

２０１１０００３

的《个人最高额保证合同》，约定

敖小强在最高债权额限度内向华夏银行德外支行提供保证担保； 被担保的主债权为

２０１１

年

６

月

１０

日发行人与华夏银行德

外支行签订的编号为

ＹＹＢ０５

（融资）

２０１１０００４

的《最高额融资合同》；被担保的最高债权额为

２

，

０００

万元；被担保的主债权的发

生期间为

２０１１

年

５

月

３１

日至

２０１２

年

５

月

３１

日。

（

４

）

２０１１

年

９

月

２

日， 发行人与南京银行股份有限公司北京分行签订了编号为

Ａ０４１８０１１１０９０７０００５４

的 《最高债权额合

同》，约定南京银行北京分行向发行人提供最高债权额人民币

１

，

５００

万元，债权确定期间为

２０１１

年

９

月

２

日至

２０１２

年

９

月

２

日。在此期间，南京银行北京分行对发行人的债权余额之和不超过最高债权额，发行人清偿已发生的债务后，对已经清偿的部

分，发行人可再次申请使用。

２０１１

年

１０

月

１７

日，发行人向南京银行北京分行借款人民币

８００

万元，借款期限一年，自

２０１１

年

１０

月

１７

日至

２０１２

年

１０

月

１７

日，借款年利率为

７．２１６％

。

（

５

）

２０１１

年

９

月

２

日， 发行人与南京银行股份有限公司北京分行签订了编号为

Ｅｃ２１８０１１１０９０７００００７

的 《最高额抵押合

同》，约定发行人以其项下的土地使用权（京昌国用［

２０１１

出］第

０００４１

号）在最高债权额度内向南京银行北京分行提供保证担

保；被担保的最高额债权为

２０１１

年

９

月

２

日发行人与南京银行北京分行签订的编号为

Ａ０４１８０１１１０９０７０００５４

的《最高债权额

合同》；被担保的最高额债权额为

１

，

５００

万元；被担保的主债权发生期间为

２０１１

年

９

月

２

日至

２０１２

年

９

月

２

日。

（二）重大诉讼或仲裁事项

截至本招股意向书签署日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的诉讼

或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，本公司的控股股东、实际控制人敖小强不存在尚未了结的或者可预见的作为一方当事人的重

大诉讼或仲裁事项。

截至本招股意向书签署日，本公司的董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均不存在尚未了结的或者可预见的作为

一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行各方当事人

当事人 名 称 住 所 联系电话 传真 联系人

发行人

北京雪迪龙科技

股份有限公司

北京市昌平区国际信息

产业基地高新

３

街

３

号

（

０１０

）

８０７３５６６６

（

０１０

）

８０７３５７７７

赵爱学

保荐机构

（主承销商）

民生证券有限

责任公司

北京市东城区建国门内

大街

２８

号民生金融中心

Ａ

座

１６－２０

层

（

０１０

）

８５１２７９９９

（

０１０

）

８５１２７８８８

苏欣

汪兵

陈斯

方芳

发行人律师

北京市康达律师

事务所

北京市朝阳区建国门外

大街

１９

号国际大厦

２３０１

室

（

０１０

）

５８９１８１６６

（

０１０

）

５８９１８１９９

周群

张宇佳

审计机构 立信会计师事务所

北京市海淀区西四环中

路

１６

号院

７

号楼

３

层

（

０１０

）

６８２７８８８０

（

０１０

）

６８２３８１００

惠增强

李春玉

资产评估机构

中威正信（北京）资产评

估有限公司

北京市丰台区丰北路甲

７９

号冠京大厦

８

层

８０８

室

（

０１０

）

６３８２０６６７

（

０１０

）

６３８６００４６

孙健

许秀敏

股票登记机构

中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司

深圳市深南中路

１０９３

号

中信大厦

１８

层

（

０７５５

）

２５９３８０００

（

０７５５

）

２５９８８１２２

－

拟上市的

证券交易所

深圳证券交易所 深圳市深南中路

５０４５

号 （

０７５５

）

８２０８３３３３

（

０７５５

）

８２０８３１６４

－

主承销商

收款银行

－ － － － －

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１２

年

２

月

２１

日—

２０１２

年

２

月

２４

日

定价公告刊登日期

２０１２

年

２

月

２８

日

申购日期和缴款日期

２０１２

年

２

月

２９

日

股票上市日期 本次股票发行结束后将尽快申请在深圳证券交易所挂牌交易

第七节 备查文件

一、备查文件

（一）发行保荐书；

（二）发行保荐工作报告；

（三）财务报表及审计报告；

（四）内部控制审计报告；

（五）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（六）法律意见书及律师工作报告；

（七）《公司章程》（草案）；

（八）其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅方式

查阅时间：工作日的上午

８

：

３０－１１

：

３０

，下午

１

：

００－３

：

００

查阅地点：公司及保荐机构（主承销商）的法定住所

除以上查阅地点外，投资者可以登录深圳证券交易所指定网站，查阅本次发行的《招股意向书》及相关文件。

北京雪迪龙科技股份有限公司

２０１２

年

２

月

16

日

信息披露

Disclosure

A14

2012

年

2

月

20

日 星期一

上海联合产权交易所交易信息

欲了解以下项目详情，请登陆上海联合产权交易所网站

ｗｗｗ．ｓｕａｅｅ．ｃｏｍ

上海联合产权交易所地址：上海市广东路

６８９

号海通证券大厦

３

楼，咨询电话：

４００－８８３－９１９１

上海联合产权交易所北京总部地址：北京市海淀区北蜂窝中路

１５

号，联系电话：

０１０－５１９１７８８８

杨先生

股票代码：

000008

股票简称：

ST

宝利来 公告编号：

2012005

广东宝利来投资股份有限公司董事会关于重大资产重组的进展公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

一、停牌事由和工作安排

本公司第一大股东拟将其所拥有之酒店业资产注入本公司，为此本公司正筹划重大资产重组事项。

因有关事项尚存不确定性，为了维护投资者利益，避免对公司股价造成重大影响，根据深圳证券交易所

的相关规定，经公司申请，公司证券（证券简称：

ST

宝利来、证券代码：

000008

）已于

2012

年

2

月

13

日起开始

停牌

,

并于同日在《证券时报》和巨潮资讯网公开披露了相关公告。

截至本公告发布之日，重组的相关方案尚在论证中。由于重组方案尚存在不确定性，为维护投资者利益，

经公司申请，公司股票将继续停牌。

二、停牌期间安排

公司自停牌之日按照相关规定，积极开展了各项工作，并聘请了独立财务顾问、审计、评估、法律顾问等

中介机构工作，公司预计将在停牌期满前五个交易日向交易所提交符合要求的披露文件。

三、必要风险提示

本公司筹划的重大资产重组事项，尚存较大不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。

四、备查文件

（一）经公司董事长签字的停牌申请；

《证券时报》和巨潮资讯网站

(www.cninfo.com.cn)

为本公司选定的信息披露媒体，本公司所有信息均以在

上述选定媒体刊登的为准。

敬请广大投资者注意风险。

特此公告。

广东宝利来投资股份有限公司

董事会

二

Ｏ

一二年二月二十日

证券代码：

002272

证券简称：川润股份 公告编号：

2012-010

号

四川川润股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

一、股票交易异常波动情况

本公司股票（股票简称：川润股份，股票代码：

002272

）在

2012

年

02

月

15

日、

2012

年

02

月

16

日、

2012

年

02

月

17

日连续三个交易日内收盘价格涨幅偏离值累计达到

20%

，根据《深圳证券交易所交易规则》的

有关规定，属于股票交易异常波动。

公司股票将于

2012

年

02

月

20

日上午

9:30-10:30

停牌

1

小时， 于

2012

年

02

月

20

日上午

10:30

复

牌。

二、股票交易异常波动的说明

经与公司董事会、管理层、公司控股股东以及实际控制人就此情况进行必要核实，现将核实情况说明

如下：

1

、公司未发现前期披露的信息需要更正、补充之处；

2

、 公司未发现近期公共媒体报道了可能或已经对公司股票交易价格产生较大影响的未公开重大信

息。

3

、公司目前经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化。

4

、公司及控股股东、实际控制人不存在应披露而未披露的重大事项。

5

、公司控股股东及实际控制人在本公司股票交易异常波动期间未买卖公司股票。

6

、公司严格按照有关规定履行信息披露义务，不存在违反公平信息披露规定的情形。

三、是否存在应披露而未披露的重大信息的声明

本公司董事会确认，本公司目前没有任何根据深交所《股票上市规则》等有关规定应予以披露而未披

露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事会也未获悉本公司有根据深交所《股票上市规

则》等有关规定予以披露而未披露的、对公司股票价格产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在

需要更正、补充之处。

四、风险提示

1

、公司不存在重大资产重组、收购等行为的，未来

3

个月内不再筹划同一事项。公司非公开发行股份

事项已按照相关规定履行了信息披露义务。

2

、经自查，公司不存在违反信息公平披露的情形。

3

、公司于

2012

年

02

月

16

日披露了

2011

年年度报告，同时预测

2012

年一季度业绩同比增长

30%-

50%

。

4

、《证券时报》、《上海证券报》和巨潮咨询网为公司选定的信息披露媒体，公司所有信息均以在上述指

定媒体刊登的正式公告为准。请广大投资者理性投资，注意投资风险。

特此公告。

四川川润股份有限公司董事会

2012

年

02

月

20

日


