
美银美林报告称

亚洲经济基本面强劲

美银美林日前发布的 《

2012

年亚洲首席财务官市场前瞻报告》

显示， 受访的多名首席财务官对亚

洲区内的经济现况评分为

6.4

分

(

满分是

10

分

)

， 而对全球经济的评

分仅为

4.7

分。 报告认为， 亚洲经

济基本面持续保持强劲， 仍是全球

经济的亮点。

据悉， 美银美林首次发表的

《亚洲首席财务官市场前瞻报告》综

合了来自澳大利亚、 中国、 印度等

七个亚洲国家及地区的共

465

名首

席财务官的观点， 分析未来一年影

响企业发展的经济及金融指标， 并

点出了备受关注的增长和业务领域。

报告称， 亚洲的首席财务官大

多对本国的国内生产总值 （

GDP

）

增长谨慎乐观，

32%

的首席财务官

预期在

2012

年本国

GDP

增速有望

提高，

27%

的首席财务官则预期

GDP

增速可能降低。 （唐盛）

道指近四年来首破

１３０００

点

证券时报记者 吴家明

道指在

13000

点前是选择止步

还是冲关？

由于欧元区财长通过第二轮希

腊救助协议， 在

21

日美国交易时

段， 道指盘中一举突破

１３０００

点心

理关口。 不过， 分析人士普遍认为，

短期内美股继续上涨阻力颇大。

美股上行压力加大

在

21

日美国交易时段， 道指

盘中数次突破

１３０００

点大关， 这也

是道指自

２００８

年

５

月以来首次突

破

１３０００

点心理关口。 不过， 当天

收盘时， 道指还是失守这一关口，

报

１２９６５.６９

点。

是继续上涨还是止步不前？

道指的走势成为市场热议的话题。

“很多投资者都认为美国经济持续

复苏， 不管希腊的形势是好是坏，

美国股市正踏着自己的步伐前

进。” 美国著名投资博客博主、 市

场资深观察人士布鲁克斯表示，

“近期股市走势强劲， 美股已经进

入牛市行情。”

美国辛辛那提资产管理公司负

责人威尔茨表示， 与其他所有投资

相比， 目前股市的投资环境接近理

想状态， 特别是美联储长期维持低

利率水平以刺激经济。 不过， 有分

析人士认为， 美国经济再度陷入衰

退的可能性不大， 因此美联储推出

第三轮量化宽松政策 （

QE3

） 的可

能性也随之下降， 这从另一方面制

约了美股未来的涨幅。 与此同时，

希腊债务问题带来的不确定性依旧影

响市场。

近期， 科技股的上涨令投资者看

到美国企业的创新和活力， 也看到美

国经济复苏的强大引擎。 市场数据显

示， 今年

１

月标普

５００

指数中表现最

好的行业就是科技业。 不过， 科技板

块近期涨幅惊人， 市场人士普遍认

为， 对于科技股热潮， 投资者未来应

该维持谨慎态度。

高油价威胁美国经济复苏

“美股正遭遇一些卖压。” 美国

俄勒冈州投资公司

D.A.Davidson&Co

首席市场策略师迪克森表示， “高

油价也开始令投资者对企业盈利产

生疑虑。”

国际油价

２１

日大涨， 纽约和伦

敦两地均创下

9

个月高点， 伊朗因素

持续为油价上涨提供支持。 伊朗近日

宣布停止向英国和法国出售石油。 伊

朗国家石油公司也宣称， 如果欧洲石

油公司不签订长期合约， 则会停止向

其供应石油。 世界最大的独立能源交

易商维多发出预警， 鉴于中东紧张局

势持续， 今年之内国际油价可能突破

每桶

150

美元。

当美国经济复苏的迹象越来越明

显的时候， 高油价又成为另一个新的

威胁。 高油价会转化为汽油价格上涨，

迫使不少人减少外出消费的次数， 并

阻碍经济复苏。 德意志银行首席经济

学家拉佛纳表示， 能源价格攀升是美

国经济今年最主要的风险之一。

除此之外， 居高不下的油价也为美国

总统奥巴马的连任带来一定困难。

亚太物流规模

2016

年

将达

4.09

万亿美元

国际著名顾问公司弗若斯特沙

利文

(Frost&Sullivan)

在一份最新

报告中预计， 亚太区

12

个国家和

地区的总运输及物流市场， 在

2011

年至

2016

年的年均复合增长

率为

7.6%

， 并有望在

2016

年达到

4.09

万亿美元。

弗若斯特沙利文日前在香港发

表了一份题为 《

2012

年亚太区物

流业展望》 报告， 研究范围涵盖中

国内地、 中国香港、 中国台湾、 日

本、 新加坡、 澳大利亚、 韩国、 印

度、 马来西亚、 泰国等

12

个亚太

区国家和地区。 公司亚太区运输及

物流副总裁戈帕尔表示， 海运已成

为亚太地区货运的主要运输方式，

占

12

个经济体总货运量的

60%

以

上。 他估计， 亚太区

2012

年的总

货运量较上一年有望增长

5.1%

至

196.7

亿吨。 （唐盛）
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副作用不小 欧央行将叫停流动性操作

证券时报记者 徐欢

昨日， 欧洲央行表示， 希望

2

月

29

日将是最后一次提供低成本

超长期资金， 首次释放出不再继续

史无前例的流动性操作这一信号，

并希望各国政府承担起确保欧元区

长期前景的任务。

欧洲央行委员会的重要成员

也私下表示， 希望

2

月

29

日贷款

操作的需求能远低于部分人士预

期的

1

万亿欧元。 市场分析认为，

这表明此次行动或将是最后一次此

类操作。

去年

12

月， 欧洲央行首次向

银行业提供

3

年期低成本资金， 以

防止银行间借贷冻结， 缓解日益恶

化的欧债危机。 目前， 欧洲央行第

一次较长期再融资操作

(LTRO)

已

经大大缓解了欧债危机。 去年欧债

危机的主角意大利和西班牙的借款

利率已经下降， 部分银行间拆借市

场重开。

兼任爱尔兰央行董事会成员的

Fitzgerald

表示， 一旦他们完成满

足西班牙与意大利的再融资需求，

这种再融资操作大部分将在

3

月前

完成， 到时较长期再融资操作将很

可能变得不再必要。

但是， 正是由于银行业能够

轻易获得数千亿欧元的

3

年期资

金， 带来了刺激信贷狂热的风险，

部分央行人士担心信贷狂热可能

推升通胀。

德国央行总裁魏德曼曾警告

说， 过多的流动性供应将加剧未来

的通胀风险； 芬兰央行总裁利卡宁

也担心充裕流动性将导致未来出现

问题， 并表示欧洲央行还需要思考今

后如何退出这些特别措施。

此外， 有欧洲央行消息人士称，

欧洲央行担心银行变得过于依赖欧洲

央行资金， 从而丧失重启银行间借贷

的动力。 有大型全球性银行的高管表

示， 如果通过再融资操作向市场注入

大量低价资金， 那么达到一定程度之

后， 市场将无法运转， 因为如果人们

能从欧洲央行以更低的利率借钱， 就

不会去转向其他银行。

欧洲央行的一些官员认为， 欧洲

银行业目前应该加倍努力地筹集新资

金。 此外， 欧洲央行希望继续施压各

成员国政府， 敦促其采取更好的经济

政策及支持欧洲稳定机制

(ESM)

， 以

加强欧元区的防御能力，

ESM

将于

年中实施。

欧洲央行表示， 希望各国政府能

对那些处境太弱、 靠额外流动性仍无

法解救的银行承担起责任， 并表示如

果

3

年融资期满之后银行业无法偿还

借款， 各国政府应该介入。

保尔森败走嘉汉林业

遭投资者起诉

据海外媒体报道， 著名对冲基金经理人保

尔森旗下的对冲基金日前遭到一名投资者起

诉， 理由是保尔森基金公司去年在对嘉汉林业

股票的投资中亏损了

4.62

亿加元。

一位名为卡尔弗豪斯的投资者向美国迈阿

密联邦法庭递交诉状， 希望代表所有投资保尔

森对冲基金亏钱的投资者对保尔森发起集体诉

讼。 卡尔弗豪斯在申诉文件中表示， 被告在对

嘉汉林业经营活动的尽职调查分析方面存在着

重大过失， 且没有分析向该公司进行大规模投

资所带来的巨大风险， 因此违反了诚信义务。

保尔森基金公司去年

6

月在一封信中告知

其客户， 该公司曾在

5

月份持有

3100

万股嘉

汉林业股票， 相当于后者总流通股的

12.5%

。

“卡尔弗豪斯起诉公司是没有根据的。 在

我们所有的投资活动中， 保尔森与证券市场上

其他人一样掌握相同的信息。” 保尔森基金公

司回应称， “我们对此次损失感到遗憾， 但我

们将不受此事影响， 并致力于为投资者带来最

大利益。” 不过， 保尔森基金公司的声明显

示， 保尔森自首次购买嘉汉林业股票以来共在

这只股票上净亏损

1.05

亿加元。

去年， 保尔森基金因投资花旗集团、 美国

银行、 嘉汉林业等股票损失惨重， 其他投资表

现也堪称惨淡， 旗下基金总共亏损近

50%

。

（浩林）

日元延续疲软

套息交易卷土重来

“

80

” 对于日本政府、 央行和企业来说无

疑是一个胜利信号。 近期， 日元汇率持续疲

软， 美元兑日元汇率昨日一举突破

80

水平，

创下近

7

个月以来新高。

日本央行日前采取进一步放宽货币政策的

措施， 以抑制日元的升值步伐， 近期日元贬值

趋势明显。 与此同时， 日本出现创纪录的贸易

逆差更进一步打压了日元。 有交易员表示， 希

腊如愿获得第二轮援助也提振投资者押注日元

走弱的投机性活动。

富国银行货币策略师主管尼克表示， 随着

整个金融市场剧烈波动减少， 投资者较为愿意

抛售日元， 买入其他高收益货币， 即套息交

易。 受外汇市场美元兑日元汇率上升的利好刺

激， 日本股市日经

225

指数昨日上涨

０．９６％

，

一举突破

９５００

点大关。

日元疲弱有助于增加出口并使日本商品更

具竞争力。 因此， 日本政府和企业均乐于看到

日元走软。 有日本财务省高级官员昨日表示，

近期汇率波动未见异常， 政府将继续紧密监控

汇市， 并在适当时候作出反应。 （浩林）

市场憧憬英央行“放水”

英镑汇率急跌

英国央行

22

日公布的一份会议记录显示，

英国央行货币政策委员会

(MPC)

中的两位委

员当时曾投票支持采取更大规模的刺激举措。

消息再度燃起市场对英国央行可能在

5

月份的

会议上进一步扩大量化宽松货币政策的憧憬，

令英镑兑美元的汇率盘中跌至

1:1.5706

的近期

新低， 而英镑兑欧元的汇率也一度创出两个月

来的新低。

这份会议记录显示，

MPC

于

2

月份的会

议上， 以

9:0

的投票结果通过维持利率不变；

以

7:2

的投票结果通过将量化宽松货币政策规

模扩大

500

亿英镑。 部分

MPC

委员还认为，

2

月份有理由维持货币政策不变， 其他委员则认

为放松货币政策的理由更充分。 （唐盛）

私有化消息助阿里巴巴复牌暴涨

43%

成交量创

3

年来新高；退市后将面临转型

证券时报记者 孙媛

21

日晚， 阿里巴巴集团公告

向旗下

B2B

上市公司提出私有化

要约， 将以每股

13.5

港元收购其

剩余股份。 昨天阿里巴巴收盘暴涨

42.7%

， 上涨

3.95

港元， 报收于

13.2

港元， 换手率

3.6%

， 成交量

23.68

亿港元， 创

3

年来新高。

马云套现

2

亿

阿里巴巴

13.5

港元的回购价

格与

2007

年

11

月上市招股价持

平， 较

2

月

9

日停牌前的最后

60

个交易日的平均收盘价格溢价

60.4%

， 但相比阿里巴巴上市首日

收盘

35

港元价格， 该私有化价格

跌去

60%

以上。 目前， 阿里巴巴

集团及其一致行动人持有此上市公

司

73.5%

的股份， 私有化交易涉资

182.31

亿港元。

私有化涉及的股份将包括马云

和阿里巴巴董事蔡崇信以个人名义

持有的少数股份。 以马云直接持有

的

0.3%

股份计， 若私有化获通过，

他可套现

2.07

亿港元。

2007

年阿

里巴巴上市后曾兴起内地居民赴港

投资追入潮， 当时于

40

港元高位

追入阿里巴巴的投资者， 私有化后

其持股累计损失达

66%

。

阿里巴巴公告称， 集团建议以

协议安排方式将阿里巴巴网络有限

公司私有化。 阿里巴巴董事局主席

兼

CEO

马云对内发布邮件称 ，

B2B

业务模式面临巨大挑战， 需要

加快转型和升级， 之前受限于上市

公司的构架动作不够彻底， 正是出于

对

B2B

股东负责， 促使其下决心把

B2B

私有化。

与雅虎交易有关

上周阿里巴巴集团旗下上市业务

B2B

突然在香港停牌， 引发了其私有

化猜测。 有分析指出， 阿里巴巴私有

化

B2B

与雅虎的交易相关。

此前也有外媒指出， 为了合理避

税阿里巴巴需要用一项已经控制的资

产股份加现金的方式， 交换雅虎持有

的阿里巴巴股权， 而且

B2B

业务显

然不是雅虎感兴趣的资产。 不过， 阿

里巴巴公告称， 私有化要约和美国雅

虎的交易没有相关性， 也不互为前

提， 私有化是否成功都不会影响其与

美国雅虎正在进行的谈判。

对此，

ChinaVenture

投中集团分

析认为， 尽管阿里巴巴集团与雅虎对

于回购股份的谈判一波三折， 但 “资

产

+

现金” 的交易方式依然是双方理

想选择。 对雅虎而言， 仍有意持有阿

里巴巴优质资产以获得长期受益， 而

持股集团公司还是子公司并没有实质

区别； 对马云而言， 为了得到对集团

公司的控制权， 出让子公司股份或是

可接受的一个方案。 因此， 阿里巴巴

B2B

实现私有化后， 将有利于推进雅

虎回购交易的顺利进行。

根据阿里巴巴公布的财报，

2011

年该公司

B2B

营收

64.17

亿元人民

币， 同比增长

15.5%

； 净利润

17.09

亿元人民币， 同比增长

18.2%

， 截至

2011

年年底， 拥有现金及短期银行

存款

116.52

亿元。

惠誉下调希腊评级至最垃圾级

评级机构惠誉昨日宣布， 将希腊

主权信用评级由 “

CCC

” 下调至

“

C

”， 该评级表明希腊短期内发生债

务违约的可能性很大。

惠誉指出， 希腊政府计划实施的

债务互换方案将使债券投资者面临相

当于其账面价值

53.5%

的损失。 在债

务互换完成后， 希腊信用评级将从限

制性违约中移除并被重新给予评级。

尽管欧元区财长决定向希腊提供

1300

亿欧元的第二轮援助贷款， 但

投资者依然对希腊债务问题存有疑

虑。 欧洲投资银行新任行长赫尔昨日

呼吁制定一套类似于 “马歇尔计划”

的方案， 以帮助重建希腊经济， 并称

该行今年将再次向希腊提供

20

亿欧

元贷款。

与此同时， 根据

Markit

公布的

数据， 欧元区

2

月制造业采购经理指

数 （

PMI

） 初值不及预期。 受此影

响， 在昨日的欧洲交易时段， 欧洲股

市小幅下跌， 三大股指盘中跌幅均超

过

0.4%

。

（吴家明）


