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重卡市场低迷 星马汽车增发扩张未雨绸缪

证券时报记者 王瑾

继完成华菱汽车资产注入之后，

星马汽车 （

600375

） 随即开始了华菱

重卡的扩张之路。 根据星马汽车昨日

发布的定增方案， 公司此次募资不超

过

19.7

亿元， 将投向年产

3

万台重

型载货汽车项目、 年产

5

万台重型车

发动机项目。 星马汽车的重卡扩张之

路雄心勃勃， 但从目前的市场来看尚

难言乐观。

2011

年是汽车市场低迷的一年，

尽管汽车总销量同比增长

2.45%

。 但

重卡的销售遭受重创， 重卡销售

88

万辆， 同比增长

-13.4%

， 是商用车

下滑最明显的子行业。 中国重汽

（

000951

）、 东风汽车 （

600006

） 重

卡生产企业前三季度的净利润分别

下降

46.1%

、

89.18%

； 星马汽车前

三季度实现净利润

4.85

亿元， 同比

下降

55.41%

。

根据公开数据统计， 华菱重卡今

年

1

月份产量为

1065

辆， 同比减少

66.75%

； 销量为

1043

辆， 同比减少

67.46%

。 今年

1

月各大重卡厂商均

出现大幅下滑， 整体市场下滑大概在

六成左右。 尽管

1

月份的大幅下滑受

元旦及春节的假期影响较大， 但接受

记者采访的多位业内人士表示， 未来

市场难有改观。

兴业证券分析师李纲领表示， 投

资增速下行背景下重卡仍不乐观， 由

于重卡需求较大程度上取决于固定资产

投资规模， 且滞后于固定资产投资周

期， 预计重卡销量仍将受固定资产投资

增速下行拖累。

“星马汽车属于重卡行业的第三梯

队， 本身规模比较小， 由于重卡行业的

附加值比较低， 所以可能想扩大规模，

以此来提升盈利。” 长城证券分析师冉

飞告诉记者， “但由于重卡车与国家的

宏观经济建设紧密关联， 目前重卡行业

整体不景气， 行业未来也还没有看到明

显的改善机会。”

而行业持续低迷的预期， 并没有阻

挡住华菱汽车扩张的步伐。 根据星马汽

车 “十二五” 发展目标， 将实现年产

8~10

万台重卡车及相关配套汽车零部

件和年产

3~5

万台重型专用车的目标，

届时上市公司将实现销售收入

500

亿

元， 利税

50

亿元。

星马汽车在此次的增发方案中指

出， 未来

3

年， 我国重型车用发动机

市场将全面扩大。 而其董秘办公室相

关人员接受记者采访时也表示， 从长

期来看， 未来重卡市场还是向上的，

项目建设期

2

年

~3

年， 公司现在是

在市场不好的时候打下基础， 以未雨

绸缪。

冉飞告诉记者， 星马汽车定向增

发的另一原因可能是由于整个经济不

景气 ， 重卡类汽车的财务都相对紧

张， 因此通过增发可以缓解财务资金

压力。
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长航凤凰回应媒体：经营形势严峻 将从三方面改善

证券时报记者 陈性智

见习记者 缪媛

经历了一周多的媒体危机之后，

长航凤凰 （

000520

） 董事、 总经理王

涛昨日正式约见媒体记者， 就媒体报

道公司相关经营状况、 资金链、 财

务、 信息披露、 公司治理等问题作出

回应， 称长航凤凰目前经营形势极为

严峻， 公司将从提高运营效率、 延伸

产业链和改变商业模式三个方面进行

改善， 并承诺今后将改善信披工作，

善用媒体力量帮助公司渡过难关。

王涛说， 连日来众多媒体的连续

报道将长航凤凰推上了舆情风暴的高

点， 公司一直未做出积极回应， 以致

公司形象受到一定的负面影响。 公司

今后将高度重视媒体报道， 及时有效

地双边互动， 让信披工作更加有利于

公司和投资者利益。 同时， 他也希望

媒体能帮助长航凤凰走出航运危机。

本报 《长航凤凰 “穿越” 卖船暗

藏财务玄机》 的报道曾引起舆论的轩然

大波。 参加媒体见面会的公司董秘李嘉

华对此进行了说明。 他说议案中提到的

2011

年计划处置的

225

艘船舶确实在去

年已经卖出， 处置的

225

艘船舶在董事

会职权范围内。 因在董事会决议通过产

权交易所挂牌拍卖船舶时， 交易产生多

大金额的利润事前很难准确估计， 当时

尚不能确定是否需经过股东大会表决；

后来交易发生后， 经累计计算利润金额

后发现， 触发了提交股东大会表决的条

件， 故公司在

2012

年

2

月重新将此事提

上了股东大会的议程。

对于政府补贴为何需要确认一个月的

疑问。 李嘉华解释说， 因交易所认为政府

补贴会直接影响长航凤凰

2010

年的盈亏

情况， 故需要会计师事务所出具审核意

见。 此事占去了较长的时间， 因此等待了

一个月才公布政府补助的具体细节。

就公司经营困境、 资金链危机等问

题， 王涛对记者说， 长航凤凰经营形势

极为严峻， 航运业形势的严重性、 灾难

性、 长期性全面超过了

2008

年金融危

机。 严酷的航运市场形势， 使长航凤凰

收入下降， 成本上升。 公司当前正在

“开动脑袋、 捂紧钱袋、 勒紧裤带”。

长航凤凰如何走出航运危机？ 王涛

说， 公司目前将从提高运营效率、 延伸

产业链和改变商业模式三个方面去改善

公司的运营。 一是发展运输方式， 建设

江海洋、 港航货一体化的服务机构， 拓

展盈利渠道。 成立船员公司， 让经过培

训的船员走向新的岗位创造效益， 另外

公司也会通过多种方式减少人力配给。

新组建的长江事业部在同等运力下， 人

员只有原来的十分之一； 二是提供全程

物流的综合服务及金融物流监管， 并开

展船货贷业务， 开拓盈利点； 三是成立

船舶管理公司， 在提供船员服务的基础

上， 输出公司的航运管理模式和安全管

理体系， 增加公司的盈利。

在采访中， 王涛不断对记者表示管

理层准备 “尽人事” 的决心， 公司也没

有排除从其他渠道获得帮助的可能。

弱市增发 上市公司遭遇“囚徒困境”

证券时报记者 靳书阳

在弱市格局下， 近期不断有上市

公司向下调整增发价格。 站在上市公

司、 参与增发各方和投资者的角度来

看， 这种增发价的被动下调颇有 “囚

徒困境” 的意味。

近日， 联创光电披露了最新的增

发价格， 公司拟以

2

月

8

日为定价基

准日， 确定新增发价

6.31

元

/

股， 募

资总额不变。 实际上这已经是该公司

第二次调整增发价格了。

2011

年

7

月

8

日， 联创光电首度公布定增预

案， 拟向不超过

10

名特定投资者以

不低于

10.1

元

/

股的价格发行不超过

6300

万股， 募集资金不超过

6.36

亿

元。 随后公司第一次调整增发价， 调

整之后变为

8

元

/

股。

特发信息

2

月

21

日披露了调整

后的非公开发行股票预案， 将发行价

格从不低于

8.41

元

/

股下调至

6.64

元

/

股。 并将发行数量由不超过

2500

万股上调至

3000

万股， 募资总额不

变。

1

月

31

日， 珠江啤酒调整了增

发方案， 增发价由

1

月

5

日公布的

10.37

元

/

股下调至

8.95

元

/

股， 增发

股数由

2.15

亿股上调至

2.5

亿股， 募

资总额也不变。

某种程度上说， 在增发预案出台

之初， 上述公司的股价之所以较增发

价出现相当程度的下跌， 很重要的原

因就是在市场不景气的大环境下， 增

发方案并没有让上市公司原有的二级

市场投资者获得足够乐观的预期。

按照经济学的解释， “囚徒困

境” 假定每个参与者即 “囚徒” 都是

利己的， 即都寻求自身的最大利益，

而不关心另一参与者的利益。 在募资

总额一定的情况下， 上市公司更倾

向于以较高的价格增发新股。 如此，

增发新股对大股东控股权的稀释作

用也能降到最低。 在行情火爆的情

况下， 股价上涨的乐观预期往往能

够消化高价增发。 但若市场冷清，

原有投资者往往选择用脚投票。 投

资者卖出股票， 使增发价与现时股

价背离， 加大了增发难度， 增发价

下调成为上市公司现实的选择。 按

照该理论， 到这个时候， 合作才可

能会作为均衡的结果出现， 一个受

到二级市场认可的增发价才是增发

完成的关键。

分析人士认为， 定向增发的最大

好处是， 大股东以及有实力、 风险承

受能力较强的大投资人可以以接近市

价、 乃至超过市价的价格， 为上市公

司输送资金， 尽量减少小股民的投资

风险。 不过， 在市场低迷的局面下，

由于定向增发不涉及普通投资者， 在

增发再融资计划的酝酿、 表决、 信披

过程中， 中小投资者的权益未得到充分

的尊重， 出于对募资项目的不了解不信

任情绪， 以及股本扩张之后对每股收益

下降的恐惧， 在市场资金紧张的情况

下， 极易导致中小投资者形成草木皆兵

的悲观心理预期， 进而造成上市公司与

二级市场投资者双输的局面： 在股价下

跌的过程中， 中小投资者出货后损失了

真金白银， 大股东也遭受了市值损失。

而由于证监会的增发许可只有

6

个月的

有效期， 增发难产， 也面临到期失效的

问题。

回到 “囚徒困境” 的理论， 让博弈

双方达到共同利益的最大化， 前提条件

就是双方能够得到及时有效的信息交流，

进而达成对双方而言均为最优的方案。

日照港定向增发通过证监会审核

2

月

22

日， 日照港 （

600017

）

用于收购集团部分港口业务的非公

开发行

A

股股票的申请， 获得中国

证监会发行审核委员会无条件审核

通过。 发行完成后， 日照港集团港

口业务整体上市将迈出坚实一步。

另外， 日照港集团盈利能力最强的

油品业务， 培育成熟后也有望注入

上市公司。

日照港此次共发行

4.45

亿股，

发行价格为

4.27

元

/

股。 日照港表

示， 通过本次发行， 公司将收购日

照港集团的粮食、 木材、 木片等散杂

货码头业务及相关资产， 从而进一步

提升公司的业务规模， 丰富公司的产

品结构， 有利于充分发挥各项业务的

协同效应， 增强公司抵御经济波动风

险的能力。

同时， 通过本次发行， 公司将收购

日照港集团从事拖轮、 理货的港口支持

业务及相关资产， 进一步完善公司产业

链， 增强综合服务能力， 提升港口核心

主业的竞争实力。

（崔晓莉）

万科公布首批安信地板复检报告

所检指标均合格

万科

A

（

000002

） 问题地板事件

的首次复检报告比预期来得更快。 记

者从万科获悉， 万科复检安信地板的

首份检测报告已在昨晚公布， 经武汉

产品质量监督检验所检测， 万科的武

汉魅力之城项目复检的安信实木复合

地板， 所检指标全部合格， 其中甲醛

释放量指标仅为

0.2mg/L

， 远低于

1.5mg/L

的国家标准。 除此之外， 送

检样品的静曲强度、 弹性模量、 含水

率、 表面耐磨等指标也均为合格。

万科在

2

月

17

日公布的采购清

单显示， 公司在武汉涉及采购安信实木

复合地板的项目包括： 魅力之城部分楼

盘、 金色城市一期、 金域蓝湾一期和三

期。 其中， 金域蓝湾两个项目尽管已与

安信签署采购合同， 但工程进度未达铺

设地板阶段， 所订地板并未到货， 所以

本次没有安排送检。 因此， 万科在武汉

使用安信地板的项目仅有金色城市一期

检测报告未公布。

万科表示， 其它城市的其他批次检

验报告一旦获得， 公司也会及时公布。

（方元）

泛海建设确认大股东

170

亿融资开发煤矿

证券时报记者 靳书阳

泛海建设 （

000046

） 今日确认，

媒体所报道的大股东信托募资

170

亿

元开发煤矿项目一事属实。

2

月

22

日某媒体报道 《泛海建

设： 大股东信托融资

170

亿搞煤矿》，

主要提及 “中信信托发布的最新信托

计划显示， 泛海建设的大股东中国泛

海控股集团有限公司拟信托募资

170

亿元， 主要用于红墩界煤矿项目的投

资开发”、 “该信托所募资金将用于

受让事通恒运

90%

股权、 购买事通

恒运特定资产收益权、 向事通恒运增

资以及受让泛海建设股票”， “信托

融资其余的

20%

用于购买泛海建设

股票， 不超过

34

亿元” 等内容。

针对上述报道， 泛海建设表示，

经向公司控股股东中国泛海问询， 大

股东信托募资

170

亿元开发煤矿一事

所涉及内容属实。 中国泛海和中信信

托有限责任公司正在合作发行总规模

170

亿元的信托计划， 该计划将在

5

年内分期成立， 所筹集的资金将用于

投资开发陕西榆林地区红墩界煤矿项

目。 中国泛海和中信信托自

2011

年

初开始进行产品结构设计和发行合作

规划。 鉴于产品设计中有可能涉及信

托资金受让泛海建设股份， 中国泛海

及公司另一股东泛海能源投资股份有

限公司就减持事项联合通知公司并配合

公司履行信息披露义务。 由此， 公司已

在

2011

年

5

月

19

日发布了 《关于股东

拟转让公司股份的提示性公告》， 公告

中提及中国泛海及泛海能源拟转让所持

有的公司部分股份， 计划自

2011

年

5

月

23

日起的未来

6

个月内通过证券交

易系统以大宗交易方式出售所持公司股

份， 出售股份占公司总股本比例预计在

5%

以上。 目前， 该信托计划已完成第

一期资金募集， 正在进行第二期资金的

募集工作。

针对 “信托融资其余的

20%

用于

购买泛海建设股票” 这一问题， 公司披

露，

2011

年

6

月， 中国泛海与中信信

托签约合作， 共同筹备信托计划相关事

宜。 但由于该信托计划所涉及事项较

多， 截至目前， 涉及受让泛海建设股份

的时间、 金额、 股份比例等具体实施计

划尚未最终确定。 因此， 传闻所涉及内

容尚存在不确定性。 鉴于该信托计划当

前已完成募集和正在募集的资金用途均

不涉及受让泛海建设股份， 故中国泛海

并未提前告知公司对相关事项进行公

告。 中国泛海承诺， 一旦涉及到信托计

划募集资金受让公司股份事项， 将按照

相关规定及时通知公司进行公告。 中国

泛海将在未来

3

年内仍保持对公司的绝

对控股， 并一如既往地支持公司的经营

发展。

*ST

北生重组方确定为尖山光电

*ST

北生 （

600556

） 今日公告，

公司经过与各方协商， 已确定与浙江

尖山光电股份有限公司进行重大资产

重组， 并已达成初步意向。

尖山光电成立于

2006

年

9

月，

注册资本

2.84

亿元， 注册地位于浙

江省海宁市黄湾尖山工业区， 是在浙

江尖山光电科技有限公司的基础上股

改成立的股份公司。 尖山光电是一家集

太阳能电站开发、 建造及运营为一体的

国家级高新技术企业， 经营产品涉及太

阳能硅片、 太阳能电池、 太阳能组件、

太阳能发电站、 对海外承接工程等， 是

国内产业链较完整的太阳能电站开发建

造商之一。

（刘思辰）

*ST

兴业将获注新疆矿业公司

*ST

兴业

( 600603)

今日公告 ，

公司重大资产重组拟由公司向大洲控

股集团有限公司及相关第三方发行股

份购买其持有的新疆某矿业有限公司

100％

股权。

该矿业公司是一家以矿产资源投

资、 开发、 生产为主， 矿产资源物流

配送为辅， 多元化发展的综合性资源

生产型企业， 专业从事铅锌矿、 铜矿

及其他有色金属矿产开采与加工。 自公

司股票停牌之日起，

*ST

兴业、 大洲集

团相关各方以及相关中介机构进行了大

量的工作， 积极有序推进本次重大资产

重组涉及的各项工作。 本次重大资产重

组涉及的拟注入资产相关手续正在逐一

完善， 涉矿资产重组的相关条件正向有

关部门进行政策咨询。

（刘思辰）

曙光股份拟增发募资

15

亿

曙光股份 （

600303

） 今日公告了

定向增发预案并复牌。 公司拟发行不

超过

2.35

亿股， 募集资金不超过

15

亿元， 投向四大项目。

此次非公开发行的发行对象为辽

宁曙光集团有限责任公司以及境内注

册的证券投资基金管理公司、 证券公

司、 信托投资公司、 财务公司、 保险

机构投资者、 合格境外机构投资者和

其他境内投资者等特定投资者。 全部

发行对象不超过

10

名。 发行对象均

以现金方式认购本次发行的股票， 其

中大股东辽宁曙光集团有限责任公司

以不低于

2.25

亿元且不超过

3.1

亿元

现金认购此次非公开发行的股票。 股

票发行价格不低于定价基准日前

20

个

交易日公司股票均价的

90%

， 即

6.37

元

/

股。

募集资金扣除发行费用后全部

用于以下项目： 辽宁曙光汽车集团

股份有限公司高端轻型车桥建设项

目； 丹东曙光重型车桥有限责任公司

重型车桥建设项目； 辽宁曙光汽车集

团股份有限公司车桥技术研发中心建

设项目； 补充流动资金及偿还部分

银行贷款。 （刘思辰）
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