
(

上接

D9

版

)

３

、陈凯琳

性别：女

国籍：中国台湾地区

身份证号：

Ｂ２２１６０４６６４

住所：台中市西屯区大河里

１５

邻甘河街

８８

号

通讯地址：台中市西屯区大河里

１５

邻甘河街

８８

号

任职情况：

２０１０

年

５

月至今，担任宇瀚光电监事。

（三）实际控制人控制的其他企业情况：

陈鹏威、陈建宏、陈凯琳通过持有利宝投资有限公司的股权间接控制的各企业关系图如下：

除利宝投资有限公司及通过利宝投资有限公司间接控制的各企业外，陈鹏威、陈建宏、陈凯琳等

３

人实际控制的其他企业

关系图如下：

１

、科云生医科技股份有限公司

科云生医科技股份有限公司是经台湾地区经济部核准设立的公司，

２０１０

年

１０

月

２６

日正式设立，营业地址为：台湾地区桃

园县龟山乡迴龙村万寿路一段

１６１

号

１０

楼。 该公司目前资本总额为

２．６

亿元新台币，实收资本

２

亿元新台币，负责人为陈鹏威。

股东为陈鹏威、陈建宏、陈凯琳等

２１

名自然人，陈鹏威、陈建宏、陈凯琳持股比例合计

５２．２５％

，拥有该公司的控制权。

科云生医科技股份有限公司经台湾地区经济部许可的营业范围包括：化妆品制造、医疗器材制造、医疗器材批发、化妆品

批发、医疗器材零售、化妆品零售、国际贸易业、其他纺织及制品制造业、其他化学材料制造业、未分类其他工业制品制造业 、

其他化学制品批发业、其他化学制品零售业等十二项，并可经营除许可业务外其他法令非禁止或限制之业务。 目前实际从事

的业务是各类医用、美容用贴片产品的生产和销售。

截至本报告书出具日，科云生医科技股份有限公司未持有其他公司的股权。

２

、美丽华集团投资有限公司

美丽华集团投资有限公司是

２００４

年

２

月

１９

日在英属维尔京群岛注册成立的公司，注册董事为陈鹏威。 陈鹏威持有该公司

全部股份。

美丽华集团投资有限公司为持股型公司，未直接从事生产经营。 截至本报告书出具日，美丽华集团投资有限公司持有昆

山美丽华油墨涂料有限公司

１００％

的股权。

昆山美丽华油墨涂料有限公司，注册资本及实收资本均为

５００

万美元，营业范围包括：生产塑料薄膜油墨、印刷油墨、塑料

油墨；销售自产产品。 目前主要从事油墨等化工产品的生产及销售业务。

３

、光捷有限公司

光捷有限公司是

２００７

年

９

月

１９

日在萨摩亚注册成立的公司。该公司注册董事为陈鹏威、陈凯琳。股东为陈鹏威、陈建宏、陈

凯琳等

３

人。

光捷有限公司为持股型公司，未直接从事生产经营。 截至本报告书出具日，光捷有限公司持有田菱精细化工（昆山）有限

公司

５０％

的股权。

田菱精细化工（昆山）有限公司是光捷有限公司与日本极东株氏会社共同控制的公司，注册资本

６６５

万美元，实收资本

３３３．０００５

万美元，董事长为仓田勇。营业范围包括：生产微电子、陶瓷用烧成材料（丙稀酸树脂类）、水性

ＵＶ

树脂；生产丝印精密

网版；并提供相关技术咨询和技术服务，销售自产产品。 目前主要从事油墨产品的生产及销售业务。

四、交易对方与上市公司之间关联关系说明

（一）交易对方与金利科技的关联关系

截至本报告书出具日，交易对方及其股东、实际控制人与金利科技不存在关联关系。

（二）交易对方向上市公司推荐董事及高级管理人员情况

截至本报告书出具日，交易对方未向金利科技推荐董事及高级管理人员。

五、其他事项

依据交易对方出具的声明，康铨投资及康铨（上海）最近

５

年内未受到过影响本次交易的证券市场相关行政处罚、刑事处

罚，截至本报告书出具日未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。

依据交易对方的主要管理人员、股东及实际控制人出具的声明：康铨投资及康铨（上海）的主要管理人员曾俊民、股东利

宝投资有限公司、实际控制人陈鹏威、陈建宏、陈凯琳最近

５

年内未受到过影响本次交易的证券市场相关行政处罚、刑事处罚，

截至本报告书出具日未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。

第四节 交易标的基本情况

一、交易标的基本情况

（一）交易标的概况

本次交易标的为宇瀚光电科技（苏州）有限公司

１００％

股权，交易标的公司的基本情况如下：

公司名称： 宇瀚光电科技（苏州）有限公司

英文名称：

ＳＵＲＴＥＣ ＴＥＣＨＮＯＬＯＧ

（

ＳＵＺＨＯＵ

）

ＣＯ．

，

ＬＴＤ

公司住所：江苏省吴江市同里镇

成立日期：

２００１

年

５

月

１６

日

法定代表人： 陈鹏威

注册资本：

３３０

万美元

实收资本：

３３０

万美元

公司类型：有限责任公司（中外合资）

税务登记证号码：吴江国税字

３２０５８４７２８００７４５９

号

企业法人营业执照注册号：

３２０５８４４００００５３７５

经营范围：生产显示幕模组及显示幕透明版、背光板模组、显示幕背光板及数字放声设备制造（

ＭＰ３

制造），研发、制造铭

板，本公司自产产品的销售，从事与本公司生产产品同类商品的批发及进出口业务（不涉及国营贸易管理商品，涉及配额、许

可证管理商品的，按国家有关规定办理申请）。

（二）子公司及分公司情况

截至本报告书出具日，宇瀚光电未持有其他公司股权，未设立分公司。

（三）宇瀚光电

１００％

股权的权属状况

截至本报告书出具日，宇瀚光电的股东为康铨投资和康铨（上海），其中康铨投资持有

５１％

的股权，康铨（上海）持有

４９％

的

股权。

经查询宇瀚光电的工商登记资料，康铨投资和康铨（上海）持有的宇瀚光电的股权无抵押、质押，宇瀚光电的公司章程中

也未对股权转让作出限制性规定。

康铨投资和康铨（上海）承诺：合法拥有宇瀚光电股权完整的所有权，依法拥有宇瀚光电股权有效的占有、使用、收益及处

分权；持有的宇瀚光电股权权属清晰，没有设置抵押、质押、留置等任何担保权益，也不存在任何可能导致上述股权被有关司

法机关或行政机关查封、冻结、征用或限制转让的未决或潜在的诉讼、仲裁以及任何其他行政或司法程序，股权过户或转移不

存在法律障碍。

二、交易标的历史沿革

（一）宇瀚光电设立的情况

经吴江市对外经济贸易委员会《关于同意设立独资经营“宇瀚光电科技（苏州）有限公司”的批复》（吴外经资字【

２００１

】

１８９

号）批准，台商陈鹏威先生独资设立宇瀚光电科技（苏州）有限公司。 宇瀚光电

２００１

年

５

月

１１

日取得了江苏省人民政府颁发的

《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》，

２００１

年

５

月

１６

日取得《企业法人营业执照》。

宇瀚光电设立时注册资本为

１２０

万美元， 陈鹏威先生于

２００１

年

５

月至

２００２

年

１０

月期间分四期缴纳了

１２０

万美元的出资，各

期出资金额、出资方式及验资报告情况如下：

单位：美元

编号 出资金额 出资方式 验资报告

第一期

２００

，

０００

货币

苏州江瑞会计师事务所出具

《

验资报告

》

（

苏瑞会资外

【

２００１

】

字第

１６

号

）

第二期

４１２

，

４７２

设备

江苏华星会计师事务所出具

《

验资报告

》（

华星会验字

【

２００２

】

０２１９

号

）

第三期

１９９

，

９８２

货币

吴江华正会计师事务所出具

《

验资报告

》（

华正资

【

２００２

】

字第

２４１

号

）

第四期

２００

，

０００

货币

吴江华正会计师事务所出具

《

验资报告

》（

华正资

【

２００２

】

字第

４８５

号

）

１８７

，

５４６

设备

吴江华正会计师事务所出具

《

验资报告

》（

华正资

【

２００２

】

字第

４８５

号

）

（二）宇瀚光电设立后第一次增资

２００６

年，陈鹏威先生向宇瀚光电增资

５０

万美元，将宇瀚光电的注册资本由

１２０

万美元增加到

１７０

万美元。

２００６

年

１

月

１２

日，宇瀚光电本次增资事宜取得吴江市对外贸易经济合作局《关于同意宇瀚光电科技（苏州）有限公司增资

的批复》（吴外经资字【

２００６

】

７１

号）的核准。

２００６

年

１１

月

３０

日，陈鹏威先生以货币出资

５０

万美元，苏州万隆会计师事务所出具了

《验资报告》（苏万隆验字【

２００６

】第

１４８７

号）。

（三）宇瀚光电持股股东的变动

２００７

年

１

月

８

日，陈鹏威与康铨投资签署了股权转让协议，将其持有的宇瀚光电的全部股权转让给康铨投资。

２００７

年

２

月

５

日，吴江市对外贸易经济合作局出具《关于同意宇瀚光电科技（苏州）有限公司股权变更的批复》（吴外经资字

【

２００７

】

１８４

号），核准了宇瀚光电本次股东变动。

２００７

年

２

月

７

日，宇瀚光电取得换发的《中华人民共和国外商投资企业批准证

书》。

（四）宇瀚光电设立后第二次增资

２００７

年康铨投资向宇瀚光电增资

１６０

万美元，将宇瀚光电的注册资本由

１７０

万美元增加到

３３０

万美元。

２００７

年

４

月

２６

日，宇瀚光电本次增资事宜取得吴江市对外贸易经济合作局《关于同意宇瀚光电科技（苏州）有限公司增资

的批复》（吴外经资字【

２００７

】

５３２

号）的核准。

２００７

年

５

月至

１２

月，康铨投资分三期缴纳了

１６０

万美元的增资，各期出资金额、出资

方式及验资报告情况如下：

单位：美元

编号 出资金额 出资方式 验资报告

第一期

７３０

，

０００

货币

苏州万隆永鼎会计师事务所

《

验资报告

》（

苏万隆验字

【

２００７

】

第

７１２

号

）

第二期

３７０

，

０００

货币

苏州万隆永鼎会计师事务所

《

验资报告

》（

苏万隆验字

【

２００７

】

第

１６２５

号

）

第三期

５００

，

０００

货币

苏州万隆永鼎会计师事务所

《

验资报告

》（

苏万隆验字

【

２００７

】

第

１７９８

号

）

（五）宇瀚光电持股股东的再次变动

２０１１

年

１２

月

８

日，康铨投资在中国境内独家出资设立了“康铨（上海）企业管理咨询有限公司”。

２０１１

年

１２

月

２８

日，“康铨（上

海）企业管理咨询有限公司”名称变更为“康铨（上海）贸易有限公司”。

经上海市商务委员会批准，康铨投资以其持有的宇瀚光电

４９％

的股权对康铨（上海）进行增资，依据评估值作价

２８８５．５５５６

万美元。

２０１２

年

１

月

４

日，吴江市商务局同意宇瀚光电的股东由康铨投资变更为康铨投资和康铨（上海），

２０１２

年

１

月

１１

日，宇瀚

光电完成了股东变动的工商登记，并取得了新的营业执照。

三、宇瀚光电的控制关系及实际控制人

（一）宇瀚光电股权结构

宇瀚光电的股东为康铨投资和康铨（上海），其中康铨投资持有

５１％

的股权，康铨（上海）持有

４９％

的股权。 宇瀚光电的股

权控制关系图如下：

（二）其他影响宇瀚光电控制权的安排

经查阅宇瀚光电的公司章程及其他工商登记资料，并依据康铨投资和康铨（上海）出具的承诺，宇瀚光电的公司章程中未

对股东权利进行限制，康铨投资和康铨（上海）也并未签署任何影响其对宇瀚光电的完整股东权利的协议。

经核查宇瀚光电的实际经营情况，并依据康铨投资和康铨（上海）出具的承诺，宇瀚光电未进行让渡其资产的经营管理

权、收益权等安排。

截至本报告书出具日，宇瀚光电并无其他影响其独立性和控制权的安排。

（三）宇瀚光电的实际控制人

截至本报告书出具日，直接或间接（通过两家法人股东持股）持有利宝投资有限公司股份的

２９

名自然人中，陈鹏威、陈建

宏、陈凯琳存在近亲属关系，持股比例合计

３８．８４％

。 自然人陈鹏威、陈建宏（陈鹏威之子）、陈凯琳（陈鹏威之女）为利宝投资有

限公司的实际控制人。

四、宇瀚光电组织结构、人员构成及管理团队

（一）组织结构

（二）人员构成

截至

２０１１

年

９

月

３０

日，宇瀚光电主要人员构成情况如下：

类 型 人 数 所占比例

生产人员

６５１ ８１．４８％

管理人员

５７ ７．１３％

销售人员

２６ ３．２５％

技术人员

６５ ８．１４％

合 计

７９９ １００％

（三）管理团队

宇瀚光电的主要管理团队包括：熊绍咏（总经理）、蔡兆原（副总经理）、许震泽（总经办协理）、陈昱成（研发负责人）、黄国

桐（生产负责人）、何光佑（营销负责人）、张效华（采购负责人）、戴剑兰（财务负责人）

８

人。

１

、熊绍咏，现任宇瀚光电总经理职务。

２０１０

年进入宇瀚光电任职，此前在电子零部件行业从业多年，曾在华硕电脑公司、

富士康集团任笔记本电脑组装厂厂长职务。

２

、蔡兆原，现任宇瀚光电副总经理职务，负责总管理处的工作。

３

、许震泽，现任宇瀚光电总经办协理职务，负责新产品专案管理。

２０１１

年进入宇瀚光电，此前在电子零部件行业从业多

年，曾在华硕电脑公司任新产品导入专案管理课课长，负责研发和工厂生产之间的对接工作。

４

、陈昱成，现任宇瀚光电研发处协理职务，负责材料特性研究、新产品研发、生产工艺流程改进、良率提升工作。

２００７

年进

入宇瀚光电，历任制造副理、工程经理、工程协理等职务。

５

、黄国桐，现任宇瀚光电制造处协理职务，负责生产的组织管理工作。

２０１０

年进入宇瀚光电，此前在华硕电脑公司任职多

年，任网通产品生产主管。

６

、何光佑，现任宇瀚光电营销处协理职务，负责客户开发及产品销售工作。

２０１１

年进入宇瀚光电，此前在电子零部件行业

从业多年，曾在一品光学负责模具设计，在荧茂光学（台湾上市公司）任制造厂厂长、业务资深经理。

７

、张效华，现任宇瀚光电采购经理，负责原材料采购工作。

２００２

年进入宇瀚光电，任职多年，历任厂长助理、资材课长、采

购副理等职务，拥有丰富的原料采购经验。

８

、戴剑兰，现任财务部主任，负责财务管理工作。

五、宇瀚光电主要资产的权属状况、对外担保情况及主要负债情况

（一）资产权属

１

、固定资产

大华会计师事务所对宇瀚光电最近两年及一期的财务报告进行了审计，并出具了大华审字（

２０１１

）

３１５２

号《审计报告》。 根

据宇瀚光电经审计的财务报告，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，宇瀚光电主要固定资产情况如下：

单位：元

项目 固定资产原值 累计折旧 帐面价值 综合成新率

房屋

、

建筑物

１２

，

６１９

，

１２９．８８ ３

，

４２７

，

３５２．３９ ９

，

１９１

，

７７７．４９ ７２．８４％

机器设备

２２

，

９１８

，

６０８．９４ ８

，

４４４

，

９０３．３８ １４

，

４７３

，

７０５．５６ ６３．１５％

运输设备

５９０

，

８００．０１ ３９

，

７２０．００ ５５１

，

０８０．０１ ９３．２８％

电子设备及其他

５

，

８７７

，

４７８．８８ ４

，

５５３

，

５９２．２０ １

，

３２３

，

８８６．６８ ２２．５２％

合计

４２

，

００６

，

０１７．７１ １６

，

４６５

，

５６７．９７ ２５

，

５４０

，

４４９．７４ ６０．８０％

其中，房屋及建筑物 具体情况如下：

序号

房屋所有权

证书号

房产及建筑物名称 坐落

建筑面积

（

平方米

）

１

吴房权证同里字第

０７００１２０４

号

５

幢办公楼及厂房 同里镇上元街富土路

３

号

５

，

８２５．１７

２

尚未取得

１

幢厂房 同里镇上元街富土路

３

号

４９６

上述房产中，已有产权证的房产于

２０１１

年

６

月

１５

日抵押给华一银行上海嘉定支行，抵押期限至

２０１３

年

５

月

３１

日止。

无产权证的房产，为宇瀚光电的品检及包装车间，无权属纠纷，产权证尚在办理过程中。 截至

２０１１

年

９

月

３０

日，该处房产帐

面原值

１

，

５８３

，

８２８．００

元，净值

１

，

４５８

，

８６３．８７

元。

２

、无形资产

（

１

）截至

２０１１

年

９

月

３０

日，宇瀚光电拥有的无形资产的帐面价值为

２

，

２００

，

４０９．６５

元，为位于江苏省吴江市同里镇的国有土

地使用权证，明细情况如下：

土地证号 坐落 地号 用途 使用权类型 取得日期 终止日期 面积

（

㎡

）

吴国用

（

２００２

）

字

第

３００１０５

吴江市同里镇同

兴村十二组

０６１０１４

工业 出让

２００２．０３．１５ ２０５１．０３．３１ ２０

，

６７６．２

该土地已于

２０１１

年

６

月

１５

日抵押给华一银行上海嘉定支行，抵押期限至

２０１３

年

５

月

１３

日止。

（

２

）宇瀚光电拥有的未在财务报表中核算的无形资产情况如下：

因宇瀚光电专注于为电子产品生产厂商提供特殊定制的外观件和光学组件， 且产品并非最终消费品， 目前尚无注册商

标。

宇瀚光电在铭板及光电机构组件的开发设计领域积累了大量经验，掌握了众多关键生产工艺方法，并对生产设备进行了

多项改进，其中已取得专利证书的有

１３

项，如下所示：

序 号 专利名称 专利号 申请日期 专利类型

１

一种刮胶

ＺＬ ２０１１２０１９５２７６．１ ２０１１．６．１０

实用新型

２

一种可红外穿透的不透明结构件

ＺＬ ２０１１２０１９５２７８．０ ２０１１．６．１０

实用新型

３

一种光源扩散片

ＺＬ ２０１１２０１９５２７９．５ ２０１１．６．１０

实用新型

４

一种半自动压胶机

ＺＬ ２０１１２０１９５２９０．１ ２０１１．６．１０

实用新型

５

一种数控机床加工台面

ＺＬ ２０１１２０１９５３０３．５ ２０１１．６．１０

实用新型

６

一种雕刻铣刀

ＺＬ ２０１１２０１９５２８６．５ ２０１１．６．１０

实用新型

７

一种裁切定位装置

ＺＬ ２０１１２０１９５２７０．４ ２０１１．６．１０

实用新型

８

一种

Ｕ

式回墨刮刀装置

ＺＬ ２０１１２０１９５２８９．９ ２０１１．６．１０

实用新型

９

一种雕刻铣刀

ＺＬ ２０１１２０１９５２８７．Ｘ ２０１１．６．１０

实用新型

１０

一种印刷机刮刀的压力调节装置

ＺＬ ２０１１２０１９５２６８．７ ２０１１．６．１０

实用新型

１１

一种间隔式萃盘

ＺＬ ２０１１２０１９５２９３．５ ２０１１．６．１０

实用新型

１２

一种半自动气压螺旋式油墨过滤器

ＺＬ ２０１１２０１９５２９２．０ ２０１１．６．１０

实用新型

１３

一种

Ｎ

式结构检测治具

ＺＬ ２０１１２０１９５２９４．Ｘ ２０１１．６．１０

实用新型

截至本报告书披露日，宇瀚光电拥有的主要资产无权属纠纷。

（二）对外担保情况

依据大华会计师事务所出具的大华审字（

２０１１

）

３１５２

号《审计报告》，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，宇瀚光电无对外担保。

（三）主要负债情况

依据大华会计师事务所出具的大华审字（

２０１１

）

３１５２

号《审计报告》，截至

２０１１

年

９

月

３０

日，宇瀚光电的负债合计

５６

，

３８１

，

７３２．９４

元，均为流动负债，具体构成如下：

单位：元

科 目

２０１１

年

９

月

３０

日

短期借款

１４

，

６８０

，

８８３．０２

应付账款

１９

，

６５１

，

３６７．８４

应付职工薪酬

３

，

３１８

，

６８２．３９

应交税费

７

，

３２６

，

９０１．３３

应付股利

８

，

６７９

，

１３３．９２

其他应付款

２

，

７２４

，

７６４．４４

流动负债合计

５６

，

３８１

，

７３２．９４

负债合计

５６

，

３８１

，

７３２．９４

六、宇瀚光电最近两年一期经审计的主要财务数据

依据大华会计师事务所出具的大华审字（

２０１１

）

３１５２

号《审计报告》，宇瀚光电最近两年一期的主要资产负债及利润情况

如下：

（一）资产负债表主要数据

单位：元

项目

２０１１

年

９

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动资产合计

９８

，

１１３

，

１０６．０９ ５１

，

９７０

，

９５６．５０ ４０

，

４７９

，

５２２．２３

非流动资产合计

２９

，

９４８

，

７８７．０３ ３０

，

３４７

，

５１６．２５ ２８

，

５７４

，

０７４．６８

资产总计

１２８

，

０６１

，

８９３．１２ ８２

，

３１８

，

４７２．７５ ６９

，

０５３

，

５９６．９１

流动负债合计

５６

，

３８１

，

７３２．９４ ２９

，

０４９

，

８２９．７６ ２４

，

４７６

，

２５５．４５

负债总计

５６

，

３８１

，

７３２．９４ ２９

，

０４９

，

８２９．７６ ２４

，

４７６

，

２５５．４５

所有者权益合计

７１

，

６８０

，

１６０．１８ ５３

，

２６８

，

６４２．９９ ４４

，

５７７

，

３４１．４６

归属于母公司股东所有者

权益

７１

，

６８０

，

１６０．１８ ５３

，

２６８

，

６４２．９９ ４４

，

５７７

，

３４１．４６

（二）利润表主要数据

单位：元

项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

１４９

，

４４４

，

８３３．８９ ９０

，

４０７

，

４０７．３９ ７７

，

１７３

，

０１３．３５

营业成本

６３

，

２８１

，

８７０．５９ ６３

，

６２４

，

９０９．４２ ６５

，

４９６

，

４１８．３６

利润总额

５４

，

８１７

，

０００．７０ １１

，

８６８

，

７２３．６１ －２５６

，

９ ６９．１８

净利润

４０

，

０３７

，

９４８．２０ １０

，

５０７

，

１７９．２５ －５９１

，

１５３．９１

归属于母公司股东净利润

４０

，

０３７

，

９４８．２０ １０

，

５０７

，

１７９．２５ －５９１

，

１５３．９１

（三）宇瀚光电报告期内收入及利润率变动原因分析

１

、收入增长的原因

宇瀚光电

２０１０

年营业收入为

９

，

０４０．７４

万元，较

２００９

年增长

１

，

３２３．４４

万元，增幅为

１７．１５％

；

２０１１

年

１－９

月营业收入为

１４

，

９４４．４８

万元，较

２０１０

年全年增长了

６５．３０％

。 宇瀚光电按产品分类的主营业务收入构成情况如下：

单位：万元

产品类别

２０１１

年度

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入 收入占比 营业收入 收入占比 营业收入 收入占比

特殊铭板产品

１４

，

１３４．５６ ９５．５８％ ７

，

９２５．２８ ８８．３０％ ５

，

４４５．９９ ７１．２３％

显示屏表面保护镜

片

１６５．６３ １．１２％ ４０２．３９ ４．４８％ １

，

７９９．３９ ２３．５４％

摄像头光学防尘镜

片

４８７．８９ ３．３０％ ６４７．８１ ７．２２％ ３９９．６９ ５．２３％

合计

１４

，

７８８．０７ １００．００％ ８

，

９７５．４８ １００．００％ ７

，

６４５．０６ １００．００％

报告期内宇瀚光电营业收入大幅增长的主要原因是特殊铭板产品的销售额的大幅增长，尤其是平板电脑铭板（

ｉｐａｄ

专用）

销售额的大幅增长。 宇瀚光电

２０１０

年度特殊铭板产品收入

７

，

９２５．２８

万元，较

２００９

年增长

２４７９．３０

万元，增幅为

４５．５３％

；

２０１１

年

１－

９

月特殊铭板产品收入

１４

，

１３４．５６

万元，较

２０１０

年增长

６２０９．２８

万元，增幅为

７８．３５％

。

宇瀚光电生产的特殊铭板产品包括平板电脑铭板（

ｉｐａｄ

专用）、笔记本电脑扩散片铭板（

Ｍａｃｂｏｏｋ

系列产品专用）、红外线增

透铭板（

Ｍａｃ Ｄｅｓｋｔｏｐ

和

Ｍａｃ Ｍｉｎｉ

专用）等三大类别。 从

２０１０

年开始美国苹果公司

ｉＰａｄ

系列产品在市场上热销，宇瀚光电生产

销售的

ｉＰａｄ

系列产品所用的特殊铭板产品出货量也大幅增加。 宇瀚光电最近两年一期各类特殊铭板产品销售量及销售金额

如下：

项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年

２００９

年

平板电脑铭板

销售数量

（

个

）

１８

，

０７９

，

４２８ ２

，

７５１

，

１５７ １５

，

５８２

营业收入

（

万元

）

９

，

０７４．２６ １

，

１８３．９６ ６．６７

占特殊铭板收入比例

６４．２０％ １４．９４％ ０．１３％

红外线增透铭板

销售数量

（

个

）

３

，

５５３

，

９２６ ４

，

９６８

，

８６７ ３

，

３９２

，

６３５

营业收入

（

万元

）

１

，

０７８．５４ １

，

６１４．２１ １

，

１５７．５３

占特殊铭板收入比例

７．６３％ ２０．３７％ ２１．２５％

笔记本电脑扩散片铭板

销售数量

（

个

）

１０

，

４３３

，

７１０ １２

，

５４４

，

５１８ １１

，

３１７

，

５５６

营业收入

（

万元

）

３

，

９８１．７５ ５

，

１２７．１０ ４

，

２８１．７９

占特殊铭板收入比例

２８．１７％ ６４．６９％ ７８．６２％

２

、毛利率变动分析

报告期内宇瀚光电分产品毛利率如下：

单位：万元

产品类别

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

营业

收入

收入

占比

毛利率

营业

收入

收入

占比

毛利率

营业

收入

收入

占比

毛利率

特殊铭板产

品

１４

，

１３４．５６ ９５．５８％ ５９．２２％ ７

，

９２５．２８ ８８．３０％ ３０．４２％ ５

，

４４５．９９ ７１．２３％ １８．７５％

显示屏表面

保护镜片

１６５．６３ １．１２％ ４５．７６％ ４０２．３９ ４．４８％ １７．０２％ １

，

７９９．３９ ２３．５４％ １３．７１％

摄像头光学

防尘镜片

４８７．８９ ３．３０％ ４４．４９％ ６４７．８１ ７．２２％ ５２．２３％ ３９９．６９ ５．２３％ ４０．８０％

合计

１４

，

７８８．０７ １００．００％ ５７．２１％ ８

，

９７５．４８ １００．００％ ２９．１２％ ７

，

６４５．０６ １００．００％ １４．８１％

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年

１－９

月宇瀚光电产品的综合毛利率分别为

１４．８１％

、

２９．１２％

和

５７．２１％

，出现大幅上升。 毛利率大幅

提高的主要原因如下：

（

１

）

２０１０

年度毛利率增长的原因

宇瀚光电

２０１０

年毛利率较

２００９

年提升的主要原因是产品结构变动。

２００９

年度，毛利率较低的“显示屏表面保护镜片”产品收入在宇瀚光电营业收入中占比较高，达到

２３．５４％

。

随着

ｉＰａｄ

系列产品在市场上的热销， 宇瀚光电根据市场变化及时调整销售结构， 自

２０１０

年开始全力承接毛利率较高的

ｉＰａｄ

系列产品用平板电脑铭板，有选择的放弃了显示屏表面保护镜片产品中部分毛利率较低的客户和产品，只保留了其中少

量毛利率较高的客户和产品，

２０１０

年度，“显示屏表面保护镜片”产品收入在宇瀚光电营业收入中占比下降到

４．４８％

，毛利率较

高的特殊铭板产品收入占比增长到

８８．３０％

。 因此，与

２００９

年度相比，宇瀚光电

２０１０

年度的毛利率有较大提高。

（

２

）

２０１１

年

１－９

月毛利率增长的原因

与

２０１０

年度相比，宇瀚光电

２０１１

年

１－９

月毛利率有较大增长主要受产品销售价格的变动和生产成本的下降等两个因素的

影响。

①

主要产品销售价格的变动

在宇瀚光电

２０１０

年度、

２０１１

年

１－９

月营业收入中占比较高的是特殊铭板产品销售收入，尤其是

ｉＰａｄ

系列产品所用的“平板

电脑铭板”产品销售收入。

宇瀚光电

２０１０

年度、

２０１１

年生产的

ｉＰａｄ

系列产品所用的“平板电脑铭板”为不同型号的产品，销售价格也不同。 宇瀚光电

２０１０

年度主要生产销售的

ｉＰａｄ１

用平板电脑铭板，平均销售单价为

４．３０

元，

２０１１

年

１－９

月主要生产销售

ｉＰａｄ２

用平板电脑铭板，平

均销售单价

５．０１

元。 与

２０１０

年度相比，宇瀚光电

２０１１

年

１－９

月平板电脑铭板的平均销售单价上涨

１６．５１％

，因此

２０１１

年

１－９

月的

综合毛利率高于

２０１０

年度。

②

生产成本的下降

Ａ

、良率提升

宇瀚光电

２０１０

年度对管理团队作了调整，引进了新的生产管理人员。 新团队对原有的生产工艺、生产流程进行改良、加强

对产品制成设计和制程控制管理，使宇瀚光电产品的良率稳步提升，由原来的

７５％

左右提升至目前的

９０％

以上。宇瀚光电产品

生产成本中变动成本占比在

９０％

左右，良率的提升使宇瀚光电

２０１１

年

１－９

月的生产成本大幅下降。

Ｂ

、生产工艺的改进

宇瀚光电

２０１０

年生产的

ｉＰａｄ１

用平板电脑铭板，和

２０１１

年

１－９

月生产的

ｉＰａｄ２

用平板电脑铭板，均是由“叶子”和“果实”形状

组成。

ｉＰａｄ１

用平板电脑铭板是将“叶子”和“果实”做为一个整体进行切割，

ｉＰａｄ２

用平板电脑铭板则是将“叶子”和“果实”分开

进行切割，再配成套交货。 生产工艺的变化，导致

ｉＰａｄ２

用平板电脑铭板相对于

ｉＰａｄ１

用平板电脑铭板的板材利用率大幅提升，

并使宇瀚光电

２０１１

年

１－９

月的单位生产成本大幅下降。

Ｃ

、生产规模效应

２０１１

年

１－９

月，宇瀚光电月平均销售额比

２０１０

年度相比增长了

１１９．６８％

，但月平均制造费用并无明显上涨，生产规模效应

降低了单位产品中的固定成本。

七、宇瀚光电主营业务情况

（一）宇瀚光电的业务发展概况

宇瀚光电的主营业务是铭板及光电机构组件产品之开发设计、生产制造及销售业务，隶属于外观件行业。主要产品包括：

铭板、摄像头光学防尘镜片、显示屏幕表面保护镜片（塑胶材质）等。

２００５

年，宇瀚光电通过了美国苹果公司的供应商资格认证，为美国苹果公司生产专用铭板及摄像头光学防尘镜片，直接

销售对象为美国苹果公司的外壳生产厂商及组装厂，包括富士康集团、和硕集团、广达电脑公司等。 目前，宇瀚光电为美国苹

果公司生产的产品包括平板电脑铭板（

Ｉｐａｄ

专用）、笔记本电脑扩散片铭板（

Ｍａｃｂｏｏｋ

系列产品专用）、红外线增透铭板（

Ｍａｃ

Ｄｅｓｋｔｏｐ

和

Ｍａｃ Ｍｉｎｉ

专用）、摄像头光学防尘镜片等

４

大类。

为加快发展，实现产能扩张，宇瀚光电积极开拓美国苹果公司以外的其他客户，依据客户需求增加了触控屏表面玻璃镜

片及高阶光学镀膜产品等两类新产品，并已开始向客户供货。目前宇瀚光电生产的触控屏表面玻璃镜片及高阶光学镀膜产品

所使用的原材料为经过镀膜处理的玻璃，未来将实现自行镀膜。触控屏表面玻璃镜片及高阶光学镀膜产品将成为宇瀚光电新

的业绩增长点。

（二）宇瀚光电的主要产品

１

、铭板产品

（

１

）红外线增透铭板

（

２

）笔记本扩散片铭板

（

３

）平板电脑铭板

２

、摄像头光学防尘镜片

３

、显示屏表面保护镜片

４

、触控屏表面玻璃镜片

５

、高阶光学镀膜产品

（三）主要产品的生产流程

１

、铭板生产工艺流程：

２

、摄像头光学防尘镜片生产工艺流程

注：“胶合”指将涂胶后或经过适当晾置的被粘表面叠合在一起的操作方法。

“仿形”指以预先制成的靠模为依据，加工时在一定压力作用下，触头与靠模工作表面紧密接触，并沿其表面移动，通过仿

形机构，使刀具作同步仿形动作，从而在零件毛坯上加工出与靠模相同型面零件的加工方法。

３

、显示屏表面保护镜片生产工艺流程

注：“射出”指将熔融的材料以高压方式填充到封闭的模具内以使之成形的加工方式。

４

、触控屏表面玻璃镜片生产工艺流程

注：“倒边”即锐边角倒钝，其作用是：

①

防止对操作者造成伤害；

②

有利于后续工艺的加工与装配；

③

防止对其他工件表

面造成划伤。

目前宇瀚光电生产的触控屏表面玻璃镜片，是外购经过镀膜处理的玻璃后，从油墨调配及印刷的工艺流程开始生产。 预

计

２０１２

年内将实现从第一步“切割”流程开始生产。

５

、高阶光学镀膜产品生产工艺流程

目前宇瀚光电生产的高阶光学镀膜产品，是外购经过镀膜处理的玻璃后，从“胶合”的流程开始生产。 预计

２０１２

年内将实

现从第一步“直线切割”流程开始生产。

（四）宇瀚光电主要经营模式

１

、采购模式

宇瀚光电生产特殊铭板所需的主要原材料包括板材、保护膜背胶、粒子、油墨、铣刀等

５

大类。其中板材和保护膜背胶的用

量较大，两类产品合计采购成本在上述

５

类原材料采购成本中占比约为

７０％

。 上述

５

类原材料均为市场供应较为充足的商品，

为保证产品质量，宇瀚光电建立了合格供应商管理系统，对供应商进行考核评定，并仅向经考核合格的供应商进行原料采购。

宇瀚光电在具体的采购过程中，依据其生产订单量，通知各供应商提前备货，并按照生产用量进行采购，原材料库存量较

小。 具体采购流程为：市场部门收到订单后将产品种类及数量需求流转至制造部的物料部门；物料部门根据生产需求计算物

料需求，考虑库存数量和在途物料情况向采购部门报转请购单，含所需采购原材料的种类、规格和数量等；采购部门核定价格

后形成采购方案，包括采购种类、规格、价格、供应商、付款条件等，如果系初次采购，还需取样检验、询价、比价等论证过程；最

后经采购主管和公司负责人核准后，下达采购单。

２

、生产模式

宇瀚光电采用订单生产的模式，接到客户订单后，生产部门根据客户订单需求来安排和落实产品生产计划，不需要大量

备货。外观件产品多为非标准产品，生产产品多为下游客户的定制产品，生产部门根据产品要求设计或调整生产线、生产工艺

和人员安排，确定生产计划。 另外，根据生产工艺和产能的需要，宇瀚光电还将少量工艺环节的加工委托给外单位，宇瀚光电

向其提供产品质量指标的要求和原材料，按品质进行产品验收。

３

、销售模式

宇瀚光电所生产的产品多为定制产品， 均是以直销模式销售给下游各生产厂商。 宇瀚光电凭借领先的表面材料处理工

艺，参与客户产品的研发，依据客户需求提供零部件样品，获得生产订单。

目前宇瀚光电生产的产品主要供应美国苹果公司。 美国苹果公司各类产品的零部件均委托从事生产制造业务的特定厂

商进行生产，并在生产完成后交由指定的组装厂为其进行装配。 各零部件厂商及组装厂与美国苹果公司合作过程如下：美国

苹果公司对各零部件厂商和组装厂进行资格认证，并确定各零部件厂商和组装厂的供货价格；美国苹果公司向各组装厂下达

生产订单；各组装厂依据美国苹果公司确定的价格向取得美国苹果公司供应商资格认定的各零部件厂商进行采购，并支付货

款；组装厂使用各零部件厂商生产的零部件完成产品的整装后，向美国苹果公司交货并取得货款。

宇瀚光电取得了美国苹果公司的供应商资格认证，为其生产特殊铭板及摄像头光学防尘镜片，向下一级生产厂商供货。

直接销售对象为外壳生产厂商及组装厂，包括富士康集团、和硕集团、广达电脑公司等。

（五）主要产品的生产销售情况

１

、主要产品的销售收入构成情况

项 目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

金额 比例 金额 比例 金额 比例

（

万元

） （

％

） （

万元

） （

％

） （

万元

） （

％

）

特殊铭板

１４

，

１３４．５６ ９５．５８ ７

，

９２５．２８ ８８．３０ ５

，

４４５．９９ ７１．２３

摄像头光学防尘镜片

４８７．８９ ３．３０ ６４７．８１ ７．２２ ３９９．６９ ５．２３

显示屏表面保护镜片

１６５．６２ １．１２ ４０２．３９ ４．４８ １

，

７９９．３９ ２３．５４

主营业务收入合计

１４

，

７８８．０７ １００．００ ８

，

９７５．４８ １００．００ ７

，

６４５．０６ １００．００

２

、铭板产品的产销量情况

产品 项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

特殊铭板

产量

（

万件

）

３

，

４２５ ２

，

４３５ １

，

４７０

销量

（

万件

）

３

，

２０６ ２

，

０２６ １

，

４７３

产销率

９３．６１％ ８３．２０％ １００．２０％

摄像头光学防尘

镜片

产量

（

万件

）

１７４ ２４６ １５５

销量

（

万件

）

１４３ ２０４ １３２

产销率

８２．１８％ ８２．９３％ ８５．１６％

显示屏表面保护

镜片

产量

（

万件

）

１１７ １４６ ７９４

销量

（

万件

）

１２６ １６４ ６０１

产销率

１０７．６９％ １１２．３３％ ７５．６９％

３

、产品销售价格变动情况分析

报告期内，宇瀚光电生产的主要产品包括特殊铭板、摄像头光学防尘镜片、显示屏表面保护镜片等

３

大类，其中特殊铭板

和摄像头光学防尘镜片主要供应美国苹果公司，显示屏表面保护镜片则向其他客户进行销售。

宇瀚光电向美国苹果公司供应的特殊铭板及摄像头光学防尘镜片，用于美国苹果公司的平板电脑、台式机、笔记本电脑

等各类产品。 美国苹果公司生产的产品更新换代较快，每推出一种新型号的产品时，均会要求宇瀚光电按照新的标准提供零

部件，并就产品价格重新谈判。 对于同种型号的零部件，则会随着生产工艺的日益成熟，生产成本的下降，向宇瀚光电提出调

低产品价格的要求。在宇瀚光电与美国苹果公司多年合作过程中，为其生产的同种型号的零部件，如供货时间超过一年，可能

会进行销售价格的调整，通常每年下调

３％－５％

。

宇瀚光电向美国苹果公司供应的摄像头光学防尘镜片包括塑胶材质和玻璃材质两种类型， 其中玻璃材质的产品价格较

高。 报告期内，玻璃材质产品的供货量逐年上升，塑胶材质产品的供货量逐年下降，因此，产品均价逐年上升。

宇瀚光电生产的显示屏表面保护镜片产品，则向多家不同的客户供货，产品规格型号种类较多，销售价格差异也较大。

４

、报告期对前五名客户销售情况

报告期内，宇瀚光电的主要销售对象为富士康集团、华硕集团、广达集团、可成集团的下属企业，将受同一实际控制人控

制的销售客户合并计算后，前

５

名客户销售明细如下：

年度 客户名称 金额

（

万元

）

占比

２０１１

年

１－９

月

富士康集团

１２８

，

７３９

，

７６４．７８ ８６．１５％

华硕集团

１４

，

３３０

，

５１９．１０ ９．５９％

可成集团

２

，

９４０

，

５４１．９４ １．９７％

广达集团

１

，

０１７

，

１６０．２２ ０．６８％

新至升

２８０

，

９７０．５３ ０．１９％

合 计

１４７

，

３０８

，

９５６．５７ ９８．５７％

２０１０

年度

富士康集团

６３

，

８６９

，

７３６．９０ ７０．６５％

华硕集团

７

，

９９４

，

９２４．３０ ８．８４％

东阳集团

５

，

２２８

，

９２３．４９ ５．７８％

可成集团

５

，

２１２

，

９１１．１７ ５．７７％

广达集团

２

，

０４３

，

７６８．４１ ２．２６％

合 计

８４

，

３５０

，

２６４．２７ ９３．３０％

２００９

年度

富士康集团

３７

，

４１３

，

８９２．４０ ４８．４８％

华硕集团

１６

，

３９４

，

０９７．０６ ２１．２４％

华冠

８

，

６１１

，

０５５．１６ １１．１６％

东阳

６

，

４９０

，

０８７．５６ ８．４１％

绿点

１

，

７５２

，

３６５．０５ ２．２７％

合计

７０

，

６６１

，

４９７．２３ ９１．５６％

宇瀚光电董事、监事、高级管理人员、核心技术人员、主要关联方和持有宇瀚光电

５％

以上股份的股东未持有上述客户的

权益。

（六）主要原材料和能源供应情况

１

、主要原材料、能源的耗费情况

宇瀚光电生产所需的主要原材料为板材、背胶、保护膜、油墨、粒子、铣刀等，主要的能源消耗为电力。 主要原材料、能源及

其占主营业务成本的比重为：

单位：元

项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

金额 占比 金额 占比 金额 占比

板材

２６

，

５９６

，

２８７．２３ ４２．０３％ ２８

，

３６６

，

６１１．２５ ４４．５９％ ３７

，

４８２

，

９５９．２６ ５７．５５％

背胶

、

保护

膜

２０

，

０８９

，

９０４．３１ ３１．７５％ １４

，

３０５

，

７９０．１５ ２２．４９％ １５

，

０７６

，

１４９．２３ ２３．１５％

铣刀

４

，

６５５

，

７１７．２０ ７．３６％ ３

，

５６５

，

５７５．３１ ５．６０％ ３

，

２０７

，

５３８．１９ ４．９２％

玻璃

２

，

２６３

，

９０１．３９ ３．５８％ ３

，

４６９

，

０３７．１６ ５．４５％ ８４６

，

１５２．３９ １．３０％

油墨

１

，

１５４

，

７３５．６４ １．８２％ １

，

３４６

，

０３８．８６ ２．１２％ １

，

７７８

，

６９９．８５ ２．７３％

电力

２０

，

７６９

，

２７．５４ ３．２８％ ２

，

６６９

，

６５６．００ ４．２０％ ２

，

８１９

，

９４６．７３ ４．３３％

主营业务

成本

６３

，

２８１

，

８７０．５９ － ６３

，

６１７

，

３６９．３９ － ６５

，

１２８

，

２１１．３８ －

报告期内，宇瀚光电使用的各类原料的采购价格有不同变动趋势，其中板材的采购价格有一定幅度的上涨，保护膜的采

购价格则有一定幅度的下跌。

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度的板材的采购均价分别为

２１１．２２

元

／

张、

２３８．８４

元

／

张、

３００．３９

元

／

张，

上涨幅度为

１３．０８％

和

２５．７７％

；“

３ｋ０４

”保护膜

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度的采购均价为

５１．６３

元

／

卷、

４７．７３

元

／

卷，和

３２．７３

元

／

卷，

下降幅度为

７．５５％

和

３１．４３％

。

２

、向前五名供应商的采购情况

年度 供应商名称 采购金额

（

元

）

占总采购额的 比例

２０１１

年

１－９

月

群升国际贸易

（

上海

）

有限公司

７

，

３７０

，

２６３．９９ ２５．１２％

上海藤光国际贸易有限公司

４

，

３７８

，

４１９．５２ １４．９２％

苏州百诚精密科技有限公司

４

，

０７７

，

１７９．３２ １３．９０％

现代塑料有限公司

２

，

１６８

，

８２５．７８ ７．３９％

昆山市明煜进出口贸易有限公司

２

，

１４５

，

２９７．５８ ７．３１％

合 计

２９

，

３４２

，

２１９．６１ ６８．６４％

２０１０

年度

群升国际贸易

（

上海

）

有限公司

５

，

９５３

，

９８９．０６ ２１．４６％

苏州百诚精密科技有限公司

３

，

９２６

，

３５２．４９ １４．１５％

上海藤光国际贸易有限公司

３

，

８７９

，

０９８．４９ １３．９８％

勤本电子公司

２

，

８４４

，

３２６．４２ １０．２５％

昆山市明煜进出口贸易有限公司

１

，

８３１

，

３０３．８２ ６．６０％

合 计

２７

，

７４０

，

７２１．００ ６６．４４％

２００９

年度

勤本电子公司

６

，

８０７

，

７０１．６２ ２１．０５％

苏州百诚精密科技有限公司

５

，

４２１

，

５３７．５９ １６．７６％

群升国际贸易

（

上海

）

有限公司

４

，

４４１

，

４８３．３３ １３．７３％

上海藤光国际贸易有限公司

２

，

１６０

，

８３７．３０ ６．６８％

太松国际贸易

（

上海

）

有限公司

１

，

８０２

，

４３７．３４ ５．５７％

合计

３２

，

３３９

，

２３８．２９ ６３．７９％

以上前五名供应商中，宇瀚光电董事、监事、高级管理人员、核心技术人员、主要关联方和持有宇瀚光电

５％

以上股份的股

东未持有上述供应商的权益；宇瀚光电在报告期内无对单个供应商的采购比例超过采购总额的

５０％

的情况。

３

、委托代工情况

报告期内，宇瀚光电生产的塑胶材质“摄像头光学防尘镜片”的“镀膜”工序，委托其他生产厂为其代工；特殊铭板的“降面

加工”工序委托其他生产厂为其代工。

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年

１－９

月，宇瀚光电委外代工的加工费支出分别为

１６１．２７

万元，

２２５．００

万元及

４４９．７３

万元。

（七）安全生产及环保情况

１

、安全生产情况

宇瀚光电在生产中使用油墨等化学材料，但不涉及剧毒化学品，已严格按照国家安全生产的要求对化学材料进行管理。

油墨在使用、处理及储存中严格按照内部管理规范作业。

宇瀚光电推行安全管理体系，制定了安全目标指标及管理方案，明确了各部门的职责，并实行定期和不定期的检查制度，

每年进行内审稽核一次。 在严格的管理之下，宇瀚光电自成立以来未发生过重大安全事故。

２

、环境保护情况

宇瀚光电生产过程中无生产污水，其生活污水经化粪池预处理并达到《污水综合排放标准》（

ＧＢ８９７８

—

１９９６

）中“第二类污

染物”三级标准后排入吴江运东污水处理厂进行处理；生产中产生的固废主要是废油墨、油墨罐和擦拭布，宇瀚光电将此两项

固废委托给环保局认定的有资质的单位负责安全处置，并且每批次都有记录和备案；生产中产生少量废气，排放检测符合《大

气污染物综合排放标准》（

ＧＢ１６２９７－１９９６

）；厂区内噪声执行《工业企业厂界噪声标准》（

ＧＢ１２３４８－９０

）

Ⅲ

类标准。

宇瀚光电最近

３

年未因环保违规问题受到过处罚，吴江市环保局为宇瀚光电出具了证明。 宇瀚光电已通过

ＩＳＯ１４００１

环境

管理体系和

ＯＨＳＡＳ１８００１

职业健康安全管理体系认证，为进一步提升环境管理和职业健康安全管理水平提供了组织和制度保

障。

（八） 宇瀚光电的质量控制标准情况

１

、质量体系和质量标准

宇瀚光电一贯注重产品的质量，注重生产流程的质量控制，通过了

ＩＳＯ９００１

：

２００８

国际质量管理体系标准认证，并通过贯

彻实施质量体系标准，使得企业的质量方针、目标得到深入贯彻和实施。 宇瀚光电定期开展质量体系内部审核和管理评审，及

时纠正体系运行中出现的问题，保证质量体系的不断完善和持续有效。

本行业涉及国家

／

国际标准较广，客户的要求也不尽相同。宇瀚光电在经营中与客户沟通，在实践上执行客户标准，同时不

断完善企业标准。 目前主要产品适用的各类标准如下：

类别 测试名称 标准名称 标准范围

物理类

Ｍｅｃｈａｎｉｃａｌ

光透测试

Ｇｌｏｓｓ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

铅笔硬度测试

Ｐｅｎｃｉｌ ｈａｒｄｎｅｓｓ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

附着力测试

Ａｄｈｅｓｉｏｎ ｔｅｓｔ

（

Ｃｒｏｓｓ Ｃｕｔ

）

客户要求 客户标准

磨擦试验

（

橡皮

）

Ａｂｒａｓｉｏｎ ｔｅｓｔ

（

ｅｒａｓｅｒ

）

客户要求 客户标准

剥离强度

（

１８０°

）

Ｐｅｅｌ ｓｔｒｅｎｇｔｈ

（

１８０°

）

客户要求 客户标准

剥离强度

（

９０°

）

Ｐｅｅｌ ｓｔｒｅｎｇｔｈ

（

９０°

）

客户要求 客户标准

拉脱力试验

Ｐｕｌｌ ｆｏｒｃｅ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

化学类

Ｃｈｅｍｉｃａｌ

磨擦试验

（

酒精

）

Ａｂｒａｓｉｏｎ ｔｅｓｔ

（

ａｌｃｏｈｏｌ

）

客户要求 客户标准

耐溶剂性试验

（

酸性

／

碱性

）

Ｓｏｌｖｅｎｔ ｒｅｓｉｓｔａｎｃｅ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

环测类

Ｅｎｖｉｒｏｎｍｅｎｔ Ｔｅｓｔ

恒温恒湿试验

Ｃｏｎｓｔａｎｔ ｔｅｍｐｅｒａｔｕｒｅ ａｎｄ ｈｕｍｉｄｉｔｙ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

温湿度循环试验

Ｔｅｍｐｅｒａｔｕｒｅ ａｎｄ ｈｕｍｉｄｉｔｙ ｃｙｃｌｉｃ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

高低温循环试验

Ｔｅｍｐｅｒａｔｕｒｅ ｃｈａｎｇｅ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

高

／

低温储存试验

Ｈｅａｔ ／ Ｃｏｌｄ ｓｔｏｒａｇｅ ｔｅｓｔ

客户要求 客户标准

２

、质量控制措施

宇瀚光电在组织架构、人力资源、材料采购、设计生产、过程控制、出入库检验、设备养护、仪器检测与校验以及合同评审

方面优化配置，强化管理，按照

ＩＳＯ９００１

、

ＩＳＯ１４００１

的要求建立了严格的质量管理体系，并不断地完善质量管理制度。

宇瀚光电推行全面、全员、全过程的质量管理，从原材料购买入库、生产设备的准备和调试、出厂等各个环节都有检验人

员严格把关，将不合格产品控制在萌芽阶段。

在生产过程中，宇瀚光电对每个生产岗位都建立了作业指导书，并对生产人员进行岗前培训、再培训和考核，人人合格上

岗；针对产品质量，设立激励机制，以调动员工积极性，鼓励优秀者；对重点项目实施专案管理，明确业务、工程、质保等相关人

员专项负责，以有效保证产品的质量。

为保证产品质量，宇瀚光电对于丝网印刷的工艺流程进行了严格管控，对所需油墨，在进料时对颗粒、色差、外观等进行

严格检验，在领用开封时用标签在油墨罐上标示开封日期和使用日期，对调墨室的温湿度和洁净度进行严格检查。

３

、产品质量纠纷情况

宇瀚光电的主要产品为高度精细化的产品，出厂前均有严格的自检标准，客户收货后进行复检。 宇瀚光电充分重视客户

的质量反馈，有专职人员进行售后服务，并对质量反馈意见作书面记录。 对于客户的质量反馈，宇瀚光电及时提供答复和处理

意见，并提供完整的处理报告，未因产品品质问题与客户发生过重大纠纷。

（九） 宇瀚光电的生产技术所处阶段

宇瀚光电建立了以总经理、分管副总经理为首的、以技术骨干为研发团队的完整的技术研发体系，致力于工艺技术的持

续改进、工艺工具的创新研发，保证了生产工艺的先进性、新产品推出的持续性和规模生产的稳定性。 因此，宇瀚光电的产品

可以做到在规模性生产的同时保证质量、提高良品率，其生产工艺技术保持行业内的领先水平。

宇瀚光电主要产品生产技术所处的阶段如下：

产品 主要技术工艺 阶段水平

特殊铭板工艺流程 油墨调配

、

印刷

、

覆膜

、

切割 大批量生产

摄像头光学防尘镜片 油墨调配

、

印刷

、

覆膜

、

切割 大批量生产

触控屏表面玻璃镜片 表面精细处理

、

镀膜

、

切割 小批量生产

显示屏表面保护镜片 油墨调配

、

印刷

、

覆膜

、

切割 大批量生产

高阶光学镀膜产品 镀膜

、

印刷

、

表面精细处理

、

切割 小批量生产

八、交易标的评估情况说明

（一）交易标的评估概述

根据中和资产评估有限公司出具的中和评报字（

２０１１

）第

ＢＪＶ３０９１

号《资产评估报告》，本次评估采用成本法和收益法对交

易标的进行评估。 在评估基准日

２０１１

年

９

月

３０

日，采用成本法对交易标的进行评估，评估价值为

７

，

９２２．０２

万元；采用收益法对

交易标的进行评估，评估价值为

３７

，

１００．００

万元。 中和资产评估有限公司推荐收益法评估结果作为目标资产的最终评估结果。

本次交易拟购买的资产价格以中和评估出具的中和评报字（

２０１１

）第

ＢＪＶ３０９１

号《资产评估报告》确认的采取收益法的评

估结果为依据，由双方协商确定最终的交易价格为

３７

，

０００．００

万元。

（二）对交易标的评估假设前提、评估方法选择及其合理性分析

１

、对交易标的资产评估假设前提的合理性分析

资产评估的理论和方法体系是建立在相应的资产评估假设之上，资产评估假设是资产评估结论成立的基础和前提条件。

评估机构在对宇瀚光电的全部权益价值进行评估的时候，对其主要产品、生产及研发情况、市场销售情况及未来发展前景进

行了深入了解和调查研究，根据《企业价值评估指导意见（试行）》的要求。 在评估报告中，设定如下主要假设前提：

（

１

）一般性假设

①

宇瀚光电在经营中所需遵循的国家和地方的现行法律、法规、制度及社会政治和经济政策与现时无重大变化；

②

宇瀚光电将保持持续经营，并在经营方式上与现时保持一致；

③

国家现行的税赋基准及税率，税收优惠政策、银行信贷利率以及其他政策性收费等不发生重大变化；

④

不考虑通货膨胀对经营价格和经营成本的影响；

⑤

无其他人力不可抗拒及不可预见因素造成的重大不利影响。

（

２

）针对性假设

①

假设宇瀚光电各年间的技术队伍及其高级管理人员保持相对稳定，不会发生重大的核心专业人员流失问题；

②

宇瀚光电各经营主体现有和未来经营者是负责的，且公司管理层能稳步推进公司的发展计划，保持良好的经营态势；

③

宇瀚光电未来经营者遵守国家相关法律和法规，不会出现影响公司发展和收益实现的重大违规事项；

④

宇瀚光电科技提供的历年财务资料所采用的会计政策和进行收益预测时所采用的会计政策与会计核算方法在重要方

面基本一致（或者是已经调整到一致）。

２

、对交易标的评估方法的选择及其合理性分析

资产评估基本方法包括市场法、收益法和成本法。 具体评估时需根据评估对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，分

析三种资产评估基本方法的适用性，恰当选择一种或多种资产评估基本方法。

市场法是指将评估对象与参考企业、在市场上已有交易案例的企业、股东权益、证券等权益性资产进行比较以确定评估

对象价值的评估思路。

收益法是指通过将产权持有者预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。

成本法也称资产基础法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路。

本次评估不考虑采用市场法，主要是因为国内外与宇瀚光电相类似的公司交易案例很少或难以取得，因此无法获得可比

且有效的市场交易参照对象。

企业存在的根本目的是为了盈利，在整体资产或企业股权的买卖交易中，人们购买的目的往往并不在于资产本身，而是

资产的获利能力。 采用收益法对企业整体价值进行评估所确定的价值，是指为获得该项资产以取得预期收益的权利所支付的

货币总额，企业整体价值与资产的效用或有用程度密切相关，资产的效用越大，获利能力越强，它的价值也就越大。 本次资产

评估的目的为确定宇瀚光电科技（苏州）有限公司的全部股东权益价值，为股东以股权为交易对象的行为提供价值参考依据，

结合委估资产特点和历史收益情况分析，本次评估对象具备了采用收益法进行评估的基本条件，同时采用收益法评估。

在收益法评估过程中，综合考虑了企业各盈利因素，全面反映了整体企业的价值。 评估机构在本次评估时推荐收益法评

估结果作为目标资产的最终评估结果。

（三） 成本法评估结果及变动分析

１

、成本法评估结果

采用成本法评估的评估结果为

７

，

９２２．０２

万元，账面净资产为

７

，

１６８．０２

万元，评估增值

７５４．００

万元，增值率为

１０．５２％

。详见

下表：

成本法评估结果汇总表

单位：万元

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

流动资产

９

，

８１１．３１ １０

，

１５０．２２ ３３８．９１ ３．４５

非流动资产

２

，

９９４．８８ ３

，

４０９．９７ ４１５．０９ １３．８６

其中

：

固定资产

２

，

５５４．０４ ２

，

６２２．６５ ６８．６１ ２．６９

在建工程

４１．１７ ４１．１７ － ０．００

无形资产

２２０．０４ ５６６．５３ ３４６．４９ １５７．４７

递延所得税资产

１７９．６３ １７９．６３ － ０．００

资产总计

１２

，

８０６．１９ １３

，

５６０．１９ ７５４．００ ５．８９

流动负债

５

，

６３８．１７ ５

，

６３８．１７ － ０．００

非流动负债

－ － －

负债总计

５

，

６３８．１７ ５

，

６３８．１７ － ０．００

净资产

７

，

１６８．０２ ７

，

９２２．０２ ７５４．００ １０．５２

２

、成本法评估增值主要原因

（

１

）流动资产评估增值

３３８．９１

万元、增值率

３．４５％

，增值的主要原因是存货中的产成品和发出商品的市场售价高于账面成

本，导致原值

７３８．０４

万的存货评估增值到

１

，

０７６．９５

万元，增值

３３８．９１

万元。

（

２

）固定资产评估增值

６８．６１

万元，增值率

２．６９％

，增值的主要原因是房屋建筑物因工程建造成本上升及根据实际成新率调

整折旧等因素增值

１３７．７０

万元；而机器设备减值

６９．０９

万元。

（

３

）无形资产评估增值

３４６．４９

万元，增值率

１５７．４７％

，增值的主要原因是企业取得土地时间较早，至评估基准日土地使用权

增值幅度较大，土地使用权评估值增值

３４６．４９

万元。

（四）收益法评估结果及变动分析

１

、收益法评估模型的选取

收益法是通过估算被评估单位在未来的预期收益，并采用适当的折现率折现成基准日的现值，求得被评估单位在基准日

时点的企业营业性资产价值，然后再加上溢余资产价值、非经营性资产价值、长期股权投资价值，减去有息债务得出股东全部

权益价值。

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

有息负债。

企业整体价值

＝

营业性资产价值

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产价值

＋

长期股权投资价值。

有息债务是指评估基准日被评估企业账面上需要付息的债务，包括短期借款、带息的应付票据、一年内到期的长期借款

和长期借款等。

（

１

）营业性资产价值的计算公式为：

Ｒ

ｉ

———企业未来第

ｉ

年预期自由净现金流

ｒ

———折现率， 由加权平均资本成本估价模型确定

ｉ

———收益计算年

ｎ

———折现期

本次评估以企业的自由现金流作为收益额，选用分段收益折现模型。 即：将以持续经营为前提的未来收益分为前后两个

阶段进行预测，首先预测前阶段各年的收益额；再假设从前阶段的最后一年开始，以后各年预期收益额均相同或有规律变动。

根据宇瀚光电的发展计划，对未来五年的收益指标进行预测，在此基础上考虑资本性支出及流动资金补充，并进而确定

宇瀚光电未来期间各年度的自由现金流指标。 最后，将未来预期收益进行折现求和，即得到宇瀚光电科技（苏州）有限公司在

评估基准日时点的市场公允价值。

（

２

）非经营性资产，是指与企业收益无直接关系的，不产生效益的资产。 此类资产不产生利润，会增大资产规模，降低企业

利润率。 具体明细如下表：

单位：元

序号 项 目 评估值

１

其他应收款

９２６

，

０８１．２０

２

递延所得税资产

１

，

７９６

，

２５５．２２

３

减

：

应付股利

８

，

６７９

，

１３３．９２

４

减

：

其他应付款

２

，

７２４

，

７６４．４４

合计

－８

，

６８１

，

５６１．９４

（

３

）在评估基准日，宇瀚光电有息负债为

１

，

４６８

万元。

２

、折现率选取

折现率的选取采用了加权平均资本成本估价模型（“

ＷＡＣＣ

”）。

ＷＡＣＣ＝ ｋｅ×

（

Ｅ÷

（

Ｄ＋Ｅ

））

＋ｋｄ×

（

１－ｔ

）

×

（

Ｄ÷

（

Ｄ＋Ｅ

））

其中：

ｋｅ ＝

权益资本成本

Ｅ ＝

权益资本的市场价值

Ｄ ＝

债务资本的市场价值

ｋｄ ＝

债务资本成本

ｔ ＝

所得税率

（

１

）在

ＷＡＣＣ

分析过程中，采用了下列步骤：

权益资本成本（

ｋ

ｅ

）采用资本资产定价模型

ＣＡＰＭ

模型的计算结果；对企业的基准日报表进行分析，确认企业的资本结构；

债务资本成本（

ｋ

ｄ

）采用长期借款的利率

７．０５％

；所得税率（

ｔ

）采用目标公司适用的法定税率

２５％

。

根据以上分析计算，确定用于本次评估的投资资本回报率，即加权平均资本成本为

１２．１７％

。

（

２

）计算权益资本成本时，采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）。

ＣＡＰＭ

模型是普遍应用的估算投资者收益以及股权资本成本

的办法。

Ｅ

（

Ｒｅ

）

＝ Ｒｆ１ ＋β

（

Ｅ

（

Ｒｍ

）

－ Ｒｆ２

）

＋ Ａｌｐｈａ

其中：

Ｅ

（

Ｒｅ

）

＝

权益期望回报率，即权益资本成本

Ｒｆ１＝

长期国债期望回报率

β＝

贝塔系数

Ｅ

（

Ｒｍ

）

＝

市场期望回报率

Ｒｆ２＝

长期市场预期回报率

(
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