
序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

采掘

８．１４ ０．８２ ２．３０ １．４２ ３．６０

上涨居多 资金连续流入

阳泉煤业

（

１．３５

亿

），

紫金矿业

（

１．２３

亿

），

中国神

华

（

０．８４

亿

）

景气降低 强弱分明

２

食品饮料

２．３６ １．００ １．０２ ０．２６ ０．０８

涨跌参半 资金连续流入

贵州茅台

（

０．６５

亿

），

洋河股份

（

０．４８

亿

），

双汇发

展

（

０．４０

亿

）

景气降低 强弱分化

３

黑色金属

２．２９ ０．１２ ０．６２ ０．４５ １．１０

上涨居多 资金连续流入

河北钢铁

（

１．０３

亿

），

新兴铸管

（

０．２７

亿

），

鞍钢股

份

（

０．２５

亿

）

成本压力 分化

４

保险

１．０５ ０．４５ ０．２２ ０．１０ ０．２８

上涨居多 资金连续流入

中国人寿

（

０．４１

亿

），

中国平安

（

０．２７

亿

），

中国太

保

（

０．２０

亿

）

估值偏低 弱势居多

５

证券信托

０．５８ ０．３１ ０．５９ ０．１７ －０．４９

下跌居多 资金连续流入

广发证券

（

０．６１

亿

），

光大证券

（

０．５５

亿

），

国元证

券

（

０．２０

亿

）

景气提升 强弱明显

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

信息服务

－８．９２ －０．４８ －１．６２ －１．１４ －５．６９

跌多涨少 资金连续流入

拓维信息

（

－０．５５

亿

），

海虹控股

（

－０．５３

亿

），

北纬

通信

（

－０．５１

亿

）

政策支持 强弱明显

２

机械设备

－８．３９ －０．７６ －２．００ －１．０１ －４．６１

下跌居多 资金进出频繁

金风科技

（

－０．４７

亿

），

郑煤机

（

－０．３７

亿

），

先河环保

（

－０．３７

亿

）

景气降低 强弱分化

３

电子

元器件

－７．１４ －０．４７ －１．７６ －１．１７ －３．７４

下跌居多 资金连续流入

ＳＴ

申龙

（

－０．９３

亿

），

莱宝高科

（

－０．４０

亿

），

京东方

Ａ

（

－０．３４

亿

）

政策支持 分化明显

４

信息设备

－４．９４ －０．４９ －１．０７ －０．６８ －２．７０

下跌居多 资金连续流入

中天科技

（

－１．８４

亿

），

象屿股份

（

－０．２８

亿

），

新

大 陆

（

－０．２８

亿

）

政策支持 强弱分化

５

化工

－４．３４ ０．２６ －０．９０ －０．６３ －３．０７

上涨居多 资金连续流入

大元股份

（

－０．６２

亿

），

*ＳＴ

昌九

（

－０．６０

亿

），

六国

化工

（

－０．４６

亿

）

景气降低 强弱分化

证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

渤海租赁

（

０００４１５

）

９．７０ ２００．００ １９４０．００

山西证券股份有限公

司上海虹桥路证券营

业部

宏源证券股份有限公司上

海源深路证券营业部

酒 鬼 酒

（

０００７９９

）

２５．７１ ５５．００ １４１４．０５

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

国泰君安证券股份有限公

司深圳笋岗路证券营业部

*ＳＴ

星美

（

０００８９２

）

４．８０ ２５６．００ １２２８．８０

申银万国证券股份有

限公司上海余姚路证

券营业部

光大证券股份有限公司上

海浦东南路证券营业部

众合机电

（

０００９２５

）

１１．００ ７７．００ ８４７．００

中国国际金融有限公

司深圳福华一路证券

营业部

中国国际金融有限公司深

圳福华一路证券营业部

国创高新

（

００２３７７

）

９．８２ １８０．００ １７６７．６０

山西证券股份有限公

司深圳华富路证券营

业部

山西证券股份有限公司深

圳华富路证券营业部

雏鹰农牧

（

００２４７７

）

２４．８４ ２０．００ ４９６．８０

财达证券有限责任公

司上海浦东大道证券

营业部

中原证券股份有限公司长

沙车站北路证券营业部

华斯股份

（

００２４９４

）

１３．７３ ５０．００ ６８６．５０

申银万国证券股份有

限公司上海飞虹路证

券营业部

华泰证券股份有限公司深

圳益田路荣超商务中心证

券营业部

天广消防

（

００２５０９

）

１７．７４ ５０．００ ８８７．００

华西证券有限责任公

司北京紫竹院路证券

营业部

兴业证券股份有限公司南

安新华街证券营业部

天广消防

（

００２５０９

）

１７．７４ ５０．００ ８８７．００

东方证券股份有限公

司上海长阳路证券营

业部

兴业证券股份有限公司南

安新华街证券营业部

天桥起重

（

００２５２３

）

９．８７ ３１．００ ３０５．９７

海通证券股份有限公

司长沙五一大道证券

营业部

海通证券股份有限公司盐

城建军中路证券营业部

香雪制药

（

３００１４７

）

１０．６７ ５０．００ ５３３．５０

国泰君安证券股份有

限公司深圳益田路证

券营业部

东北证券股份有限公司广

州东风东路证券营业部

万达信息

（

３００１６８

）

２１．５５ １５０．００ ３２３２．５０

宏源证券股份有限公

司上海康定路证券营

业部

德邦证券有限责任公司上

海志丹路证券营业部

汉得信息

（

３００１７０

）

１４．８１ ３１６．６８ ４６９０．０３

兴业证券股份有限公

司上海梅花路证券营

业部

兴业证券股份有限公司上

海梅花路证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金

额 （万

元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

天士力

（

６００５３５

）

３５．８２ １７９１ ５０

长江证券股份有限公

司厦门鹭江道证券营

业部

东兴证券股份有限公司福

州学军路证券营业部

亚盛集团

（

６００１０８

）

５．３１ １９１１．６ ３６０

申银万国证券股份有

限公司温州车站大道

证券营业部

申银万国证券股份有限公

司温州车站大道证券营业

部

限售股解禁

Conditional Shares

� � � �

2

月

24

日

A

股市场有两家公司限售股解禁。

泸州老窖 （

000568

）： 股改限售股。 解禁股东

3

家， 即泸州老窖集团有限责任公司、 泸州市兴泸

集团有限责任公司、 泸州市国有资产监督管理委员

会， 分别为第一、 二、 三大股东， 持股占总股本比

例分别为

21.52%

、

20.23%

、

11.92%

， 均为国有股

股东。

3

家股东解禁股数合计占流通

A

股

94.90%

，

占总股本

48.68%

。 该股或无套现压力。

中银绒业 （

000982

）： 定向增发限售股， 去

年同期定向增发价格为

10.00

元

/

股， 除息调整后

为

4.70

元

/

股。 解禁股东

6

家， 持股占总股本比

例均低于

4%

， 属于 “小非”， 解禁股数合计占流

通

A

股

11.65%

， 占总股本

10.43%

。 该股套现压

力一般。 （作者系西南证券分析师张刚）

80

家非上市金融企业进入上市程序

持股公司价值含苞欲放

张婕

从证监会公开申报企业的进度

看， 沪深两市已通过发审委未上市

公司有

74

家， 已核准的有

6

家，

其中持有非上市金融企业股权的公

司共计

18

家。 西部证券已通过发

审会， 上海中信国健药业、 国信证

券、 重庆市商业银行等

8

家已进入

“落实反馈意见” 环节。

Wind

数据统计发现， 共

776

家上市公司合计持有

3220

家公司

股权， 投资金额合计

4168.32

亿

元。 一些上市公司持有多家上市公

司的非流通股权， 如雅戈尔持有

30

家股权， 包括中国铁建、 电科

院、 鲁西化工、 国电南瑞、 招商银

行、 苏宁电器等。 而非上市金融企

业股权投资对持股上市公司而言其

价值主要体现在：

1

、 优质股权投

资的股息收入和分红将为持股股东

提供较大的收益， 比如国信证券

2009

年给北京城建带来

3430

万

元，

2010

年带来

3430

万元，

2011

年带来

6860

万元的分红收益；

2

、

一二级市场差价巨大， 二级市场流

通股高溢价发行使得上市后持股股

东的非流通股权投资大幅增长， 如

模塑科技持有江苏银行

1.004

亿股，

投资金额

7240

万元， 平均持股成

本

0.72

元

/

股， 预计江苏银行上市

后按市净率 （

PB

）

1.5

倍来计算，

股价为

3.74

元

/

股， 则投资价值为

3.75

亿元， 投资收益为

416.74%

。

对上市公司最新年报分析发

现， 每股持有非上市金融公司股权

价值最高的依次是： 兰生股份持有

上海中信国健药业每股

3.75

元，

已进入落实反馈意见环节； 北京城

建持有国信证券每股

3.47

元， 已

进入落实反馈意见环节； 商业城持

有盛京银行每股

2.63

元， 已进入

初审环节； 模塑科技持有江苏银行

每股

1.21

元， 已进入初审环节；

城投控股持有西部证券每股

1.07

元， 已通过发审会。

重点个股推荐：

1

、 北京城

建。 公司现有长投项目

19

个， 累

计初始投资金额

13.3

亿元。 北京

城建获得国信证券

4.9%

股权， 获

得股份

3.43

亿股， 成本为

0.37

元

/

股。 以证券业平均市盈率

20

倍估

值， 北京城建

4.9%

持股对应市值

约

29.4~34.3

亿元， 估值向上时可

达

54

亿元左右， 每股含权

3.47

元。 北京城建持股锦州银行

3.45%

股权， 成本

2

元

/

股， 上市后可给

北京城建贡献账面价值约

5.14

亿

元。 北京城建持

2.8

亿股北科建，

成 本 约

1.21

元

/

股 ， 持 有 额

21.54%

的股权折合市值约

8.5

亿

元。 此外， 中科招商每年为北京

城建贡献红利约

900

万元， 权益

净资产按照

5

倍市净率估值约

7.62

亿元。 综上， 股权投资预估

合计为

50.26

亿元， 公司股价具备

较大的上升空间。

2

、 兰生股份。 兰生股份直接和

间接持有中信国健共计

15.18%

股份，

中信国健

2011

年净利润

2

亿元以上，

对比国内医药研发龙头恒瑞医药

286

亿市值， 以

50

倍市盈率计， 中信国

健市值在百亿以上， 兰生股份持股价

值为

15

亿元。 兰生股份还持有海通证

券

1.91

亿股， 按近日平均股价

9

元估

算， 持有市值约

17

亿元， 加之公司

房地产租赁业务， 兰生股份对外投资

价值约

37

亿元， 按总股本

4.2

亿元估

算， 每股含投资价值

8.8

元。

（作者系国海证券财富管理中心

分析师）
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� � � �点评： 周四， 两市大盘窄幅震荡，

板块资金净流入居多。 采掘板块， 个股

上涨居多， 资金连续净流入。 黑色金属

板块， 资金净流入， 机构和散户携手增

仓， 择强参与。 保险证券信托板块， 资

金连续净流入， 但强势个股不多， 择强

关注。 食品饮料板块， 酿酒个股资金连

续净流入， 择强关注。 从周四资金净流

出看， 信息服务、 信息设备和电子元器

件板块， 因近期涨幅过大， 资金净流

出， 散户资金大举获利回吐， 机构资金

积极减仓。 机械设备和化工板块， 因板

块个股走势分化， 只宜择强关注。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

昨金融地产钢铁汽车等蓝筹经典再获资金流入，中小板创业板分别流出资金

12.97

亿元与

8.63

亿元

买蓝筹卖中小盘 风格切换悄然进行

证券时报记者 唐立

昨日， 沪深两市早盘小幅低开

后震荡上攻， 上证指数一度涨至

2416

点。 两市成交金额均超千亿

元， 合计达到

2070.9

亿元。 值得

注意的是 ， 前一个交易日大涨

3.08%

的创业板指数， 昨日在午盘

前的回调中率先翻绿， 截至收盘下

跌

0.35%

， 报于

756.90

点。

据证券时报网络数据部的统

计， 昨日资金流入前三个行业为采

掘、 食品饮料、 黑色金属， 资金流

入金额分别达到

8.14

亿元、

2.36

亿元、

2.29

亿元， 而中小企业板和

创业板分别流出资金

12.97

亿元、

8.63

亿元， 其中创业板最近

2

日累

计流出资金达

1.06

亿元。

从个股资金流看， 昨日普遍上

涨的蓝筹股明显获得资金青睐。 采

掘行业的资金流入前十个股均获得千

万元级别的流入额， 其中阳泉煤业资

金流入

1.49

亿元， 涨

2.44%

； 紫金矿

业流入

1.25

亿元， 涨

2.84%

； 黑色金

属行业的河北钢铁流入资金

1.04

亿

元， 居行业之首； 而武钢股份、 宝钢

股份也分别获得

0.21

亿元、

0.15

亿元

流入额； 四大酒股中的贵州茅台、 洋

河股份、 五粮液分别流入资金

0.66

亿元、

0.5

亿元、

0.37

亿元。

权重金融股中， 保险股中国人

寿流入额最多， 为

0.39

亿元； 中

国平安、 新华保险、 中国太保分别

流入

0.27

亿元、

0.2

亿元、

0.19

亿

元， 但

4

只保险股中仅中国平安录

得

1.28%

的涨幅。 银行股方面， 光

大银行流入

0.36

亿元， 宁波银行、

北京银行分别流入

0.28

亿元、

0.21

亿元， 四大行中的农业银行虽流入

0.1

亿元， 但股价下跌

0.37%

。 券

商股方面， 广发证券最受资金欢

迎， 流入额达到

0.61

亿元， 光大

证券流入

0.56

亿元紧随其后， 华

泰证券虽有

0.11

亿元流入， 但下

跌

0.45%

。 此外， 电力、 汽车、 有

色金属等行业的个股也获得资金流

入。 长江电力、 上汽集团、 山东黄

金

3

只个股的资金流入分别达到

0.3

亿元、

0.37

亿元、

0.65

亿元。

最值得一提的是， 前日再现异动的

地产股持续受到资金关注， 其中三

大龙头万科

Ａ

、 保利地产、 金地集

团的资金流入额分别达到

0.75

亿

元、

0.69

亿元、

0.47

亿元， 但

3

只

股当日均略显滞涨。

而创业板和中小板方面， 除东

方国信、 乐视网、 佳讯飞鸿、 中泰

化学分别流入

0.41

亿元、

0.32

亿

元、

0.22

亿元和

1.34

亿元外， 其

余个股的资金流入并不明显。

分析人士认为， 由于目前沪深

300

等蓝筹股的静态市盈率、 动态

市盈率均在

10

倍附近， 投资价值显

现， 加上监管层两度放话倡导蓝筹

股投资， 对市场资金形成了一定的向

心性影响。 据统计， 目前沪深

300

指

数公司占总市值的

65%

， 营业收入占

全部的

74%

， 净利润占全部的

84%

。

基本药物投资机会渐现

赵冰

2012

年全国卫生工作会议提出， “十二五”

期间要巩固完善国家基本药物制度。 国务院医改办

数据显示， 截至去年

10

月底， 施行基药集中采购

的省份 “与本省上一轮药品采购价相比， 中标价格

平均降幅

33%

； 与国家零售指导价比， 中标价格平

均降幅

55%

”。 未来国家将扩大基本药物制度实施

范围， 基本药物或将重回投资热点。

本次医改的主导思想是 “低水平、 广覆盖”，

我国占人口绝大多数的农村地区缺乏必需的医疗保

障， 导致药品消费也集中在县级以上的大中型医

院。 群众对基层医疗卫生服务利用

2011

年比

2005

年诊疗人次增加

11.9

亿， 增长了

45.7%

； 出院人数

增加了

2022

万， 增长

1.2

倍。 其中增速最快的是

以社区卫生服务中心为代表的基层医疗卫生机构

（第三终端）， 其门 （急） 诊量和住院人次复合增速

达到了

22.34%

。 医改对第三终端的扶持， 直接表

现在对药品需求绝对量的增加。

2012

年预计医院

用药终端的增长幅度为

16%

， 第二终端

15%

， 第

三终端

36%

， 合起来几大终端的增长约为

18%

左

右。 各类医疗机构全面配备、 优先使用基本药物。

截至去年

11

月， 河北、 吉林、 浙江、 安徽、

江西、 山东、 河南、 四川、 贵州、 云南、 陕西、 青

海、 宁夏等

13

个省区规定， 基本药物销售金额占

比一般要求二级综合医院和中医院达

25%～35%

，

三级综合医院和中医院达

15%～25%

。

2012

年医院

药品市场规模约为

6240

亿元， 比

2011

年增长

16%

。 假设

2012

年有

50%

的地区制定类似规定，

且金额比例取前述最低值

15%

， 那么基药市场将增

加

468

亿元规模。

据测算， 在

2010~2011

年基药采购周期， 基层医

疗机构基本药物使用金额安徽省约

14

亿元， 湖北

2011

年

6~9

月约

2.8

亿元， 四川、 江西

2010

年全年

低于

5

亿元。 推测

2011

年全国基层基药市场规模仅

为百亿左右。 如果考虑二三级医院使用同通用名药物，

基本药物总市场容量约

560

亿元。 若 “十二五” 末

期按二三级公立医院基药使用金额达

15%

， 乐观情

况下， 到

2015

年基药市场规模将接近

3800

亿元。

未来

1~2

年基本药物或会缓慢放量。 这缘于基

本药物制度在今年底前将覆盖至村卫生室； 基本药

物目录即将扩容， 基本药物整体的市场规模有所放

大； 医药市场消费总量逐年增加的趋势没有改变。

我们预计， 随着基药的缓慢放量， 基药中的强势独

家品种将会重回投资热点。 同时基层渠道通畅、 竞

品较少的 “类独家品种” 也值得关注。

（作者系上海证券分析师）

资金流向

Capital Flow

14

家城商行上市渐近 持股公司最高涨幅近

38%

张婕

根据证监会公开申报企业的流

程进度， 在

14

家实名亮相的待上

市城商行中， 已步入初审环节的分

别是： 江苏银行、 徽商银行、 江苏

常熟农村商业银行、 大连银行、 贵

阳银行、 盛京银行、 上海银行、 锦

州银行； 已步入 “落实反馈意见”

环节的是江苏江阴农村商业银行、

江苏张家港农村商业银行、 杭州银

行、 江苏吴江农村商业银行、 重庆

市商业银行、 东莞银行。 其中只有

江苏江阴农村商业银行和江苏张家

港农村商业银行在深交所上市， 其

他均在上交所上市。

在持股公司中， 持有上海银行

的上市公司高达

17

家， 而持有江

苏银行的上市公司高达

13

家。 持

有各家城商行的上市公司中每股含

权最高的分别为： 商业城持有盛京

银行

8550

万股， 持股比例

2.52%

，

按城商行上市后

1.5

倍市净率估

值， 每股含权

2.63

元； 其次是模

塑科技持有江苏银行

1.004

亿股，

持股比例

1.1%

， 预计上市后每股

含权

1.21

元， 均值得密切关注。

另外持有上海银行、 江苏银行

和徽商银行的上市公司也收益可

观。 参股上海银行的豫园商城持有

3489.6

万股， 持股

0.82%

， 投资金

额为

7133

万元， 每股含权

0.27

元；

金丰投资持有上海银行

780

万股，

占比

0.27%

， 每股含权

0.18

元。

此外， 参股江苏银行的华泰证

券持股比例

7%

， 投资金额

13

亿

元， 每股含权

0.75

元； 江苏开元

持有

1

亿股， 持有比例

1.1%

， 每

股含权

0.72

元； 黑牡丹持股

1.1

亿

股， 占比

1.21%

， 投资金额

1.3

亿

元， 每股含权

0.5

元； 苏宁电器持

股

1.5

亿股， 占比

1.65%

， 投资金

额

5.4

亿元， 每股含权

0.1

元。

参股江苏常熟农商行的有风范

股份， 持有

1388.6

万股， 占比

1.37%

， 每股含权

0.37

元； 交通银

行投资

4.9

亿元， 持股占比

10%

，

但由于本身股本较大， 所以每股含

权仅

0.1

元。

参股徽商银行的国元证券持股

1.16

亿股， 占比

1.42%

， 每股含权

0.24

元； 丰原药业持有

3669.7

万

股， 占比

0.45%

， 每股含权

0.57

元； 四川长虹持股

1.15%

、 建设银

行持股

2.76%

， 均有望受益于其上

市后贡献的一二级市场差价价值。

参股贵阳银行的有中天城投占

比

2.12%

， 持股

2925

万股， 每股

含 权

0.2

元 ； 振 华 科 技 占 比

1.25%

， 每股含权

0.45

元。

参股大连银行的有宁波韵升，

投资

1.57

亿元， 持有

3745

万股，

占比

0.91%

， 若大连银行上市， 预

计提升宁波韵升每股

0.19

元。

从

1

月

6

日反弹至今， 持股

14

家城商行的上市公司已经跟随

大盘出现了不同程度的上涨。 统计

发现， 前文中提到的

18

家持股公

司反弹期全部实现了上涨， 累计涨

幅最大的是黑牡丹， 涨幅

37.60%

；

其 次 是 宁 波 韵 升 ， 涨 幅 高 达

35.47%

； 中天城投涨幅

34.05%

。

除了这

３

只累计涨幅超过

30%

的

个股外， 另有

5

只个股的累计涨幅

超过

20%

，

7

只个股涨幅超过

10%

， 涨幅最少的建设银行也有

5.90%

的正收益。 根据前面的分析，

随着

14

家城商行上市的日渐临近和

反弹行情的深入展开， 其个股机会

有待再度挖掘。

（作者系国海证券财富管理中心

分析师）

两市成交连续两天各破千亿

游资增仓机构活跃

程荣庆

周四， 两市大盘虽窄幅震荡，

但依然保持强势。 值得注意的是，

继周三之后， 沪深两市昨日成交

合计再次突破

2000

亿元。 沪市

A

股成交超过千亿常常被解读为市

场走强和交投活跃的标志。 连续

两天成交量的放大表明市场正吸

引新的增量资金进入。 这同时显

示， 从

1

月

6

日以来的

30

个交易

日后， 市场反弹或进入新的阶

段。

从公开交易信息榜可知， 机构

资金买卖较以往更为活跃， 而游资

增仓明显。

昨日沪市涨幅上榜个股为青

山纸业、 重庆啤酒和康缘药业。

作为造纸印刷板块唯一涨停个

股， 华福证券漳州延安北路证券

营业部等券商席位大举增仓青山

纸业， 突破并涨停。 光大证券深

圳金田路证券营业部有高达

1.58

亿元的大额增仓重庆啤酒。 康缘

药业， 尾盘以涨停价报收， 龙虎

榜显示， 机构席位两买四卖且卖

出金额巨大。

深市涨幅上榜个股为国际实

业、 泛海建设、 中弘股份、 顺发

恒业和开元投资。 其中， 泛海建

设、 中弘股份和顺发恒业均为地产

板块强势个股。 龙虎榜显示， 每个

席位均有机构参与， 除泛海建设机

构大量卖出外， 中弘股份和顺发恒

业， 游资买入居多。 国际实业， 尾

盘放量涨停， 一机构席位有

216

万元

卖出， 游资活跃席位国信证券深圳

红岭中路证券营业部

1102

万元大额

增仓， 参与积极。 开元投资当天放

量大涨。 龙虎榜显示， 机构席位一

买三卖， 卖出合计不足千万元， 游

资在招商证券深圳益田路免税商务

大厦证券营业部席位， 增仓近

1200

万元， 突破上涨。

（作者系国盛证券分析师）

数据来源： 网络数据部 吴比较
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黑牡丹反弹以来累计涨幅达

37.6%

吴比较
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注： 涨跌幅单位为

%


