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2

月

28

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有恒泰证券

分析师于兆君、 华泰证券分析师施

海华、 五矿证券分析师何志锟。 以

下是几段精彩问答回放。

时报网友： 软控股份

(002073)

最近股价跌得比较厉害， 现在可以

买吗？

于兆君： 在近期股指表现好的

时候， 软控股份的股价逆势放量下

跌， 公司去年每股收益

0.61

元，

业绩尚好， 所以我们认为， 该股的

调整反映出市场对公司不利方面的

预期， 建议回避为好， 观察其消息

面是否有变化。

时报网友： 恒生电子

(600570)

可以介入吗？

于兆君： 恒生电子是国内知名

的金融、 证券等软件开发商之一，

也是电信、 期货、 电子政务、 安

全、 软件外包等领域重要的软件

开发商和系统集成商。 二级市场

上， 该股目前反弹受半年线压制，

后市量能放大是上冲的关键， 短

线建议保持观望， 关注后市量能

变化。

时报网友： 海南海药

(000566)

后市如何操作？

施海华： 海南海药是国内抗肿

瘤药紫杉醇注射液及头孢西丁钠注

射剂的首仿制药企业， 最大的亮点

在于持有

91.17%

股份的上海力声

特公司去年四季度人工耳蜗产品开

始正式销售。 公司已预计

2011

年

实现净利润

17300

万元至

19600

万

元 （上年同期

3352

万元）， 同比

增长

416%~485%

。 由于公司有较

明确的盈利项目， 值得中线关注，

建议继续持有。

时报网友： 东风股份

(601515)

后市如何操作？

施海华： 东风股份是国内综合

实力领先的包装印刷服务供应商，

目前已成为国内烟标印刷行业的核

心企业，

2010

年公司烟标印刷产

品销售收入市场占有率

5.35%

。 但

是由于目前公司主业集中在烟标印

刷， 属于小市场， 增长潜力有限，

所以从目前股价来看， 已有所高

估， 短线将出现一定的回调， 建议

观望为宜。

时报网友： 海通证券

(600837)

成本价

16.5

元， 后市如何操作？

何志锟： 海通证券是券商的龙

头企业， 随着行情快速反弹和融资

融券等创新业务发展， 公司业绩持

续稳定增长， 股价也反弹明显。 但

是， 证券类股票主要跟随大盘而波

动， 考虑到目前上证综指在

2450

点附近受压力较大， 而海通证券在

9.2

元也有一定压力， 因此建议投

资者短期以观望为主， 等待回调后

再择机补仓。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

宁波银行

(002142)

评级：增持

评级机构：浙商证券

业绩快报显示， 公司

2011

年实现营业收

入、 净利润分别同比增长

35.11%

、

40.25%

。

每股收益

1.13

元。

2011

年末资产总额为

2605

亿元， 比年初下降

1.05%

； 存款余额

1767

亿

元， 比年初增长

21.20%

； 贷款余额

1227

亿

元， 比年初增长

20.84%

。 宁波银行全年收入

基本符合我们预期， 但净利润超出预期。

中小企业流动性紧张局面缓解， 长期看好

区域中小企业经营前景。 从近期调研走访的情

况来看， 年底区域内中小企业局势相对稳定，

经营情况比三季度有所改善。 目前国内外经济

仍处于缓慢筑底的过程中， 流动性压力、 成本

压力均有所缓解， 我们对未来中小企业的发展

保持乐观。 我们认为， 宁波银行作为一家专注

于中小企业业务的区域性商业银行， 将长期受

益于区域内中小企业的进一步发展。 暂维持宁

波银行

2012

年每股收益

1.26

元的判断， 维持

“增持” 评级。

银座股份

(600858)

评级：买入

评级机构：广发证券

2011

年公司实现营业收入、 净利润同比

增长

24.02%

、

4.28%

。 综合毛利率下降以及三

项费用占比上升， 同时由于递延所得税资产计

提拉低了所得税费用和少数股东损益的贡献，

导致公司净利润增幅落后于收入增长。 公司最

大综合体济南振兴街项目已于

2011

年国庆期

间开业 （购物中心部分）， 虽然当期带来

5000

万元左右亏损， 但我们看好未来该项目成熟后

带来的收益。

考虑到公司

2012

年有望剥离房地产项

目， 同时通过强化内部管理提高毛利率和财

务费用资本化等方式提高净利润率， 我们认

为

2012

年公司有望迎来业绩拐点， 预计

2012

年

~2014

年每股收益为

1.48

元、

1.4

元和

1.74

元。 同时大股东未来整合空间较大， 维持

“买入” 评级。 风险提示： 新开门店培育期过

长、 宏观环境下行风险、 地产剥离进程尚存

不确定性。

东方财富

(300059)

评级：谨慎推荐

评级机构：东北证券

2011

年公司实现营业收入、 净利润同比

增长

51.55%

、

59.62%

； 扣除非经常性损益

的净利润

0.97

亿元， 同比增长

35.11%

； 实

现每股收益

0.51

元。 报告期内， 公司金融

数据服务业务实现营业收入

1.55

亿元， 较

上年同期增长

76.04%

； 广告服务业务实现

营 业 收 入

1.17

亿 元 ， 较 上 年 同 期 增 长

27.99%

。 整体毛利率较上年同期下降

4.1

个

百分点。 其中金融数据服务业务毛利率较上

年同期上涨

1.24

个百分点， 广告服务业务

毛利率较上年同期下降

9.44

百分点。 此前

公司获得了首批第三方基金销售牌照。 作为

财经门户的龙头企业， 获得基金销售牌照

后， 公司将打通 “资讯

+

终端

+

产品” 的上下

游产业链， 同时， 基金销售业务也将带动广

告业务和终端产品销售增长。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益分别

为

0.67

元、

0.88

元、

1.1

元。 当前处于板块估

值的中高端， 不过考虑到公司基金销售业务的

广阔前景， 首次给予 “谨慎推荐” 评级。 风险

提示： 下游证券市场景气度波动、 行业竞争加

剧、 基金销售业务开展低于预期。

秦川发展

(000837)

评级：中性

评级机构：长城证券

公司

2011

年实现营业收入、 净利润同比

增长

12.14%

、

24.24%

， 每股收益

0.38

元， 略

低于市场

0.41

元的预期。 从二季度开始公司

业绩逐季下滑， 去年四季度净利润同比下滑

8.7%

， 环比下滑

13.6%

。 结合下游需求情况

看， 去年一季度公司抓住了市场需求突然爆发

的机会， 为全年业绩增长打下了基础， 但自下

半年开始， 汽车、 工程机械等下游行业对公司

核心产品磨齿机的需求快速下滑， 导致业绩随

之回落。 公司存货期末账面余额较年初大幅增

加了近

2

亿元， 增幅达

43.73%

， 其中原材料

库存基本持平， 在产品增加了

1.3

亿元， 库存

商品增加了

0.7

亿元， 主要是受到下半年需求

减弱的影响。

结合工程机械、 汽车等下游行业今年的

增长趋势来看， 预计公司今年的收入规模将

和去年相当， 我们下调公司今明两年的每股

盈利预测至

0.4

元、

0.47

元， 并下调公司评级

至 “中性”。 （罗力 整理）

水利股午后异动

安徽水利大幅拉升

� � � �异动表现： 周二下午开盘后，

水利板块异常活跃， 集体逆市拉

升， 其中， 前期水利板块领涨股安

徽水利

( 600502)

一度大涨超过

8%

， 同时成交也明显放大。

点评： 安徽水利主营工程施

工业务和房地产业务， 拥有水利

水电工程总承包壹级资质， 公司

去年的三季报显示工程项目订单

充足， 前三季度净利润同比增长

亦超过了

400%

。

安徽地处水利资源丰富的长江

流域， 公司有着广泛的地域优势，

随着 “十二五” 水利投资建设的

加速， 公司成长前景可期。 同时，

公司在地产业务上也以保障房和

中低价格的商品房为主， 为近年

的利润增长贡献不小。

近期， 随着云南干旱以及

“两会” 召开在即， 因此市场憧憬

改善民生的水利建设加速有望在

2012

年启动， 短期水利股仍有一

定表现机会， 建议密切关注政策

给板块带来的投资机会。

异动股扫描

Ups and Downs

两新股首日大涨 炒新族日进万金

中科金财当天以上涨

81.82%

开盘，创出

2012

年上市新股开盘涨幅之最

钱伟海

昨日， 卡奴迪路

( 002656)

、

中科金财

(002657)

两家中小板公

司上市。 截至收盘， 两新股不出意

外地联袂上涨， 其中， 中科金财收

盘大涨

82.09%

， 在今年上市新股

中， 首日涨幅仅略低于吉视传媒和

朗玛信息。 据统计， “打新” 中该

股一个号可赚

9030

元。 另一只新

股卡奴迪路收盘涨幅也超过

20%

。

“打新” 中一签也可赚

3595

元。

龙年以来， 新股赚钱效应再次

上演。 从

2

月

1

日上市的飞利信

(300287)

开始， 龙年上市的

12

只

新股迄今无一破发， 而且首日开盘

的涨幅也呈 “低开高走” 之势， 从

初期上涨约

10%

左右， 到目前新

股开盘涨幅普遍在

20%

以上， 中

科金财当日开盘涨幅更是高达

81.82%

， 创出了

2012

年上市新股

开盘涨幅之最。

新股表现一向是反映市场强弱

的一个重要指标。 近期上市新股频

频受到爆炒， 显然是缘于近期市场

的强势表现。 另外， 不可否认的

是， 管理层对新股发行制度的改

革， 也使得目前新股发行定价趋于

合理， 新股的发行市盈率并没有因

最近市场的走强而 “水涨船高”。

此次上市的两只新股， 发行市盈率

均不足

30

倍， 中科金财的发行市

盈率为

29.73

倍 ， 卡奴迪路为

26.23

倍， 较为合理。

中科金财虽首日涨幅不俗， 但

与上周上市的吉视传媒相比， 振幅

要小得多。 该股当日以

40

元高开

后， 股价就基本在开盘价附近震荡

换手， 并没有出现高举高打的情

况。 从此前研究机构给出的合理估

值区间来看， 作为一家

IT

综合服

务提供商， 中科金财当日收盘价格

已显著高于市场的一致预期。

另一新股卡奴迪路虽然首日

涨幅不大， 但振幅却高于中科金

财， 该股当日以

34.20

元开盘后，

一度快速上冲至

38

元的日内高

位 ， 但随后股价逐级盘落 ， 以

34.99

元收盘。 卡奴迪路是一家高

级男装服饰生产企业， 目前的股

价基本处于研究机构给出的合理

估值区间上端。

从成交信息来看， 两新股中未见

有机构席位上榜， 买入前五位均是营

业部席位。 屡屡占据新股卖出榜单前

列的国信证券上海北京东路营业部和

深圳泰然九路营业部， 此次却少见地

在买入榜中出现， 积极参与新股炒作

热潮， 其中， 国信证券深圳泰然九路

营业部居中科金财买入榜的第五位，

卡奴迪路买入榜的第四位； 而国信证

券上海北京东路营业部则高居卡奴迪

路买入榜的第一位。

（作者单位： 上海证券）

年报业绩靓丽

安信信托复牌涨停

� � � �异动表现： 停牌超过一个月的安

信信托

( 600816)

周二披露了

2011

年年报同时复牌， 当天开盘即封住涨

停， 并维持到收盘。

点评： 公司主营金融信托业务，

其最大看点是公司表示继续推进与中

信信托的重大资产重组工作， 建议投

资者密切关注公司注入中信信托事宜

的公告进展。

信托业近年复合增长率一直保持

较高水平， 安信信托

2011

年年报显

示， 仅上市公司目前拥有的项目增长

速度，

2011

年平均增长率超过

30%

，

其年报显示收入增长甚至超过

50%

，

净利润增长达到

110%

。 信托业高速

增长也使得信托牌照成为金融资本相

互追逐的焦点。 房地产信托方面， 投

资者应注意国家房地产调控政策， 风

险在二季度有一个集中期， 但信托公

司承担的风险相对较小。

考虑到公司与中信信托的重组仍

有实现可能， 该股虽然短线涨停后或

会出现震荡， 但中线依然值得关注。

（恒泰证券 王逸凡）

航天信息 多业务并进推动业绩增长

国信证券

航天信息

(600271)

的防伪税

控系统业务发展良好， 过去

3

年

税控系统销量复合增长率超过

15%

。 目前营业税向增值税转型改

革已在上海试点， “十二五” 期

间将推向全国， 增值税改革将较

大程度拓展公司的市场空间。

公司拥有下沉到县级、 遍布全

国的营销网络， 巨大的营销网络为

公司拓展非税控业务打下基础。 目

前公司的非税控业务保持较快增

长。 渠道销售保持较快增速， 依靠

规模效应降低公司整体期间费用

率； 公司具备系统集成一级资质，

金盾、 金卡、 华迪、 金税等子公司

及联营企业具备较强的系统集成能

力， 有能力持续承接大型系统集成

项目并实现增长。

公司在电子政务、 公安系统等

领域的软件收入也实现较快增长，

其中面向企业的

ERP

管理软件有

基础版、 标准版 （

A3

、

A6

、

A8

）

等满足不同需求的产品， 金税接口以

及同税务系统的集成是其特有优势。

公司在

IC

卡领域经营多年， 在

身份证、 居住证、 地铁票、 高铁票、

停车收费系统等领域有成熟的应用。

随着公司行业及应用积累的增加，

将从标签制造商转向系统方案解决

商。 公司

IC

卡业务近两年不仅实现

收入高速增长， 而且毛利率大幅提

高。 公司在物联网、 金融支付等领

域拥有巨大的市场潜力。

总的来看， 公司防伪税控业务

增长可持续， 软件和系统集成等非税

控业务也增长较快， 物联网等新兴业

务存在巨大的市场潜力， 来自于集团

的新任董事长有望加快集团信息化资

产注入上市公司的进度。 预计公司

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.07

元、

1.31

元、

1.58

元， 同比增长

9%

、

22%

、

20%

； 同时公司有超过

30

亿元

的现金。 维持公司 “推荐” 评级。

风险提示： 如果政策下调公司税

控系统及服务的价格， 则对公司业绩

影响较大。

新股追踪

Tracing

隆华传热高送 无奈遭遇冷板

证券时报记者 邓飞

昨日创业板次新股隆华传热

(300263)

抛出

10

转

10

派

3

元的

高送转预案， 但是二级市场投资者

却并不买账。 该股无奈遭遇 “见光

死”， 当天躺在了冰冷的跌停板上，

收盘报收

31.32

元， 重回

33

元的

发行价以下。 昨日该股共计成交

1.6

亿元， 换手率

25.26%

， 创出仅

次于上市首日的第二大成交。

从深交所收盘后公布的交易信

息来看， 机构携手游资高位减持隆

华传热。 招商证券扬州汶河北路营

业部、 招商证券深圳笋岗路营业部

分别卖出该股

487

万元及

411

万

元， 占据卖出榜前两位。 另有一家

机构席位以

283

万元的卖出金额位

列卖五， 卖出榜前五位共计卖出该

股

1918

万元， 约占昨日该股总成

交额的

12%

。 买入榜首位的广发

证券上海吴兴路营业部在买入该股

279

万元的同时， 也卖出了

256

万

元， 玩起了左右互搏。 另外

4

家营

业部席位买入金额则在

168

万元至

278

万元不等。

隆华传热自上市后大部分时间

都处于破发的尴尬境地， 该股上市

首日即告破发， 随后震荡下行至

26

元附近才寻求到支撑， 并于去

年

11

月

24

日创出

34.95

元的上市

后新高。 不过隆华传热在短暂摆脱

破发后股价再度加速下跌， 短短一

个月下跌超过

30%

， 在去年

12

月

28

日创出

22.71

元的新低。 在公司公布

2011

年度净利润同比大增的业绩预

告后， 创业板次新股的高送转预期刺

激其股价重新回升， 今年以来隆华传

热区间最大涨幅逼近

50%

。 有趣的

是， 隆华传热本周一重回

34.95

元的

前高就止步不前， 昨日高送转利好兑

现后， 该股开盘即迅速下挫直奔跌停

遭遇 “见光死”。

值得一提的是， 昨日隆华传热除

公布

2011

年年报、 高送转预案外，

还发布了今年一季度的业绩预告。

2011

年公司主营收入、 净利润分别

同比增长

37%

、

55%

， 不过， 公司表

示， 因公司产品不能按照合同约定及

时发货，

2012

年一季度净利润为

866

万元

~1155

万元， 与上年同期相比的

变动幅度为

-10%~20%

， 这与去年全

年

54.94%

的净利润增速相距甚远。

对此， 有市场人士认为， 高送转

利好兑现以及一季度业绩逊于预期等

因素， 是导致隆华传热昨日暴跌的元

凶。 其实， 高送转利好兑现即是利空

的例子并不少见。 另一只创业板股东

方国信也有类似的遭遇，

1

月

13

日

东方国信刊登拟

10

股转增

10

股并派

2

元的

2011

年利润分配预案预披露

公告， 当天其股价也是高位跳水跌

停， 其后几日仍继续大幅下挫。 至于

隆华传热能否如东方国信那样在高送

转实施后启动填权行情， 目前看还有

不确定性。

吴通通讯今登陆创业板

� � � �吴通通讯

(300292)

今天在创业

板上市。 本次上市

1340

万股， 发行

价格为

12

元

/

股， 对应市盈率为

23.67

倍。

公司专业从事无线通信射频连接

系统、 光纤连接产品的研发、 生产及

销售。 募集资金将用于高端精密射频

同轴连接器及其组件产业化项目、

FTTX

接入产品产业化项目、 研发中

心扩建项目， 项目总投资

1.76

亿元。

公司是国内领先的通信射频连

接系统专业供应商， 独创的 “敏捷”

管理模式适应了无线通信射频连接

产品订单呈现 “多频次、 小批量、

多品种” 的特征， 帮助公司将生产周

期从

15

天

~20

天压缩为

3

天

~7

天。

公司以

ERP

管理信息系统为主， 辅

以内部业务流程的标准化运作和外部

供应商的规范管理， 有效控制了生产

成本。 此外， 公司还主动进行大规模

的工艺改进和产品结构创新， 使得公

司产品成本的耗材量大幅下降。 募投

项目有望帮助公司完善 “射频

+

光纤”

的产业链覆盖。 公司处于高度竞争的

行业， 不过行业发展前景良好， 加上

公司的管理优势， 结合当前市场环

境， 预计该股上市后定位在

15

元

~17

元左右。 （中信浙江 钱向劲）
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