
沪市 深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

２０１２－３－２

大名城

（

６０００９４

）

６．５３ ４１７．７４ ６３．９７

华融证券股份有限公

司华融证券股份有限

公司总部

华融证券股份有限公

司华融证券股份有限

公司总部

２０１２－３－２

渤海租赁

９．６６ ３７０ ３５７４．２

申银万国证券股份

有限公司海口龙昆

南路证券营业部

宏源证券股份有限公

司上海源深路证券营

业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

８．９２ ４９５０．６ ５５５

中国国际金融有限公

司北京建国门外大街

证券营业部

信达证券股份有限公

司北京西单北大街证

券营业部

２０１２－３－２

广发证券

２４．１７ ２４９ ６０１８．３３

中国民族证券有限

责任公司广州福今

路证券营业部

广发证券股份有限公

司广州黄埔大道证券

营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

８．９２ ４１９２．４ ４７０

安信证券股份有限公

司总部

信达证券股份有限公

司北京西单北大街证

券营业部

２０１２－３－２

广发证券

２４．１７ １２８ ３０９３．７６

中信建投证券股份

有限公司成都南一

环路证券营业部

广发证券股份有限公

司广州黄埔大道证券

营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

９．５１ ３８８９．５９ ４０９

东方证券股份有限公

司上海乌鲁木齐北路

证券营业部

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

２０１２－３－２

大 东 南

５．９６ ５１ ３０３．９６

浙商证券有限责任

公司义乌江滨北路

证券营业部

浙商证券有限责任公

司义乌江滨北路证券

营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

９．９６ ３７８４．８ ３８０

中航证券有限公司上

海漕溪北路证券营业

部

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

２０１２－３－２

大 东 南

５．９６ ５１ ３０３．９６

浙商证券有限责任

公司义乌江滨北路

证券营业部

浙商证券有限责任公

司义乌江滨北路证券

营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

９．９６ ３１８７．２ ３２０

中航证券有限公司萍

乡跃进南路证券营业

部

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

２０１２－３－２

誉衡药业

１６．８５ ４５ ７５８．２５

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

海通证券股份有限公

司哈尔滨和平路证券

营业部

２０１２－３－２

广电电气

（

６０１６１６

）

１１．３３ ２２６６ ２００

中信证券股份有限公

司总部 （非营业场

所）

长城证券有限责任公

司青岛台东一路证券

营业部

２０１２－３－２

雏鹰农牧

２６．０１ ４５ １１７０．４５

中信证券股份有限

公司北京安外大街

证券营业部

中原证券股份有限公

司鹤壁兴鹤大街证券

营业部

２０１２－３－２

广电电气

（

６０１６１６

）

１１．４ １９３８ １７０

财达证券有限责任公

司秦皇岛河北大街证

券营业部

华泰证券股份有限公

司华泰证券股份有限

公司总部

２０１２－３－２

雏鹰农牧

２８．８ １３ ３７４．４

华泰证券股份有限

公司上海瑞金一路

证券营业部

安信证券股份有限公

司郑州花园路证券营

业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

９．５１ １８１６．４１ １９１

中航证券有限公司上

海漕溪北路证券营业

部

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

２０１２－３－２

通鼎光电

１３．４ ６０ ８０４

华泰证券股份有限

公司江阴福泰路证

券营业部

广发证券股份有限公

司南京北京东路证券

营业部

２０１２－３－２

汇通能源

（

６００６０５

）

７．９ １５８０ ２００

中信证券股份有限公

司总部 （非营业场

所）

山西证券股份有限公

司太原桃园二巷证券

营业部

２０１２－３－２

浙江众成

１５．７８ ６０ ９４６．８

广发证券股份有限

公司上海石泉路营

业部

广发证券股份有限公

司南京北京东路证券

营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

８．９２ １５６１ １７５

中国国际金融有限公

司北京建国门外大街

证券营业部

信达证券股份有限公

司北京西单北大街证

券营业部

２０１２－３－２

金杯电工

８．６６ ２６５ ２２９４．９

中信证券股份有限

公司苏州中新路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司北京亦庄宏达

北路证券营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

９．５１ ９５１ １００

申银万国证券股份有

限公司深圳红荔西路

营业部

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

２０１２－３－２

金杯电工

８．６６ ２００ １７３２

广发证券股份有限

公司上海东方路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司北京亦庄宏达

北路证券营业部

２０１２－３－２

汇通能源

（

６００６０５

）

７．９ ７９０ １００

华泰证券股份有限公

司华泰证券股份有限

公司总部

山西证券股份有限公

司太原桃园二巷证券

营业部

２０１２－３－２

金杯电工

８．６６ １４０ １２１２．４

金元证券股份有限

公司成都二环路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司北京亦庄宏达

北路证券营业部

２０１２－３－２

汇通能源

（

６００６０５

）

７．９ ７９０ １００

光大证券股份有限公

司公司总部

山西证券股份有限公

司太原桃园二巷证券

营业部

２０１２－３－２

辉隆股份

１５．７ ６０ ９４２

招商证券股份有限

公司铜陵石城大道

证券营业部

中信证券股份有限公

司如皋健康南路证券

营业部

２０１２－３－２

金隅股份

（

６０１９９２

）

９．５１ １２３６３ １３００

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

广发证券股份有限公

司北京建外大街证券

营业部

２０１２－３－２

辉隆股份

１５．７ ４０ ６２８

招商证券股份有限

公司铜陵石城大道

证券营业部

中信证券股份有限公

司如皋健康南路证券

营业部

２０１２－３－１

华丽家族

（

６００５０３

）

７ １８９００ ２７００

华泰证券股份有限公

司华泰证券股份有限

公司总部

大通证券股份有限公

司上海幸福路证券营

业部

２０１２－３－２

辉隆股份

１４．５６ ３０ ４３６．８

民生证券有限责任

公司上海漕溪北路

证券营业部

民生证券有限责任公

司鹤壁淇滨大道证券

营业部

２０１２－３－１

华丽家族

（

６００５０３

）

７ １１９００ １７００

中信证券股份有限公

司总部 （非营业场

所）

大通证券股份有限公

司上海幸福路证券营

业部

２０１２－３－２

恒泰艾普

２１．５９ １９．０９ ４１２．１５

德邦证券有限责任

公司沈阳三好街证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司桦甸人民路证

券营业部

２０１２－３－１

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ７０００ １０００

东方证券股份有限公

司上海乌鲁木齐北路

证券营业部

大通证券股份有限公

司上海幸福路证券营

业部

２０１２－３－２

迪威视讯

２１．８７ ６８．９５ １５０７．９８

招商证券股份有限

公司深圳益田路免

税商务大厦证券营

业部

招商证券股份有限公

司深圳益田路免税商

务大厦证券营业部

２０１２－３－１

宏图高科

（

６００１２２

）

４．３２ ５２０２．４２ １２０４．２６

中国国际金融有限公

司上海淮海中路证券

营业部

中信证券股份有限公

司北京北三环中路证

券营业部

２０１２－３－２

中海达

２０．７８ ６２．７９ １３０４．７８

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

国信证券股份有限公

司天津滨海新区滨海

科技园日新道证券营

业部

２０１２－３－１

华丽家族

（

６００５０３

）

７ １３６７．６６ １９５．３８

国泰君安证券股份有

限公司上海打浦路证

券营业部

大通证券股份有限公

司上海幸福路证券营

业部

２０１２－３－２

中海达

２０．７８ ３４．８８ ７２４．８１

国信证券股份有限

公司深圳红岭中路

证券营业部

国信证券股份有限公

司天津滨海新区滨海

科技园日新道证券营

业部

万鹏

/

制表
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四、 您认为原油价格的进一步上扬对

A

股市场将会产生怎样的影响？

五、 您认为油价上涨背景下， 以下哪

个板块最具投资机会？
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三、 您认为本次原油价格的走高是否

会引发全球性通胀？

二、 您认为国际油价是否已经步入新

的上升周期？

大宗交易

Block Trade

一、 您认为近期国际原油价格持续攀

升的主要原因是什么？

股指大幅震荡

大宗交易量缩价增

秦洪

本周大宗交易市场出现了一

些积极变化。

一是深交所的大宗交易数量

有所减少， 尤其是周二、 周三、

周四的大宗交易数量较前期有了

较大萎缩。

对此， 业内人士认为， 这一

方面是因为经过前期的大宗交易

放量之后， 愿意减持的创投、 财

务投资者都已经减持得差不多

了。 所以， 即便再次放量， 也需

要一段时间的聚集， 方才可能聚

集起来新的减持高潮。 另一方面

则是因为目前市场又进入到震荡

期。 而历史经验显示出， 每一次

的震荡期， 都会使大宗交易接盘

者出现犹豫。 因为在大盘趋势不

明朗的背景下， 大宗交易接盘者

可能会趋于谨慎， 从而使得大宗

交易接盘者减少， 自然也使得大

宗交易数量趋于减少。

二是大宗交易的折价率虽然

保持着常态， 但出现了不少小幅

折价或干脆溢价的大宗交易。 比

如说本周三的湘潭电化， 当日收

盘价为

16.5

元， 但当日的大宗

交易成交价格则为

16.68

元， 溢

价率超过

1%

。 与此同时， 中海

达、 山东矿机、 农业银行等大宗

交易的成交价格与二级市场的收

盘价的折价率也很少， 部分个股

甚至还出了溢价的情况。 如此格

局说明 “大小非” 惜售心态明

显， 这也有利于减少大宗交易对

二级市场的冲击。

重点个股点评

汉得信息 （

300170

）： 公司

近年来业绩快速成长， 在

2011

年， 营业收入同比增

44.7%

， 略

高于市场前期

39%

增长的预期。

这一方面是因为国内集团管控需

求释放、 公司上市带来的品牌效

应。 另一方面也是因为财务费用

的减少。 公司

2011

年上市时募

集资金超过

7

亿元， 贡献的利息

收入约为

2500

万元。 而就目前

信息来看， 这些成长因素仍有望

在

2012

年继续驱动公司业绩的

高成长。 公司未来的成长动能充

沛， 在消化完大宗交易抛压后，

股价或将震荡前行。

山东矿机 （

002526

）： 公司

主要从事煤炭装备制造业务， 产

品包括刮板运输机、 液压支架、

带式运输机和洗选设备。 公司率

先在国内完成薄煤层设备的成套

化供应， 实现细分市场的差异化

竞争。 目前新产品掘进机已经实

现销售， 救生舱即将拿到安标，

公司收购的煤矿设计生产规模

120

万吨

/

年， 服务年限

14.7

年，

稳定出产期每年将贡献利润

1

个

亿左右。 公司已经开始技改工

作， 预计今年上半年将出煤。 如

此来看， 公司未来的成长前景相

对乐观， 后续的买盘力量有望削

弱公司小非减持压力。

陕鼓动力 （

601369

）： 由于

公司下游客户主要分布于冶金、

钢铁等行业， 受调控政策的影

响， 冶金、 钢铁、 化工等行业未

来投资增速可能下滑， 因此， 公

司未来的业绩增长速度或将放

缓。 公司二级市场股价前期也一

度受到抑制。 但也有行业分析师

认为， 公司未来增长的核心来自

对上述行业的深度挖掘， 一方面

通过不断的产品创新， 开发出符

合客户新需求的产品； 另一方

面， 通过由制造向服务与运营的

转型， 挖掘传统行业中高附加值

利润。 与此同时， 公司在近年来

积极拓展工业气体业务， 有望成

为公司新的利润增长点。 随着公

司流动性的改善， 股价或将有所

活跃， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

国际油价持续攀升 替代能源机会凸显

谢祖平

本周， 沪深股市出现大幅震荡， 上

证指数在

10

日均线上方获得支撑后出

现反弹， 中小盘题材性品种的炒作也再

度回温。 值得注意的是， 近日国际油价

向上创出新高， 纽约原油期货价格一度

回升至

110

美元

/

桶之上， 国际大宗商

品价格持续高位运行，

A

股市场中资源

性品种也有卷土重来的态势。 那么， 在

国际油价上行背景下， 后市将涌现哪些

投资机会呢？

本周的联合调查分别从 “您认为近

期国际原油价格持续攀升的主要原因是

什么？”、 “您认为国际油价是否已经步

入新的上升周期？”、 “您认为本次原油

价格的走高是否会引发全球性通胀？”、

“您认为原油价格的进一步上扬对

A

股

市场将会产生怎样的影响？” 和 “您认

为油价上涨背景下， 以下哪个板块最具

投资机会？”

5

个方面展开， 调查合计

收到

1046

张有效投票。

地缘政治引发油价上涨

本周， 纽约商品交易所

4

月份原油

期货价格一度出现大幅回落， 最低下行

至

104.84

美元

/

桶。 但在欧洲央行公布

向第二轮长期再融资操作， 向

800

家欧

洲金融机构提供

5295

亿欧元的

3

年期

低息贷款的消息下， 国际油价再度飙

升， 纽约原油期货

4

月合约周五早间最

高上行至

110.55

美元

/

桶。 那么在欧洲

央行刺激措施外， 还有哪些因素是近期

油价持续攀升的主要原因呢？

关于 “您认为近期国际原油价格持

续攀升的主要原因是什么？” 的调查结

果显示， 选择 “供需矛盾”、 “地缘政

治”、 “人为炒作” 和 “说不清” 的投

票数分别为

147

票、

626

票、

209

票和

64

票， 所占投票比例分别为

14.05%

、

59.85%

、

19.98%

和

6.12%

。

从该项调查结果上看， 接近六成的

投资者认为地缘政治是刺激国际原油价

格持续攀升的主要原因。 显然， 投资者

对于伊朗停止向欧盟部分国家出口原

油、 市场对霍尔木兹海峡关闭以及沙特

能否填补伊朗原油供给等方面存在担

忧， 这些地缘政治因素为油价的上涨提

供了上升动能。 同时， 仍有约两成的投

资者认为油价的上涨主要是人为炒作，

与供需关联度不大。

此外， 关于 “您认为国际油价是否

已经步入新的上升周期？” 的调查结果

显示， 选择 “是”、 “不是” 和 “说不

清” 的投票数分别为

524

票、

349

票和

173

票， 所占投票比例分别为

50.10%

、

33.37%

和

16.54%

。 虽然约三分之一的

投资者认为油价并未步入新的上升通

道， 对油价的进一步走高预期不强， 但

相比之下有五成投资者认为油价将继续

上涨， 对油价看涨的情绪占上风。

通胀忧虑再度升温

近年来， 国际粮食和原油价格对全

球通胀的影响作用不小。

2011

年， 由

于利比亚格局动荡， 国际油价大涨， 加

大了全球通胀的压力。

2011

年全年我

国消费者物价指数 （

CPI

） 达到

5.5%

，

其中油价等上涨带来的输入型通胀是推

高

CPI

的主要原因之一。 根据中国物流

与采购联合会公布的

2

月份中国制造业

采购经理指数 （

PMI

） 显示， 上升至

51.0%

， 比上月上升

0.5

个百分点， 但

其中

PMI

分项指数中购进价格指数波

动显示， 国际油价的波动对我国物价带

来不利影响， 输入型通胀的威胁仍不容

忽视。 那么， 油价今年以来新一轮的上

涨， 是否会再度加剧全球通胀担忧呢？

关于 “您认为本次原油价格的走高

是否会引发全球性通胀？” 的调查结果

显示， 选择 “是”、 “不是” 和 “说不

清” 的投票数分别为

496

票、

367

票和

183

票， 所占投票比例分别为

47.42%

、

35.09%

和

17.50%

。 从结果上看， 投资

者对于油价走高引发全球性通胀存在分

歧， 而担忧的投资者略占上风。

油价上涨不利

A

股走强

那么， 国际原油价格的上涨将对

A

股市场相关板块带来哪些机会？ 对市场

的影响程度又是如何呢？

首先， 关于 “您认为原油价格的进

一步上扬对

A

股市场将会产生怎样的

影响？” 的调查结果显示， 选择 “负面

影响”、 “无直接影响”、 “正面影响”

和 “说不清” 的投票数分别为

502

票、

312

票、

165

票和

67

票， 所占投票比例

分别为

47.99%

、

29.83%

、

15.77%

和

6.41%

。 从调查结果上看， 认为油价上涨

对

A

股市场有负面影响的比例接近五成，

而认为有正面影响的还不到两成， 显示投

资者认为油价上涨对

A

股负面作用较大。

其次， 关于 “您认为油价上涨背景

下， 以下哪个板块最具投资机会？” 的调

查结果显示， 选择 “新能源”、 “农业”、

“煤炭”、 “石油石化”、 “化工” 和 “其

他” 的投票数分别为

587

票、

36

票、

196

票、

142

票、

56

票和

29

票， 所占投票比

例 分 别 为

56.12%

、

3.44%

、

18.74%

、

13.58%

、

5.35%

和

2.77%

。 从以上结果来

看， 投资者更看好替代能源板块， 选择新

能源的比例超过五成， 此外选择煤炭和石

油石化的比例均超过一成， 从这个角度

看， 国际油价的上涨也是本轮反弹中煤炭

股走强的主要推动力。

短线风险有所加大

综合以上调查结果显示， 受地缘政治

的影响， 多数投资者认为目前国际油价步

入新一轮的上升周期， 将推动全球通胀水

平， 并对

A

股市场走势有负面的影响。

而在油价上涨所带来的市场机会方面， 投

资者则比较偏好替代能源板块， 如新能源

和煤炭。

而观察近期

A

股市场的表现， 周初

在地产、 券商以及中国石油、 中国石化等

权重指标股整体走强的带动下， 上证指数

快速上冲至

2478

点， 但随着前期积聚的

获利盘快速回吐， 股指震荡走低， 并一度

回调至

10

日均线附近。 从本周的市场表

现看， 由于股指突破

120

日均线后稳定在

该均线上方运行， 市场的做多信心充足，

场外资金入市的意愿也有所增强， 加上

“两会” 的维稳预期， 股指得以保持在阶

段性高位运行。

不过， 近日个股出现分化， 市场的风

险有所加大。 同时， 沪市本周一成交量达

到

1447

亿元， 量能放大过快， 对市场的

后续运行并不利。 而且不少个股在强势反

弹后已不具有估值优势， 市场已重新步入

资金推动型的投机局面， 一旦资金面出现

变化， 对市场的影响将会相当明显。 同时

上证指数也面临着套牢盘和获利盘的双重

压力。 故我们认为， 投资者对目前指数的

上行空间应保持谨慎， 短中期以逢高降低

仓位、 控制风险为主。

（作者系大智慧分析师）

地产股无惧利空 沪指周线

7

连阳

证券时报记者 万鹏

昨日， 深沪股市在经过了连续

4

天

的调整之后， 又开始重新走强。 两市股

指双双创出本轮反弹以来的收盘新高，

成交量也较上一个交易日有所放大。

从各大指数的表现来看， 深成指的

涨幅最大， 超过了

2%

， 这主要是受地

产板块的带动。 昨日， 地产指数涨幅超

过

4%

， 位居各板块的首位。 可以说，

本周深沪股市的表现， 与地产股的走势

有着密切的关系。 由于上海二套房政策

被叫停， 地产板块周三出现明显回落，

但周四便初步企稳， 昨日则开始大幅反

弹。 以招商地产、 万科

A

为代表的龙

头股都创出近期的新高， 其中， 招商地

产周五大涨

4.81%

， 创出近

2

年的新

高。 业内人士指出， 由于目前大部分地

产股都经历了长时间的底部盘整， 招商

地产的走强如果能够形成示范效应， 将十

分有助于大盘进一步的反弹。

除地产股之外， 煤炭、 采掘等资源

股昨日也有不错的表现。 本周， 大宗商

品市场一度出现大幅下跌， 但随后便很

快止跌回稳。 其中， 纽约商品交易所

4

月份的原油期货价格周五凌晨一度突破

110

美元大关， 创出

10

个月以来的新高。

这也是

A

股市场资源板块重新走强的一

个重要原因。

昨日两市上涨个股数量为

2452

只，

下跌个股数量为

74

只， 有

10

只个股报收

10%

涨停。 证券时报网络数据部统计显

示， 昨日两市资金呈现大幅净流入， 流入

金额为

69.13

亿元。 分行业来看， 房地产

板块资金净流入最多， 达到

17.09

亿元。

资金净流出最多的是电子元器件板块， 资

金流出额为

2.02

亿元。

本周五两市大盘双双以一根中阳线

收复了前面

4

天的失地， 使得周

K

线继

续收出阳线。 目前， 上证指数已经实现了

7

连阳。 这种现象还是在

2007

年的牛市

中出现过。 由此可以看出， 目前市场人气

已经获得了显著恢复， 具备了进一步反弹

的基础。

对于下周大盘的走势， 分析师普遍保

持乐观。 一方面， 当前

A

股市场各个板块

已经出现了良好的轮动格局， 而且， 房地

产板块能够迅速消化利空因素重新走强，

也有利于投资者信心的进一步提升。 另一

方面， 近期

A

股市场风格转换出现了一些

积极变化， 蓝筹股的价值开始得到更多投

资者的认同， 资金也在不断流入蓝筹股。

此外， 业内人士也指出， 由于上证

指数周线已经

7

连阳， 短线也存在一定

的调整要求。 因此， 从操作上看， 投资

者可以保持一定的灵活性， 适当进行一

些高抛低吸。

前期高点有压力 居安思危不可少

陈世军

承接前一周的强势上涨， 本周一股

指再创新高， 并一度回补去年

11

月

18

日的向下跳空缺口， 但中国石油、 中国

石化快速拉抬立即迎来一轮恐慌抛售，

致使股指大幅走低， 收出一根带有长上

影的十字星， 并出现本轮行情启动以来

的最大成交量， 从而暂时中止了多头的

连续进攻。 此后的

3

个交易日， 股指延

续调整。 虽周五大盘强劲上扬， 重拾升

势， 但成交量在快速萎缩后， 并没有明

显的增长。 我们认为， 近期

A

股成交

量的快速萎缩虽然可以解释为空头力量

并不连续， 也并不强大， 但同时也可解

释为多头上攻意愿快速减弱， 机构信心

不足。

从板块表现看， 本周最为抢眼的依

然是房地产板块。 本周前半段， 对股指

贡献最大的房地产板块未能延续强势，

原因之一是受 “金融系统要认真执行稳

健货币政策” 和 “地方楼市微调新政均

被叫停” 的影响； 其二是大部分地产股

已经回到上证指数

2530

点时的价位水

平， 技术上有调整要求。

然而， 在住建部重申调控绝不会放

松的情况下， 房地产板块周五反而意外

大涨， 从而带动股指强劲上扬。 从技术

上看， 房地产板块的意外上涨多为短线

超跌过后的反弹， 有的个股虽然创出了

新高， 但也不排除是为了拉高出货。 因

为这毕竟与基本面不相吻合， 投资者对

此需要有所警惕。 除房地产板块外， 本

周有色、 煤炭板块的作为不大， 多数个

股涨幅有限， 上升动力明显不足。 而银

行、 保险板块的低估值与稳健优势也仍

未能吸引到更多资金的关注。

在大盘蓝筹股似乎仍不太受宠的情

况下， 本周大部分时间里市场仍不时围

绕着概念股进行炒作， 导致热点频繁切

换， 普通投资者难以适从。 水利建设、

农林牧渔、 信息技术、 稀有金属等板块

相继有所表现， 但都无明显持续性。 尽

管近期管理层一再倡导投资蓝筹股而不

主张炒概念， 但市场仍然沿袭着以前的

风格， 这或许与市场总体的资金面不宽

裕， 仍依靠存量资金主导行情有关。

我们认为， 一个缺乏强劲上升意

愿和动力的市场终将难以维持既有的

趋势。 而就上证指数而言， 在去年

11

月

18

日形成的下跳缺口 （

2450

点一

线） 上方， 客观上存在着庞大的套牢

盘压力， 加上市场已经累积了较多获

利盘， 因此消化起来的难度较大， 消

化方式也有可能不再是前期那种看涨

不涨、 看跌不跌的横向震荡。 从套牢

压力看， 去年

10

月

28

日至

11

月

17

日间为期

15

个交易日的 “岛形” 区域

累积了超过

1.3

万亿元的成交额； 而从

获利盘看， 自

1

月

6

日低点以来， 沪

深两市涨幅在

20%

以上的个股已经超过

半数， 调整要求较强。

另外， 股指期货主力近日连续加码空

单， 令净空单数量持续攀升， 透露出其对

后市的谨慎看法。 而从美元指数看， 由于

美国经济数据连续利好， 美联储未再提及

第三轮量化宽松， 致使美元强势反弹。 美

元指数日线一旦确认底部背离， 周线图上

升通道就将继续保持， 从而对资产价格特

别是大宗商品价格构成抑制。 而从近年

A

股与美元走势的关系来看， 呈现一定的负

相关性。 总之， 我们认为， 目前大盘正处

于高风险的微妙关头。

从后市来看， 股指不排除以缩量方式

创出新高， 从而构成分时图上的量价顶背

离。 若如此， 随后的调整幅度会较大， 过

程也会较为剧烈。 即便是在中期向好大方

向下， 投资者对本次调整也不可不防。

事实上， 即便股指随后能够继续上

涨， 上证指数能够向上成功收复

2530

点，

其空间客观上也十分有限。 因为市场在显

著高点一般都会发生相应级别的调整。 所

以， 投资者在短期操作上， 可以顺势持

股， 但也要居安思危， 在仓位管理上做出

必要控制。

（作者系中航证券分析师）


