
摩根大通：内地楼市

最坏情况已过

摩根大通近日公开表示， 预

期内地管理层将不会进一步收紧

楼市调控， 因此内地楼市最坏情

况已过去。

摩根大通董事总经理李晶昨日

表示， 内地开发商近期极力减价促

销， 此举可能令楼价再向下， 预期

至年底内地楼市将会有所好转， 但

初期需求将会集中在低端市场。

李晶估计， 内地管理层将会推

出房贷优惠帮助首次置业人士， 包

括提供

10%

至

15%

的利息折扣等，

但今明两年还会扩大房产税实施范

围。 她认为， 内地将今年经济增长

目标定在

7.5%

属 “健康水平”， 而

最终的实际增幅可能会高于此数据。

她还表示， 即使内地银行股的盈利

增长放缓， 其前景仍然乐观， 估计

坏账率不会显著上升。

(

唐盛）

越南大幅提高

汽油价格

为帮助燃料进口商减少因国际

油价飙升所导致的亏损， 越南财政

部昨日宣布， 将国内汽油零售价上

调

10%

至每升

22900

盾

(

约合

1.1

美元

)

， 并将柴油零售价上调

5%

至

每升

21400

盾

(

约合

1

美元

)

。 据

悉， 这是越南政府最近一年以来首

次大幅提高燃料价格。

越南财政部表示， 油价上调将

帮助燃料进口商减少国际油价飙升

所导致的亏损， 越南政府将对燃料

价格提供补贴并承担燃料进口商的

亏损。 越南财政部指出， 由于越南

的燃料价格较周边邻国低

20%

至

40%

， 促使一些人从越南南部边境

走私燃料油到国外。

(

唐盛）

美国

2

月私营就业人数

增长

21.6

万

证券时报记者 浩林

美国薪资服务提供商自动数据处理公司

（

ADP

） 昨日公布的数据显示， 美国

2

月的

ADP

私营领域就业环比增加

21.6

万人。 此

前， 经济学家对此的平均预期为环比增加

20.3

万人。

市场投资者对上述数据十分关注， 美国劳

工部也将在本周五发布

2

月非农就业数据。

香港金管局重开

5

年期外汇基金债券投标

证券时报记者 吕锦明

香港金融管理局

7

日宣布， 将重开剩余期

为

36

个月的现有

5

年期外汇基金债券， 这批

重开债券将于

3

月

16

日进行投标， 并于

3

月

19

日交收。

金管局表示， 通过这次重开债券， 将有额

外

12

亿港元的未到期

5

年期债券可供投标，

其中

500

万港元的债券将会向拟通过香港中央

结算公司递交非竞争性投标的公众发售。

金管局指出， 如果预留作非竞争性投标的

债券认购不足， 未获认购的部分将拨回以竞争

性投标方式发售的债券内

(

原定数额为

11.95

亿港元

)

。

据悉， 该批债券将于

2015

年

3

月

23

日期

满， 年利率为

1.75

厘， 每半年派息一次。

香港金融管理局

7

日还宣布， 截至

2

月

底的官方外汇储备资产为

2947

亿美元， 相当

于香港流通货币的

8

倍多， 约占港元货币供

应量的

55%

， 较

1

月底的

2928

亿美元增加

19

亿美元。

出售保险业务

汇控携恒生银行“减负”

证券时报记者 吕锦明

汇丰控股

7

日宣布， 作为该行重整业务计

划的一部分， 将连同旗下的恒生银行出售香

港、 新加坡、 阿根廷及墨西哥等地的一般保险

业务， 接盘的对象包括法国安盛保险集团

(AXA Group)

、 昆士兰保险集团等。

汇丰控股曾于去年透露将出售全球一般保

险业务， 以削减成本。 该公司昨日表示， 截至

去年底， 计划出售的保险业务总资产约为

12.28

亿美元， 资产净值

2.37

亿美元， 其中将

向

AXA

出售的资产及资产净值分别为

4.44

亿

美元及

4800

万美元， 售予昆士兰保险的部分

则分别为

7.84

亿美元及

1.89

亿美元。 恒生银

行同时宣布， 将向昆士兰保险出售一般保险业

务， 交易总价为

2

亿美元。

据悉， 上述交易目前正待香港监管部门审

批， 估计有望于下半年完成。 市场分析， 汇丰

有关资产交易的总金额仅占其总市值的约

0.6%

， 所以并不足以对其股价产生重大影响。

汇丰行政总裁欧智华表示， 出售保险业务

是汇丰控股剥离非核心业务、 重点发展核心银

行业务计划的一部分， 将有助于该行更专注于

核心业务发展， 比如扩大财富管理等。

据悉， 完成交易后，

AXA

和昆士兰保险

将分别与汇丰签订分销协议， 为汇丰出售保险

产品， 两者将按协议分别向汇丰支付

4.94

亿

美元及

4.2

亿美元； 恒生也与昆士兰保险签订

了为期

10

年的独家分销协议， 后者将为恒生

在中国内地和香港出售保险产品。

AXA

亚洲首席财务总监表示， 收购的

汇丰一般保险业务目前的保费收入为

2.5

亿

～3

亿欧元， 综合偿付比率

90%

。 目前

AXA

纯利的

10%

来自亚洲地区业务， 来自

亚洲业务的销售增长则为

25%

。

昆士兰保险环球核保营运行政总裁

John

Neal

表示， 收购汇丰在阿根廷的保险业务可

为公司开拓新的分销渠道； 收购恒生在香港的

一般保险业务则可助公司进一步渗透到香港本

地市场， 同时可以借助恒生银行在内地的分行

网络进军中国内地保险市场。 昆士兰保险预

期， 收购上述保险业务后的首年， 在阿根廷和

香港业务的毛保费收入有望分别达到

4.5

亿美

元和

7500

万美元。
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科莫蒂尼今昔：希腊经济由盛转衰缩影

证券时报记者 吴家明

科莫蒂尼， 这座曾经给予当地

人们希望的希腊城市， 如今却跌入

谷底。

上周， 一名失业男子闯进其曾

经服务过的工厂， 并向其前老板开

枪， 这起持枪劫持人质案件让希腊

东北部小城科莫蒂尼再次出现在人

们的视野当中。

在希腊经济高速发展的那些年

里， 科莫蒂尼呈现出一派欣欣向荣

景象。 曾有上百家工厂选择留在这

里， 产品多为糖果、 阿迪达斯运动

鞋、 电熨斗和罐装啤酒。 与此同

时， 大量崭新的厂房闲置， 但当时

厂主们并不在乎。

如今， 闲置的厂房已经变成

杂草丛中的陈旧建筑。 只有不到

10

家工厂仍在继续运作， 其他工

厂所剩的仅是生锈的管道、 破碎

的窗户。

“这里如同工业坟墓。” 科莫

蒂尼市长

Petridis

表示， “对于曾

经见证这座城市辉煌的人来说， 太

伤心了。”

对于科莫蒂尼的变化， 当地老百

姓又有何看法呢？ 据外电报道， 当地

84

岁高龄的老人安东尼已经建议子

孙离开这座城市。

几十年前， 安东尼的家人带着

希望来到科莫蒂尼， 以寻找更好的

生活。 如今， 工厂倒闭、 就业机会

匮乏， 安东尼感到十分无奈。 “这

至少是

50

年来最严重的一次经济危

机。” 安东尼表示， “我有

5

个孙

子， 有

3

个没工作， 我让他们离开

希腊到德国或奥地利去， 那里的人

会帮助他们。”

数据显示， 科莫蒂尼的失业率

高达

24%

， 高于希腊全国平均水平

3

个百分点。 与安东尼的想法类似，

越来越多的希腊民众开始担心未来

财政紧缩之下的生活， 加快移民海

外的步伐。 分析人士担心， 紧缩过

度的国民选择移民海外， 经济复苏

将受到影响， 希腊政府正处于新的

两难阶段。

希腊政府为了获得欧盟和国际货

币基金组织 （

IMF

） 的第二轮援助贷

款， 签署了条件更为苛刻的援助协

议， 但重振希腊经济才是解决问题的

关键。 科莫蒂尼的落寞是希腊大部分

城市在过去十年来由盛转衰的缩影，

如果想知道在缺乏增长的情况下的希

腊将会怎样变化， 科莫蒂尼将是一个

很好的参照。

“在欧盟内部， 没有所谓的好孩

子和坏孩子。” 意大利总理蒙蒂曾表

示。 面对困境， 希腊究竟应该留在欧

元区， 还是退出欧元区？ 如今， 希腊

已经变成一个不受欢迎的 “孩子”，

但迫使希腊离开欧元区会给欧洲带来

巨大冲击， 继续挽救希腊仍是未来一

段时期欧洲的无奈选择。

违约利剑高悬 希腊今日迎来“审判”

不少投资者担心希腊违约不可避免，全球金融市场反应剧烈

证券时报记者 吴家明

希腊一年期国债收益率昨日一

度突破

1100%

。 不过， 更大的可

能是， 如希腊违约， 投资者本金都

将无法拿回。

希腊在获取第二轮援助道路上

走得很是坎坷。 根据希腊政府的计

划， 希腊私人债权人今日将决定是

否自愿参加希腊债务置换计划， 这

不仅是希腊能否获得第二轮援助的

关键环节， 也将成为欧洲在结束债

务危机努力上面临的一次大检验。

意法金融机构愿意参与

欧元区财长此前批准了第二轮

希腊救助计划。 根据该计划， 希腊

政府将利用新债券来置换私人债权

人手中持有的约

２０００

亿欧元希腊

国债， 换债计划意味着债权人将损

失

７０％

的希腊债券投资。

希腊政府希望

７５％

至

９０％

的

私人债权人在自愿基础上参加债务

置换计划。 如果自愿参与债务置换

的私人债权人少于

７５％

， 希腊恐

将被迫放弃换债计划。 为保证顺利

实施债务置换， 希腊议会决定在换

债计划中增加 “集体行动条款”。

不过， 一旦希腊政府启动 “集体行

动条款”， 将触发作为债券保险的

信用违约互换 （

ＣＤＳ

） 赔付， 这可

能在全球金融市场产生连锁反应。

此前， 随着损失额度不断提高，

私人投资者的参与热情不断减退。 截

至

6

日， 仅有

20%

的私人债权人愿意

参与债务置换计划。 不过， 法国兴业

银行和意大利裕信银行等金融机构昨

日表示将参与希腊债务置换计划， 慕

尼黑再保险随后也宣布参与。 与此同

时， 希腊最大的

6

家银行也打算接受

报价， 希腊养老基金也将在债务置换

计划中进一步置换

190

亿欧元债券。

持有

810

亿欧元希腊债务的

30

家金融

机构昨日也宣布参与债务置换计划。

“参与希腊债务置换符合私人债

权人的利益。” 法国欧洲事务部部长

莱奥内提表示， “所有的私人债权人

都明白一个道理， 即失去一些， 要比

毫无所得要好。”

希腊换债值得借鉴

根据国际金融协会 （

IIF

） 估算，

欧洲央行在希腊的风险敞口高达

1770

亿欧元， 希腊陷入无序违约的

危害程度可想而知。 与此同时， 投资

者可能会将攻击目标转向其他较弱的

欧元区国家。

IIF

预计， 若希腊出现

无序违约， 可能令西班牙和意大利寻

求外部援助。

IIF

表示， 西班牙和意大利或需

要

3500

亿欧元外部援助以遏制危机

蔓延， 而爱尔兰和葡萄牙

5

年内可能

需要

3800

亿欧元的援助。 有分析人

士表示， 此次希腊换债的处理方法值

得其他 “欧猪国家” 借鉴。

欧股盘中小幅走高

不少投资者仍担心， 希腊违约是

不可避免的结局， 金融市场反应剧

烈。

６

日欧美股市大幅下跌， 美国股

市三大股指创今年初以来最大单日跌

幅。 亚太股市昨日也继续下跌，

MSCI

亚太指数下跌

0.9%

。

而在昨日的欧洲交易时段， 欧洲

股市盘中小幅走高， 三大股指涨幅均

在

0.3%

以上。 荷兰财长德亚赫昨日

表示， 荷兰愿意并且准备好扩大欧洲

稳定机制 （

ESM

） 的规模。 受此影

响， 欧元兑美元汇率也回到

1.3130

水平。

雷曼走出破产重组期

律师咨询机构捞金

15.8

亿美元

证券时报记者 吴家明

2008

年

9

月， 雷曼破产引发

全球金融危机。 三年半之后， 雷

曼终于结束了破产重组期。 雷曼

兄弟控股公司

6

日宣布， 该公司

当天结束破产重组阶段， 并将从

4

月

17

日起偿还债权人数百亿美元

债务。

雷曼表示， 第一批清偿款将至

少为

１００

亿美元， 第二阶段清偿预

计从今年

9

月开始， 清偿总额将约

为

６５０

亿美元。 获得清偿的债权人

包括华尔街的投资银行高盛集团和

对冲基金保尔森基金等金融机构，

这些债权人共持有雷曼超过

３０００

亿美元的债权。

在申请破产保护后三年半的时

间内， 雷曼通过变卖资产等举措进

行破产重组， 并与债权人商谈偿付

顺序。

负责管理雷曼剩余资产的破产

咨询公司

Alvarez&Marsal

财务主管

科恩表示， 雷曼可以和其他脱离破

产境地的公司一样运营， 比如该公

司不再需要在每次出售资产时申请

法院许可。

雷曼破产的惨状至今仍历历在

目， 当时拿着数百万年薪的雷曼高管

们携带自己的私人物品， 从气派的办

公楼中走出。 如今， 雷曼的办公地址

仍在位于纽约的曼哈顿金融区， 但其

办公楼在经过雷曼资产出售等重组程

序后， 已经只剩下两层。

尽管雷曼已经结束了破产重组

期， 但相关的各种索赔和诉讼程序还

将继续进行， 雷曼完成还债尚需要数

年时间。 雷曼公司有关负责人也表

示， 清偿方案未来将面临挑战。

雷曼已进入一个新的阶段， 但许

多同期倒闭的美国金融机构却仍在苦

苦支撑。

房地美和房利美目前尚无任何重

大 改 革 的 迹 象 ， 美 国 国 际 集 团

（

AIG

） 也只是偿还了部分援助款。

不过， 律师事务所却因此大捞一

笔。 雷曼兄弟在法律程序处理过程中

共有

33

家律师事务所提供咨询， 多

家律师事务所获得的酬劳超过

8

位

数。 截至今年

1

月

31

日， 雷曼为破

产程序所花费的费用高达

15.8

亿美

元， 包括律师和相关咨询费用。

奥林巴斯财务造假案发酵

6

名关键人物被正式起诉

证券时报记者 徐欢

日本东京检察部门一纸诉讼，

又将去年闹得沸沸扬扬的奥林巴斯

财务造假案带回公众视线。

本周二， 日本证券交易监管委

员会向日本检察部门发起对奥林巴

斯以及涉及案件的

6

名关键人物提

出刑事诉讼， 昨日， 日本东京检察

部门就奥林巴斯

17

亿美元财务欺

诈丑闻， 以欺诈等罪名起诉了该公

司

6

名关键人物， 如果罪名成立，

被告将被判处

10

年监禁， 并罚款

12.5

万美元。

日本检察部门指控称， 奥林巴

斯前任董事长菊川刚、 前任执行副

总裁森久志以及前任审计负责人山

田秀雄夸大了公司

2006

年

～2007

和

2007

年

～2008

财年的资产净值

等财务数据， 此举违反了日本的

《金融工具和交易法律》。 另外

3

名

被告还包括金融顾问公司

Axes

Japan

前主管中川明尾、 前野村证

券的宣政横尾和

Taku Hada

。

由于涉嫌财务造假， 并掩盖巨

额投资亏空， 上述

6

人已于今年

2

月被捕。 日本检方昨日表示， 因涉

嫌在截至

2009

年

3

月、

2010

年

3

月和

2011

年

3

月的财年里提交虚假

财务报表， 又再次逮捕了菊川刚、 森

久志、 山田秀雄和中川明尾。

据日本媒体报道， 日本证券交易

监管委员会已经要求政府金融服务局

对奥林巴斯罚款

120

万美元， 理由是

财报作假。

对于日本检察部门的起诉， 奥林

巴斯发表声明， 表示非常重视这些起

诉， 将继续加强公司治理， 并向股东

等相关各方表示歉意。

东京股票交易所昨日表示， 最

新指控暂时不会影响到奥林巴斯的

上市资格。 昨日， 奥林巴斯在东京

交易所的股价下跌

1.08%

， 自去年

11

月陷入财务丑闻至今， 该公司股

价已经下跌了

48%

。 东京证券交易

所曾在去年

11

月表示， 允许受财务

丑闻困扰的奥林巴斯继续挂牌交易，

但将被列入监管观察名单， 并勒令奥

林巴斯在未来

3

年内必须定期提交改

正报告。

奥林巴斯历时

13

年之久的财务

造假丑闻自去年底浮出水面， 其承认

动用了超过

10

亿美元， 来掩盖

20

世

纪

90

年代的投资失利导致的财务损

失， 并且长期隐瞒公司的投资亏损，

利用连续的多宗收购来清理账目。
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号文核准。

2012

年

3

月

7

日， 发行人和保荐人 （主承销商） 兴业证券股

份有限公司在网下向机构投资者进行了票面利率询价， 根据网下

向机构投资者询价簿记结果， 经发行人和保荐人 （主承销商） 协

商一致， 最终确定本次公司债券票面利率为

5.8%

。

发行人将按上述票面利率于

2012

年

3

月

8

日面向社会公众投

资者网上公开发行 （网上发行代码为 “

751990

”， 简称 “

11

闽高

速”）， 于

2012

年

3

月

8

日至

2012

年

3

月

12

日面向机构投资者网下

协议发行， 具体认购方法请参见

2012

年

3

月

6

日刊登在 《上海证券

报》、 《中国证券报》、 《证券时报》 和 《证券日报》 及上海证券交

易所网站 （

http://www.sse.com.cn

） 上的 《福建发展高速公路股份有限

公司

2011

年公司债券发行公告》。

特此公告。

发行人： 福建发展高速公路股份有限公司

保荐人 （主承销商）： 兴业证券股份有限公司

二

○

一二年三月七日

二月风光浓似酒， 小楼新湿青红。 才

是料峭春寒季节， 招商证券第二届“智远

理财杯” 实盘投资大赛已是春意盎然、 百

花盛开。 在 2月份 A 股走势复苏的情况下，

各位选手八仙过海、 各显神通。 其中， 二

月份月度冠军 、 亚军 、 季军分别取得

57.76%、 56.68%、 46.09%的投资收益， 技压

群雄。

二月大赛是一个春天的舞台， 投资者

精彩的投资故事就如同百花争妍： 京建国

营业部月度季军获得者分享的投资理念是：

基本面和技术面两个维度来考量， 择股择

时缺一不可。 鞍山营业部周赛冠军获得者

坦言： 依靠自己的理论知识和多年的历练

与积累， 不断学习， 吸取教训， 总结经验，

每天勤做功课， 比较习惯使用能量潮 OBV

指标、 筹码集中度， 结合个股大单进出情

况来选股。 珠海营业部周赛季军获得者总

结了自己的投资经验： 加入财富管理计划，

注重公司基本面的研究， 买入之后坚守，

崇尚“理性投资、 价值投资、 长期投资”

的理念。 京西直门营业部周赛冠军获得者

和大家分享投资心得： 在分散投资、 注重

价值、 把握趋势的基础上， 结合量能抓取

个股上涨趋势爆发的收益。 不同的投资方

法， 相同的精彩， 在二月份的招商证券炒

股大赛舞台上， 各位选手以多样的投资风

格， 谱写春天的故事！

(CIS)

二月风光浓似酒

———第二届“智远理财杯”实盘投资大赛渐入佳境


