
深市 沪市

交易日期 证券简称

成 交

价格

成交

量

成交金额 买方营业部

卖方营业

部

交易日期

证券简

称

成交价

成交金

额

成交量

买入营业

部

卖出营业部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．２５ ８０ ２０２０

万和证券有

限责任公司

成都顺城大

街证券营业

部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－９

华丽家

族

７ １０５００ １５００

中信证券

股份有限

公司总部

（非营业场

所）

大通证券股

份有限公司

上海幸福路

证券营业部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ５９ １４８３．８５

宏源证券股

份有限公司

成都蜀金路

证券营业部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－９

华丽家

族

７ ５６００ ８００

东方证券

股份有限

公司上海

浦东南路

证券营业

部

大通证券股

份有限公司

上海幸福路

证券营业部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ５１ １２８２．６５

国海证券股

份有限公司

成都神仙树

北路证券营

业部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－９

华丽家

族

７ １３６７．６６ １９５．３８

国泰君安

证券股份

有限公司

上海打浦

路证券营

业部

大通证券股

份有限公司

上海幸福路

证券营业部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ４０ １００６

金元证券股

份有限公司

成都二环路

证券营业部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－９

物产中

大

９．５ ６６５ ７０

中国国际

金融有限

公司北京

建国门外

大街证券

营业部

中信证券

（浙江） 有限

责任公司杭

州延安路证

券营业部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ３３ ８２９．９５

光大证券股

份有限公司

宁波解放南

路证券营业

部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－９

华丽家

族

７ １７５００ ２５００

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

大通证券股

份有限公司

上海幸福路

证券营业部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ２５ ６２８．７５

国信证券股

份有限公司

重庆红锦大

道证券营业

部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－８

广电电

气

１１．０８ ４２１．０４ ３８

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

华泰证券股

份有限公司

华泰证券股

份有限公司

总部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ２２ ５５３．３

华泰证券股

份有限公司

成都蜀金路

证券营业部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－８

永辉超

市

３０．５９ ７６４７．５ ２５０

申银万国

证券股份

有限公司

经纪总部

华福证券有

限责任公司

总部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ２０ ５０３

东方证券股

份有限公司

杭州龙井路

证券营业部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－８

永辉超

市

３０．５９ ３０５９ １００

国开证券

有限责任

公司北京

中关村南

大街证券

营业部

华福证券有

限责任公司

总部

２０１２－３－９

潮宏基

２５．１５ ２０ ５０３

国信证券股

份有限公司

深圳福中一

路证券营业

部

国金证券

股份有限

公司上海

遵义路证

券营业部

２０１２－３－８

广电电

气

１１．２ ２２４０ ２００

中信证券

股份有限

公司总部

（非营业场

所）

长城证券有

限责任公司

青岛台东一

路证券营业

部

２０１２－３－９

大北农

３０．８６ １０．５ ３２４．０３

海通证券股

份有限公司

上海江宁路

证券营业部

国泰君安

证券股份

有限公司

南京溧水

中大街证

券营业部

２０１２－３－７

广电电

气

１１．２ ２２４０ ２００

中信证券

股份有限

公司总部

（非营业场

所）

长城证券有

限责任公司

青岛台东一

路证券营业

部

２０１２－３－９

力生制药

３０．０５ ９．９９ ３００．２

渤海证券股

份有限公司

天津宾水西

道证券营业

部

渤海证券

股份有限

公司天津

大沽北路

证券营业

部

２０１２－３－７

兴业银

行

１２．５ ２３７６ １９０．０８

安信证券

股份有限

公司总部

中国银河证

券股份有限

公司北京金

融街证券营

业部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ３５４ １４８２５．５２

机构专用

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－７

广电电

气

１０．９７ ２９５７．５１ ２６９．６

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

华泰证券股

份有限公司

华泰证券股

份有限公司

总部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ２７４ １１４７５．１２

机构专用

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－７

中国平

安

３９．４４ ３４５４．９４ ８７．６

海通证券

股份有限

公司国际

部

申银万国证

券股份有限

公司上海新

昌路营业部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ １９６ ８２０８．４８

机构专用

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－７

伊利股

份

２２．８９ ３４５６．３９ １５１

申银万国

证券股份

有限公司

上海新昌

路营业部

海通证券股

份有限公司

国际部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ １５６ ６５３３．２８

机构专用

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－６

士兰微

９．９９ ２９９７ ３００

招商证券

股份有限

公司深圳

深南东路

证券营业

部

东方证券股

份有限公司

上海浦东南

路证券营业

部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ １２１ ５０６７．４８

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－６

江苏阳

光

３．０１ ２１２．５３ ７０．６１

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

华泰证券股

份有限公司

华泰证券股

份有限公司

总部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ７４ ３０９９．１２

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－６

金隅股

份

９．９８ ２２９５．４ ２３０

中航证券

有限公司

上海漕溪

北路证券

营业部

中航证券有

限公司萍乡

跃进南路证

券营业部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ６４ ２６８０．３２

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－６

伊利股

份

２２．８９ ２４９５．０１ １０９

申银万国

证券股份

有限公司

上海新昌

路营业部

海通证券股

份有限公司

国际部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ５０ ２０９４

机构专用

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－６

中国平

安

４０．１ ２４９８．２３ ６２．３

海通证券

股份有限

公司国际

部

申银万国证

券股份有限

公司上海新

昌路营业部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ４８ ２０１０．２４

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－６

广电电

气

１１．１１ ２７００．８４ ２４３．１

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

华泰证券股

份有限公司

华泰证券股

份有限公司

总部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ２５ １０４７

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－５

东湖高

新

８．６ ５１６０ ６００

中国国际

金融有限

公司北京

建国门外

大街证券

营业部

招商证券股

份有限公司

武汉中北路

证券营业部

２０１２－３－９

海康威视

４１．８８ ２３ ９６３．２４

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

中国国际

金融有限

公司青岛

香港中路

证券营业

部

２０１２－３－５ ＳＴ

申龙

９．８９

１２４５７．８

７

１２５９．６

４

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

华泰证券股

份有限公司

华泰证券股

份有限公司

总部

２０１２－３－９

光正钢构

１０．９７ ２００ ２１９４

中国银河证

券股份有限

公司长沙芙

蓉路证券营

业部

海通证券

股份有限

公司乌鲁

木齐友好

北路证券

营业部

２０１２－３－５ ＳＴ

申龙

９．８９ １４３４０．５ １４５０

华泰证券

股份有限

公司华泰

证券股份

有限公司

总部

华泰证券股

份有限公司

华泰证券股

份有限公司

总部

钟恬

/

制表

数据来源： 大智慧投票箱

四、 在经济转型的大方向下， 你认为

哪些行业会受益？

五、 创业板退市制度实施在即， 主板退

市制度有望上半年推出， 对

A

股市场有什么

影响？
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三、 今年经济社会发展的主要预期目标

是

GDP

增长

7.5%

， 哪些行业受冲击？

二、 您认为 “两会” 期间蓝筹股是否

会迎来大行情？

大宗交易

Block Trade

一、 截至本周三， 大盘已调整三日，

是否意味着本轮行情已经走完？

折价率减少提振市场底气

秦洪

本周大宗交易出现了两个较

为积极的迹象： 首先， 大宗交易

数量略有减少的态势， 不仅仅是

上交所大宗交易平台显示出主板

市场的大宗交易有降温的趋势，

而且还包括深交所大宗交易平

台。 之所以如此， 分析人士认为

这与

3

月新解禁的股份总数减少

有着较大的关联。 据统计数据显

示，

3

月有

82

家公司限售解禁

股， 环比增长

6.49%

；

3

月解禁

股数有

81.93

亿股， 环比增长

19.59%

；

3

月解禁市值为

833.47

亿元， 比

2

月解禁市值减少为

195.51

亿元， 环比下降

19%

。

而以往经验显示， 如果在解禁初

期， 不减持的解禁股， 往往后续

的减持意愿就会减少。 而有减持

意愿的解禁股， 往往在解禁初期

即会迅速减持。 所以， 解禁股总

额的减少， 也就意味着短线大宗

交易的减少。

其次， 折价率迅速萎缩。 根

据以往惯例 ， 折价率一般是

10%

。 之所以如此， 主要是因为

大小非解禁股的接盘者， 需要有

一个安全边际来缓冲， 以防止二

级市场的股价波动风险。 而这个

缓冲空间恰恰就是一个

10%

的

跌停板。 但近期， 市场虽然有所

震荡， 不过由于大小非解禁股的

减少， 增量筹码总额有所减少。

但对应的是， 大小非专业户的接

盘资金总额依然多多， 所以， 就

形成了供小于求的态势。 因此，

大宗交易价格有所回升， 折价率

也随之萎缩。 比如说本周的时代

科技、 康盛股份等品种的折价率

均低于

10%

。 即便如凯迪电力

大手笔甩卖东湖高新， 其折价率

也很低， 只有

3%

。 如此数据说

明了当前大小非的减持压力的确

减轻， 这无疑有利于

A

股短线

反弹行情的延续。

当然， 值得指出的是， 小盘

股的大宗交易虽然有所萎缩， 但

由于

A

股整体资金面的窘境等

因素， 意味着有着 “大小非” 频

频减持的个股的股价难有突出表

现， 比如说雏鹰农牧、 惠博普等

个股。 也就是说， 对 “大小非”

频频减持的个股， 在操作中， 还

是谨慎为宜。

重点个股点评

兆驰股份 （

002429

）： 公司

主营业务为液晶电视， 是智能电

视潮流的受益者。 根据拓墣产业

的测算，

2012

年至

2014

年的产

业增速分别达

100%

、

42%

、

66%

， 如此就意味着液晶电视产

业的市场规模将迅速膨胀。 因

此， 公司业绩快速提升。 二级市

场， 短线股价在消化获利盘之

后， 仍有望反复震荡前行。

中海达 （

300177

）：

2012

年

将是国家北斗系统产业化推动

年。 公司已经成功开发出带北斗

二代系统功能的

RTK

产品、

GIS

系列产品以及系统工程产品， 可

抢占政府主导型的北斗安全监控

领域市场先机。 与此同时， 《国

家安全监管总局办公厅关于做好

尾矿库在线监测系统安装工作的

通知》， 要求在

2013

年底前三等

以上尾矿库全部建立在线监测系

统， 预计到 “十二五” 期末， 我

国地质灾害监测领域的市场容量

将达到十几亿甚至几十亿。 如此

来看， 公司有望畅享产业高成长

红利， 故可跟踪。

（作者单位： 金百临咨询）

乐观情绪不减 股指延续反弹

谢祖平

周初， 受到两会期间政府工作报告

中提出

2012

年国内生产总值 （

GDP

）

自

2004

年以来首次由

8%

下调至

7.5%

的因素影响， 国内外大宗商品价格短期

出现下行。 加上欧元区问题始终未能有

效化解， 沪深两市股指在周初出现调

整。 不过， 随着两会释放出养老金将入

市的预期以及希腊债券互换参与率较高

等利好因素刺激，

A

股投资者的做多信

心再度积聚。 上证指数在

20

日均线附

近再度震荡上行， 日成交维持在

900

亿

元之上的相对高位， 盘中个股表现活

跃， 资金对个股的炒作热情不减。 那

么， 针对近期市场所出现的变化， 普通

投资者如何看待呢？ 本周与大智慧举行

联合调查， 分别从 “截至本周三， 大盘

已调整三日， 是否意味着本轮行情已经

走完？” “您认为两会期间蓝筹股是否

会迎来大行情？” “今年经济社会发展

的主要预期目标是

GDP

增长

7.5%

， 哪

些行业会受到冲击？” “在经济转型的

大方向下， 你认为哪些行业会受益？”

以及 “创业板退市制度实施在即， 主板

退市制度有望上半年推出， 对

A

股市

场有什么影响？” 五个方面展开， 调查

合计收到

1041

张有效投票。

反弹行情未完

观察本周股指运行， 周一早盘股指

两度上冲至

2469

点附近， 随后在经济

增长预期下调的影响下震荡下行。 周一

至周三的三个交易日中， 股指由最高点

2469

点最低调整至

2388

点， 最大调整

达到

81

点， 幅度超过

3%

。 不过， 在

调整过程中， 大智慧超赢数据流显示机

构资金连续三个交易日呈现大幅净流

出， 日流出额分别达到

45

亿元、

86

亿

元和

41

亿元。 但是， 在少数权重指标

股偏弱势运行之际， 资金对题材性品种

的炒作热情始终未有减退迹象， 个股涨

多跌少， 显示出市场中的做多人气维持

在较高水平。 而关于 “截至本周三， 大

盘已调整三日， 是否意味着本轮行情已

经走完？” 的调查结果显示， 其中选择

“是” “不是” 和

"

说不清

"

的投票票

数 占 比 分 别 为

24.69%

、

64.65%

和

10.66%

。 从该项调查结果来看， 认为

反弹行情已经运行完的投资者比例约占

1/4

。 相比之下， 约

6.5

成的投资者认

为行情还未走完， 对后市保持着乐观的

判断。 从这一点看， 与目前市场的表现

吻合： 一方面， 少数机构投资者采取了

减仓的操作， 主要指标股有所调整； 另一

方面， 中小投资者交易热情较高， 为资金

频繁运作个股提供了天然的条件， 指数涨

幅不大， 但个股则相当活跃。

蓝筹股行情近期难现

从本周盘面表现来看， 受下调经济

增长预期冲击最大的当属权重指标股，

其中保险、 银行、 钢铁、 有色金属以及

房地产等均受到一定程度的冲击， 部分

大蓝筹品种短线承压。 但另一方面， 养

老金入市预期以及资源价格改革等因

素， 将使部分蓝筹股从中受益。 在利多

和利空的双重冲击下， 蓝筹股品种有所

分化， 但总体上保持震荡格局。 而根据

“您认为两会期间蓝筹股是否会迎来大

行情？” 的调查结果显示， 其中选择

“会” “不会” 和 “说不清” 的投票票

数 占 比 分 别 为

32.76%

、

52.45%

和

14.79%

。 虽然该项调查中超过三成的投

资者看好蓝筹股的行情， 但多数投资者

仍对蓝筹股保持一份谨慎， 对蓝筹股的

行情判断并不乐观。 考虑到蓝筹股对指

数的影响力， 以及所需消耗的资金量

大， 目前市场似乎并不愿意看到指数急

涨， 转而青睐易炒作的中小盘品种。

地产受冲击 新兴产业迎机遇

根据政府工作报告， 在经济转型、

调结构背景下， 主动下调

2012

年

GDP

增长预期至

7.5%

， 国内经济仍运行在相

对稳健的增长过程中。 但对于具体行情

的影响如何呢？ 首先， 关于 “今年经济

社会发展的主要预期目标是

GDP

增长

7.5%

， 哪些行业会受到冲击？” 的调查

结果显示， 其中选择 “房地产” “钢

铁” “建材” “外贸” “有色金属” 和

“其他” 的投票票数占比分别为

49.09%

、

18.44%

、

5.09%

、

14.89%

、

5.67%

和

6.82%

。 从该项调查结果看， 投资者认

为房地产受到的冲击最大， 钢铁和外贸

合计得票率约

1/3

。 笔者认为， 管理层

主动对国内房地产市场进行调控， 抑制

投资尤其是投机性炒房， 相关的钢铁、

建材需求下滑， 地产行业对经济增长贡献

率下滑， 相应放缓经济增速。 其次， 关于

“在经济转型的大方向下， 你认为哪些行

业会受益？” 的调查结果显示， 选择 “新

兴产业” “科技” “文化” “消费” 和

“其他” 的投票票数占比分别为

45.53%

、

24.98%

、

10.37%

、

17.00%

和

2.11%

。 该项

调查中， 选择新兴产业和科技的合计得票

比例约七成。 显然， 投资者普遍认同新兴

产业和科技今后将受经济结构转型政策扶

持， 面临着较大的发展机遇。

退市制度中线利好股市

根据两会期间有关人士的表态， 创业

板退市制度方案修改意见已得到证监会批

复， 最快可在本月出台。 作为推进和完善

退市制度的重要一环， 主板退市制度也有

望于今年上半年推出。

A

股退市制度对股

市的冲击如何呢？ 关于 “创业板退市制度

实施在即， 主板退市制度有望上半年推

出， 对

A

股市场有什么影响？” 的投票结

果显示， 选择 “短线利空、 中线利好”

“短线利空、 中线利空”、 “短线利好、 中

线利好” 和 “短线利好、 中线利好” 的投

票票数所占投票比例分别为

48.22%

、

7.78%

、

34.87%

和

9.13%

。 从该项调查结

果上看， 虽然投资者在退市制度对股市短

期是利多， 还是利空上存在着明显的分

歧， 但是对于中线利好的判断则趋于一

致， 合计比例超过八成。

等待是否有超预期利好

综合以上调查结果， 周初股指出现调

整并不改投资者继续看好反弹行情的信

心。

A

股退市制度的完善中线利好股市。

不过， 对于蓝筹股的表现， 投资者并不看

好， 认为下调经济增长预期将使房地产股

受到冲击， 相反新兴产业和科技股将受益

于国内经济结构调整。 从目前股指运行上

看， 虽然周一至周三一度连续三个交易日

出现调整， 部分技术指标显示转弱迹象，

但市场中做多信心未消退。 对于两会期间

的运行， 笔者维持震荡整理的判断， 从技

术形态上暂时可将

2478

点至

2388

点的调

整作为今年年初

2132

点反弹以来的第四

浪型。 考虑到短期欧债问题担忧减轻， 对

国内的冲击暂时缓解， 可将第五浪的目标

乐观预期看高至

2500

点一带。

（作者单位： 大智慧）

大盘有惊无险 新股炒作降温

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场在周四大幅反弹

后， 继续震荡整理。 在各大指数中， 中

小板和创业板指数的走势最强， 分别上

涨了

2.01%

和

2.10%

， 而且都创出了本

轮行情的收盘新高， 成交量也都较前一

个交易日明显放大。 昨日是本周的最后

一个交易日。 从周

K

线上看， 上证指

数收出一根带长下影的阴线， 从而结束

了此前的周线

7

连阳。 而中小板指数则

收出了一根带长下影的光头阳线， 成交

量也继续保持高位。

从昨日盘面特征来看， 两市个股普

遍飘红。 其中， 上涨个股数量为

2230

只， 下跌个股数量仅有

233

只， 有

17

只个股以涨停报收。 分行业来看， 食品

饮料、 批发零售以及有色金属指数涨幅

居前。 金融和地产则成为昨日唯一下跌

的两大行业指数。 不过， 从金融行业的

内部结构来看， 券商股依然保持了很高

的活跃度， 两市

18

只券商股中， 有

11

只上涨。 其中， 国海证券涨幅超过

3%

，

大部分券商股也都保持了良好的上升势

头。 而且， 就房地产板块来看， 也是上

涨的个股居多， 房地产指数的下跌主要

是受一些权重个股， 如万科

A

、 金地集

团的拖累。

最近两天， 市场最大亮点还是集中在

新股方面。 周四上市两只创业板新股———

蓝英装备和博雅生物， 开盘不到半小时就

因为换手率达到

50%

而被停牌。 昨日，

这两只股票双双大涨， 其中， 博雅生物还

以涨停报收。

周五又有

4

只新股上市， 深市的

3

只

新股都因换手率达到

50%

而遭到停牌。

截至收盘时， 这三只新股中涨幅最高的为

中泰桥梁， 较发行价上涨了

56.44%

； 而

涨幅最小的为京威股份， 相比发行价， 涨

幅只有

6.90%

。 大盘股中国交建涨幅为

23.33%

。 从最近两天新股的表现来看， 新

的停牌制度对于新股的炒作起到了一定抑

制作用。

证券时报网络信息部统计显示， 昨日

两市资金呈现小幅净流入， 流入金额为

13.45

亿元。 其中， 中盘股资金流入最多，

达到

11.1

亿元； 而小盘股则出现

3.11

亿

元的资金净流出。

本周深沪股市先抑后扬， 有惊无险，

其中中小板和创业板指数还创出了本轮行

情的新高。 而两会的影响也即将告一段

落， 因此分析师对于下周

A

股的预测普遍

较为乐观。 有观点认为， 本轮行情已超出

了简单的超跌反弹的级别， 很有可能会走

出一轮更大级别的反弹。 首先， 上证指

数、 深成指和沪深

300

指数

60

日均线均

已走平， 有利于大盘的进一步走高； 二是

当前宏观经济虽未见底， 但向下预期已反

映得较为充分； 三是政策方向已经逐渐明

朗， 从而增强了市场的信心。

多环节入手 引导理性投资

刘振国

政府工作报告明确了

2012

年中国

国内生产总值 （

GDP

） 增长

7.5%

， 消

费物价指数 （

CPI

） 为

4%

， 广义货币

（

M

2

） 增长

14%

。 经济减速令银行板块

明显承压， 国际上的大宗商品期货价格

也出现下跌， 中国因素对国际的影响越

来越明显。 周四希腊债务置换成功， 欧

洲保持现有利率水平， 欧美日等外围股

市大涨。 周五国家统计局数据显示，

2

月份

CPI

同比上涨

3.2%

， 长达两年之

久的负利率时期宣告结束， 货币政策有

望进一步缓解， 对股票市场形成重大利

好。 周五稀缺资源的龙头股包钢稀土再

现王者风范， 酿酒板块成为最亮丽的板

块。 本周上证指数表现为先抑后扬， 全

周下跌

0.86%

。

长期以来， 中国

A

股市场缺乏退

市制度， 没有法律性破产。 许多上市公

司经营状态不好， 通过资产重组后， 乌

鸡变凤凰， 股票价格几倍或几十倍的上

涨， 成为资本市场最能够赚钱的机器。

ST

的警示反而成为重点选择股票的依

据， 投资者赌注该类公司重组。 有些上

市公司主业经营不好， 它的存在就是为

市场热点而来， 什么赚钱就做什么， 矿

产资源值钱就 “涉矿”， 高比例送转股

份除权、 填权赚钱， 就大比例送转。 以

散户为主的二级市场， 股票价格操纵行

为也特别明显， 散户乐此不疲紧跟。 投

资就是博取股票价差， 基本面的分析就

是挖掘题材。 股票价格波动越大， 越有

利于炒作， 形成中国股市文化———“炒

股票”， 股票价格波动不能真正反映经

济的走向或经济晴雨表。

2012

年证券市场首季， 鼓励机构

入市， 引导理性投资成为重点。 证监会

着手重点解决好新股发行和退市制度，

重点从增强买方定价约束、 加大承销商

定价责任、 提高股票流通性、 加强对定

价行为的监督。 进一步完善定价机制，

抑制 “三高”、 恶炒新股等现象。 同时，

将更加专注于以信息披露为中心， 不断

提升财务报告的质量， 抑制包装和粉饰

业绩。

交易所加强二级市场监管， 重点打

击虚假申报、 高价申报、 大笔申报、 连

续申报等方式， 引起股价大幅波动异常

交易行为。 加强投资者准入管理， 强化

对交易经验少、 承受能力差客户的风险

教育， 避免投资者盲目参与创业板。 逐

步扭转投资者 “炒股票” 的思维， 转变

到理性投资方面来。

资金是股票市场上涨的原动力。 首

季银行业面临流动性偏紧， 信贷增速明

显减缓， 人民币贷存较高的形势， 尤其

是进入首季末会更加突出。 相应， 流入

股票市场的资金也会减少。 随着股票市

场由资金推动型转变为价值推动行情，

对资金的需求会大大减少。 指数涨幅有

限， 个股精彩万分。 操作策略上抛弃暴利

的思想， 远离垃圾股， 享受中国经济的高

增长。 只有这样中国股市会越来越好， 越

来越有吸引力。

从近代史来看， 蒸汽机带来工业革

命， 网络带来现代信息化革命， 青霉素的

研制， 解决难治的肺炎； 疫苗的研制和接

种， 消灭了天花传染病， 减少了许多传染

性疾病的发生。 太阳能、 风能、 生物质能

成为各国加紧研究发展的对象， 电动汽车

减少城市的污染， 成为各国发展和合作的

项目。 如果在新能源方面有所突破的话，

将带动全球性的能源革命。

加快培育和发展节能环保、 新一代信

息技术、 高端装备制造、 新能源和新能源

汽车等战略性新兴产业， 给予我们投资的

大方向。 实施国民经济和国防建设重大工

程， 需要新材料产业提供支撑和保障， 与

新兴产业密切相关的资源， 如稀土、 稀有

金属、 稀贵金属、 萤石、 石墨、 石英砂、

优质高岭土成为国家战略性资源。 随着国

家产业政策的扶植， 新兴产业的高增长是

可以预期的， 市场中的新兴产业板块会表

现得更加活跃。

（作者单位： 中航证券）


