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去年印钞狂赚

774

亿美元

美联储成隐形大富豪

证券时报记者 吴家明

低调的美联储原来还是个隐形大

富豪。 就在美国各州政府甚至联邦政

府纷纷财政告急的

2010

年和

2011

年， 美联储却获得了投资大丰收， 赚

得盆满钵满。 美国当地时间

20

日，

美联储及各地方联储公布的数据显

示， 去年的总盈利额高达

774

亿美

元， 仅低于

2010

年的

817

亿美元，

创下历史第二高纪录。

究竟美联储是如何发财的？ 对

此， 美联储发表声明指出， 上述利

润主要通过公开市场所买入的证券

资产利息收入获得， 这些证券资产

包括美国国债、 联邦机构债和政府

担保企业抵押贷款担保证券以及其

他政府担保企业债券。 有分析人士

表示， 由于美联储买入这些证券资

产所使用的资金实际上是通过 “印

钱” 方式得来， 成本极其低廉， 因

此所谓的量化宽松计划具备极高的

盈利能力。

丰厚的收入让美联储决定向美国

财政部上缴

754

亿美元的利润。 值得

注意的是， 在

2007

年以前， 美联储

每年平均向美国财政部上缴

230

亿美

元的利润。 而在

2007

年， 美联储上

缴的利润达到

540

亿美元。 金融危机

之后， 美国联邦政府一度穷到面临关

门的地步， 美联储的盈利额却在逐年

增加， 并将其获得的利润上缴财政

部， 似乎在告诉美国纳税人， 危机时

期的付出没有被浪费。

在大选年， 这样一份盈利报告

来得很及时， 美国共和党一直将矛

头指向美联储主席伯南克， 抨击美

联储宽松货币政策后患无穷。 伯南

克近期也在多个场合为美联储的货

币政策辩护。 伯南克

20

日重返大学

校园并扮演教授角色， 给学生上课。

伯南克表示， 美联储已经吸取上世

纪 “大萧条” 时期货币政策应对不

力的教训， 正在努力完成促就业和

稳通胀的双重使命。

此外， 伯南克还表示， 由于金融

危机的冲击， 此轮危机后美国经济

的复苏步伐慢于二战后其他几轮经

济衰退后的复苏速度。 伯南克表示，

美国货币政策当局还将密切关注当

前的经济复苏态势， 货币政策不应过

早逆转。

知名投资家、 邓普顿资产管理公

司执行主席墨比尔斯昨日表示， 美联

储还会再次推出新量化宽松措施。 与

此同时， 鉴于油价进一步走高， 墨比

尔斯建议投资者买入能源类股票。

恒指公司

计划推出等权指数

证券时报记者 吕锦明

香港恒生指数公司董事兼总经理关永盛

昨日透露， 恒指公司目前正计划推出 “等权

恒生指数”， 即指数所包含的所有成分股的

权重一致。 他同时强调， 新推出的等权指数

不会取代目前恒生指数的主流地位。

据悉， 目前金融类股份占恒指的比重约

为

46%

， 而即将推出的等权指数中这一比

重只会占

25%

。 关永盛表示， 推出以市值

等权为基础的新指数后， 相信投资者不会与

恒生指数混淆。 他在解释推出等权指数的原

因时表示， 目前的恒生指数仍是以市值加权

作为计算方法， 且已实施多年， 而推出新等

权指数是为了给市场提供更多产品和投资选

择， 主要是让基金投资者可以更紧跟市况，

因此并无打算将等权指数取代恒生指数。

关永盛还透露， 恒指公司将于

2013

年

一季度将恒生指数报价速度由目前的

15

秒

提高至

2

秒， 与美国道琼斯指数报价速度看

齐， 新报价系统将于

4

月份起开始测试。

太阳能“光芒四射” 美投资大佬争相押宝

巴菲特、谷歌、

KKR

等争先恐后投资美太阳能行业，目前该行业回报率高达

15%

证券时报记者 吴家明

从 “股神” 巴菲特， 到科技业巨

头谷歌， 美国太阳能行业正以

15%

的回报率击败国债、 石油运输和收费

公路等项目， 成为各路投资大佬眼中

的 “金蛋”。

太阳能“光芒四射”

据海外媒体报道， “股神” 巴

菲特、 科技业巨头谷歌， 私募股权

公司

KKR

以及大都会人寿等众多企

业去年争先恐后投资太阳能等再生

能源。 美国太阳能行业从投资大佬

手中获得的资金支持已超过从银行、

专业贷款商等传统资金支持者所获

得的投资。

去年

12

月， 巴菲特两度注资太

阳能行业。 巴菲特旗下的中美能源控

股公司宣布与第一太阳能设备公司签

订协议， 收购后者价值超过

20

亿美

元的托珀兹太阳能发电厂。 随后， 中

美能源控股公司又从

NRG

能源公司

购买阿瓜卡连特太阳能发电厂项目

49%

的股份。 谷歌此前也与私募股权

公司

KKR

联合收购

4

座位于美国加

州的太阳能发电站。

斯坦福大学能源政策与财务中心

研究显示， 美国太阳能行业一度被认

为是风险很高的行业， 只有政府支持

才能吸收私人资本， 但目前的回报率

已达

15%

， 受到越来越多的投资者

青睐。

30

年期美国国债当前的收益率

仅为

3.4%

左右， 投资者一直都在寻

找较为安全、 同时投资回报率又比较

高的投资项目， 而太阳能项目恰好符

合这种要求。 除此之外， 太阳能项目

的回报率也高于公路和管道等基础设

施建设项目。 曾帮助巴菲特安排太阳

能项目交易的律师克莱珀尔表示， 对

任何公司来说， 太阳能都是一个颇具

吸引力的投资对象。

行业前景有阴云

各路投资大佬接连出手显示美

国太阳能行业发展后劲十足。 不

过， 有分析人士表示， 由于不确

定美国政府是否会继续给太阳能行

业提供支持以及中美贸易摩擦不

断， 美国太阳能行业前景依然阴云

密布。

据美国太阳能产业协会公布的

数据显示， 去年美国太阳能发电装

机容量大幅增长， 主要原因是太阳

能电池板价格和其他成本快速下

降， 以及美国政府的补助于年底到

期， 迫使很多企业为获得补助而尽

早完工。

而美国商务部

20

日作出初裁，

认定中国输美晶体硅光伏电池及组

件存在补贴行为， 幅度为

2.9%

至

4.73%

。 其中， 在美上市的无锡尚

德太阳能电力有限公司将被征收

2.9%

的反补贴税， 天合光能有限公

司将被征收

4.73%

的反补贴税， 其

余所有中国太阳能设备制造商均将

被征收

3.61%

的反补贴税。 不过，

由于税率低于预期， 无锡尚德和天

合光能的股价大幅上涨。 有分析

人士表示， 美国商务部此举反而

会对美国本土的太阳能企业造成

打击。

投资者一直都在寻找

安全且回报率又比较高的

投资项目

，

而太阳能项目

恰好符合这种要求

。

太阳

能项目的回报率也高于国

债

、

石油运输和收费公路

等项目

。

奥巴马频挥贸易大棒 醉翁之意在选票？

证券时报记者 唐盛

继前一天裁定中国对美出口的钢

制车轮存在倾销和补贴行为后， 美国

商务部于当地时间

20

日又宣布： 初

步认定中国对美出口的晶体硅光伏电

池及组件也存在补贴行为， 将征收

2.9％

至

4.73％

的惩罚性关税。 外界因

此担心中美贸易战可能一触即发。

不过， 从过去多次贸易摩擦的经

历来看， 虽然美国政治人物言辞强

硬， 但美国也深知其经济复苏与发

展离不开中国市场， 因此强硬的表

态未必会转化为全面的贸易行动，

预期中美之间爆发大规模贸易战的

可能性不大。

商务部研究员梅新育早前曾就

“中美轮胎特保案” 分析称， 就这个

案例看， 中美双方都没有表现出打全

面贸易战的意愿。 奥巴马政府调查中

方轮胎特保案， 其目的是希望借此赢

得选票支持， 在这个节骨眼上跟中国

打全面贸易战显然是不合适的。 奥巴

马没有这样的意愿， 中国方面肯定也

没有这样的意愿， 在贸易摩擦中， 中

方向来强调有理、 有利、 有节， 不主

张进行贸易报复。 不过， 梅新育表

示， 如果中美之间的贸易冲突加剧，

中国企业首先要做好 “兵来将挡， 水

来土掩” 的应诉准备。

实际上， 美国在打贸易战方面常

用手法除了常见的 “双反”

(

反倾销

和反补贴

)

调查外， 还频频动用隐蔽

性更强的 “

337

调查” 手段， 以保护

专利为名打压外国产品。 据统计， 仅

自

2

月份下旬以来， 就有

15

家中国公

司被调查， 产品包括激光打印墨盒、

照相手机、 平板电脑、 可调节能荧光

灯等。 另据统计，

2011

年美国对中国

企业发起的 “

337

调查” 多达

16

起。

近几年， 伴随着经济地位的不断

攀升， 贸易摩擦与日俱增。 中国首任

驻世贸组织大使孙振宇曾表示， 只要

中国作为世界最大出口国的地位不发

生变化， 我们就要有充分的思想准

备。 据统计， 目前中国的出口占世界

总贸易额的比重不到

10%

， 但是相关

的反倾销案件却占世界的

1/3

， 反补

贴案件占世界的一半。

有国际关系专家分析指出，

2012

年以来， 美国国内经济表现未如人

意， 加上总统大选临近， 导致美国国

内贸易保护主义再次抬头。 值得一提

的是， 尽管近期的很多裁决是基于早

已实行的 “双反” 调查， 但是美方却

有意无意地多次推迟作出对中国相关

产品的裁决， 造成在

20

日一天之内

作出四项肯定性裁决的现象。

从动机来看， 美国对华贸易救济

行动增多的背后， 除了显而易见的经

济因素外， 更有大选年的政治因素考

量， 这可能是奥巴马为博得选票做秀

给美国选民看。 但是， 如果仅从这个

角度去豪赌中美贸易战的话， 美国政

客极可能得不偿失。 以太阳能行业为

例， 据美国廉价太阳能联合会估算，

如果美方对来自中国的光伏电池及组

件征收

100%

的惩罚性关税， 将在未

来

3

年内损失

5

万个工作岗位。

图中为太阳能发电机

英国公布新财政预算案

银行税公司税一增一减

证券时报记者 浩林

希腊债务危机暂时得到缓解， 英国债务

新忧却开始涌现。 在努力避免国内经济放缓

的同时， 英国财政大臣奥斯本也面临保住该

国

AAA

主权评级的挑战。 而在昨日， 奥斯

本公布了新财政预算案， 并预计英国经济复

苏步伐将加快。

奥斯本预计， 英国经济可避免发生技术

性衰退， 明年经济复苏将提速， 英国预算责

任办公室预计， 今年英国经济增长率将达到

0.8%

，

2013

年的增速为

2%

。

与此同时， 英国政府将把公司税下调至

24%

， 到

2014

年将进一步下调至

22%

， 但

从

2013

年

1

月份起提高银行税征收比例。

英国国家统计局昨日公布的数据则显示， 英

国公共部门的借贷额在

2

月增至

152

亿英

镑， 而去年同期仅为

89

亿英镑。

三月， 万物焕新之际， 亦是早筹划，

早行动的好时节。 招商证券作为唯一指

定券商的第二届实盘炒股大赛正如火如

荼进行中， 珠海人民西营业部正式开赛

后短短的时间里继两位客户获得周赛奖

后， 又有一位参赛选手 “029010450” 以

22.80%的收益率获得周赛亚军。 问及获

奖心得， 客户娓娓道来， 高收益率主要

得益于精选个股， 采用中线短打的操作

模式。

在投资理念上， 客户对招商证券积极

倡导的 “理性投资、 价值投资、 长期投

资” 的理念表示认同。 她在选股时比较注

重对基本面的研究， 经过仔细斟酌， 努力

去发掘一些被市场忽略的低估好股， 在选

好股后， 先是分批介入， 介入后以中线持

股为主。 所谓“精选个股， 中线短打” 操

作模式就是精心选到中线看好的个股后，

不是像大部分价值投资人那样“买入并坚

定地持有”， 而是选择更加适应中国股市

的投资模式———中线短打来操作。 也就是

说， 对中线看好的潜力股， 在保留 5 成底

仓前提下， 根据大盘和同板块个股的走势

对该股进行恰当的、 必要的短线高抛低吸

操作以降低持仓成本， 然后直到个股明确

走出头部形态后才最终全盘获利了结， 她

坦言大赛是一个自我挑战和相互交流的平

台， 希望和更多高手竞技交流。

中线短打 笑傲股市

———“智远理财杯”中国股市实盘投资大赛三月周赛亚军访谈

(CIS)


