
资金属性

沪市净买

（亿）

沪市周涨跌幅

（

％

）

深市净买 （亿）

深市周涨跌幅

（

％

）

机构资金

１２．５６ １．９３ １．４２ ３．９９

大户资金

１５．４４ １．９３ ３．７９ ３．９９

中户资金

－０．０１２ １．９３ ４．９９ ３．９９

散户资金

２７．９８ １．９３ －１０．２０ ３．９９

序号 板块名称 机构净卖 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１

电子信息

２．２３ ４．１３

２

钢铁

１．４５ ２．２５

３

化工化纤

１．０６ ３．３２

４

机械

０．９８ ３．９２

５

教育传媒

０．９１ ３．４７

序号 板块名称 机构净买 （亿） 周涨跌幅 （

％

）

１

银行

６．９９ －０．３５

２

券商

２．３９ ６．３７

３

酿酒食品

２．２３ ５．６２

４

通信

１．４０ ２．１７

５

房地产

１．１５ ３．１０

序号 股票代码 股票名称 机构净卖 （

％

） 周涨跌幅 （

％

）

１ ６００７４６

江苏索普

２．９８ １．４０

２ ００２６１０

爱康科技

１．３４ －５．１４

３ ０００８３９

中信国安

１．１２ ２．８６

４ ０００７５０

国海证券

１．１２ １２．０５

５ ６００７６１

安徽合力

１．１１ ０．３４

６ ６０１９２９

吉视传媒

１．０１ ６．４８

７ ００２２８９

宇顺电子

０．９９ ４．２５

８ ６００３８６

北巴传媒

０．９２ １．６７

９ ６００８６５

百大集团

０．８３ ６．５０

１０ ００２２９８

鑫龙电器

０．８１ ０．６８

序号 股票代码 股票名称 机构净买 （

％

） 周涨跌幅 （

％

）

１ ６００１１３

�

浙江东日

３．１２ ２１．０６

２ ６０１８０１

皖新传媒

２．０４ １０．０５

３ ６００２６０

凯乐科技

１．９９ ２０．９２

４ ００２５７５

群新玩具

１．７８ １５．８５

５ ６００７５６

浪潮软件

１．３５ １１．７０

６ ００２１６２

斯米克

１．１８ １１．５４

７ ００２４９０

山东墨龙

１．０７ ９．１０

８ ６００６９９

均胜电子

０．９５ １０．３３

９ ００２５３１

东方金珏

０．８６ １１．１３

１０ ００２１２０

新海股份

０．８５ ２１．０１

基金周评

Weekly Review

博时富国减持川投能源 银华泽熙逆市增持

证券时报记者 杜志鑫

日前， 川投能源发布可转债持

股情况公告书， 公告显示， 自公开

增发后从

3

月

19

日至

3

月

30

日，

近

10

天时间里， 博时主题行业基

金和富国天利减持了川投能源， 银

华富裕主题和泽熙逆市而动大举增

持了川投能源。

在公开增发后， 川投能源也发

布了公告书， 截至

3

月

19

日， 博

时主题、 富国天利分别持有川投能

源

700

万股、

600

万股， 瑞银证券

持有川投能源

2376.1

万股， 但是

到了

3

月

30

日， 进入前十大股东

名单中最少持股的银华富裕主题持

有

429.9

万股， 而在

3

月

19

日持

股超过

430

万股的博时主题、 富国

天利、 瑞银证券均未出现在川投能

源前十大股东名单中， 因此， 博时

主题、 富国天利、 瑞银证券已经对

川投能源进行了减持操作。

不过相比

3

月

19

日， 私募基

金泽熙在

3

月后

10

天时间里增持

了川投能源

597.7

万股， 截至

3

月

30

日， 泽熙持有川投能源

976.1

万股，

而在

3

月

19

日， 泽熙仅持有川投能

源

373.4

万股， 银华富裕主题也增持

了川投能源， 在

3

月

19

日的公告中，

银华富裕主题并未出现在前十大股东

名单中， 截至

3

月

30

日， 银华富裕

主题持有川投能源

429.9

万股。

公开信息显示， 川投能源持有二

滩水电开发有限责任公司

48%

的股

权， 二滩水电拥有雅砻江全流域开发

权， 总规划开发

21

级水电站， 计划

总装机约

3000

万千瓦。 根据规划，

2015

年前锦屏一、 二级、 官地、 桐

子林投产， 实现新增装机

1140

万千

瓦，

2020

年前总装机将达

2300

万千

瓦，

2025

年前， 总装机容量达到

3000

万千瓦。

2012

年

4

月， 二滩水

电开发有限责任公司雅砻江流域梯级

开发项目官地水电站首台机组已投入

试运营。 根据测算， 从官地首台机组

投产起， 二滩水电每隔

3-6

个月就有

新的发电机组投产发电， 二滩水电将

迎来丰收期。

资金动态

Capital Flow

2012

年
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9
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注：

1

、 机构资金： 单笔成交

100

万元以上；

2

、 散户资金： 单笔成交

20

万元以下。

（

数据来源： 天财藏金

www.sztccj.com

）

沪深两市资金进出状态

机构资金净流出板块前

５

名

机构资金净流入板块前

５

名

机构资金净卖出率前

１０

名

机构资金净买入率前

１０

名

杠杆指基表现失色

南方地区指基逞强

王群航

场内基金：

杠杆指基表现欠佳

（一） 封闭式基金： 上周， 老封

基的周平均净值增长率为

2.45%

， 市

价周平均上涨幅度为

1.48%

， 截至周

末时的平均折价率为

12.95%

。 老封

基的市价再次落后于净值， 这已经是

第三周落后于净值。 在严重缺乏促发

行情题材的情况下， 老封基的二级市

场行情走来走去无非就是从 “价值偏

离” 到 “价值回归” 再到 “价值偏

离” 这样的循环往复。 目前， 这种略

具诱惑力的 “价值回归” 行情即将再

次出现， 但需等基础市场行情引发。

（二）杠杆板块： 杠杆指基上周二

级市场表现不理想， 在周净值的平均

上涨幅度为

6.12%

的情况下， 市价周

平均上涨幅度只有

4.04%

， 至上周末

平均溢价率为

15.09%

， 处于近几个月

以来的低位。 总体来看， 杠杆指基近

期的二级市场表现不好， 原因有四：

（

1

）基础市场行情不给力； （

2

）上市

新品种较多； （

3

）次新品种平均折价

率走低； （

4

）市场开始担心潜伏的套

利资金。 此外， 这个板块目前面临的

最为致命的、 制约其活跃因素在于：

无论是个基， 还是总规模， 规模都很

小， 只适合小规模游资参与。

杠杆股基上周的二级市场表现也

不理想， 虽然市价的周涨幅高于净

值， 但这种结果出现其根本原因在于

相关基金的主动投资管理能力短期不

是很理想。 该板块本质上具备较好的

市场拓展空间， 但目前尚未被挖掘。

杠杆债基上周的净值表现与二级

市场表现较为合拍， 总体增长的走势

与幅度基本一致， 分别为

0.34%

和

0.39%

。 但若具体来看， 依然有个别

异样品种有较为突出的表现。

（三） 固收类板块： 固收板块可

以被细分为两个小板块， 约定收益、

封闭债基。 当股票市场行情有见底征

兆时， 这两个小板块的走势自然走

弱， 上周约定收益的平均市价表现是

微跌， 封闭债基市价的周平均涨幅低

于净值。 跷跷板现象再次显著体现，

表明市场整体的择时能力较好。

场外基金：

南方地区指基走强

（一） 主做股票的基金

1

、 被动型基金： 上周国内分布

在南方地区的部分基金公司旗下的指

基净值走强， 例如， 在上周净值增长

高于

3.6%

的

18

只指基里， 南方、 易

方达、 鹏华、 广发等公司旗下都至少

有两只指基位列其中。 南方基金旗下

的指基上周表现最好， 有

5

只产品的

周净值增长率领先。 上述情况的出

现， 与基础市场行情的结构性特征有

关， 这些公司旗下的指基多对跟踪中

小市值类股票的指数有复制。

2

、 主动型基金： 股票型、 偏股

型、 灵活配置型这三大类主做股票的

基金上周的平均净值增长率分别为

2.76%

、

2.49%

和

2.35%

， 周绩效表现

与基金类型基本吻合。 统看这三大类

主做股票的基金， 在公司方面， 上周

绩效表现较好的有广发、 天弘、 易方

达、 诺德、 华商、 富安达等。 短期绩

效的一致表现， 有一定偶然性因素； 从

“今年以来” 这个时间维度来看， 这些

基金截至目前的绩效表现差异较大。

（二） 主做债券的基金

债券基金： 上周， 纯债基金、 一

级债基、 二级债基的周平均净值增长

率分别为

0.06%

、

0.19%

和

0.32%

。

其中， 二级债基长信利丰的周净值增

长率高达

1.04%

， 与其

14.36%

的股

票投资仓位、 并且多数重仓股票有较

好的市场表现有关。

货币基金： 货基上周的平均净值

增长率为

0.0841%

， 长信利息收益、

泰信天天收益、 信诚货币这

3

只基金

的周绩效表现领先。

（数据来源： 银河证券基金研究中心）

（作者单位： 华泰联合基金研究中心）

博时掌舵股票型社保组合青睐大消费

证券时报记者 朱景锋

博时基金目前掌舵全国社保基

金

102

组合、

103

组合、

108

组合

以及

501

组合

4

只股票型组合， 从

现身上市公司前十大流通股东的情

况看，

4

只社保组合都比较偏好持

有大消费板块股票， 其中尤以汽

车、 电器、 商业零售等行业为投资

重点行业。 此外，

4

只组合又各有

侧重。

据

Wind

资讯统计显示， 截至

上周已公布的年报中， 社保

102

组合共现身

17

家上市公司前十大

流通股东， 按照去年底的市值计

算， 合计持股市值达到

30.9

亿元，

是最露脸的社保组合之一。 去年

四季度， 社保

102

组合重点对美

的电器、 申能股份、 江淮汽车、

重庆百货和中兴商业增持， 增持

股份分别达到

847

万股、

900

万

股、

120

万股、

187

万股和

100

万

股， 此外， 该组合还大举新进买

入冀东水泥、 粤电力

A

、 小天鹅

A

， 截至去年底持股量分别高达

1863

万股、

1989

万股和

721

万

股。 截至去年底， 该社保组合持

股市值较高的股票分别为双汇发

展、 美的电器、 招商地产等， 持

股市值均超过

4.5

亿元。 可以看

出， 该社保组合持有股票以绩优

蓝筹股为主， 行业上偏重电器、 食

品、 汽车、 电力、 地产、 商业等。

全国社保

103

组合和

108

组

合各现身

12

家和

10

家上市公司

前十大流通股东， 去年四季度，

这两只社保组合加仓动作明显，

其中最引人注目的操作是携手大

举买入上汽集团， 截至去年底持

股量分别达

4560

万股和

5107

万

股， 持股市值分别达

6.45

亿元和

7.22

亿元， 可谓重仓买入。

2

只社

保还各有心水股， 社保

103

组合

大举买入

8314

万股国电电力 、

1450

万股东软集团、

683

万股悦

达投资和

745

万股长城汽车， 此

外， 该组合还增持了

200

万股华

域汽车， 从买入上汽集团、 长城

汽车到增持华域汽车， 显示出社

保

103

组合对汽车及配件个股的

青睐。

社保

108

组合除买入上汽集

团外， 还在去年四季度买入新和

成、 王府井两只个股， 截至去年

底持股量分别达

654

万股和

350

万股。 该组合还重仓持有五粮液

和重庆啤酒

2

只食品饮料股， 同

时还继续持有重庆百货、 首旅股

份等大消费个股。

博时管理的全国社保

501

组合

在去年四季度以持股不动为主要策

略， 主动性买入较少， 持股依然以

大消费板块为主， 前三大重仓股分

别为南方航空、 美的电器和南山铝

业， 去年底持股市值分别达

4.27

亿元、

3.67

亿元和

3.13

亿元。

节后两个交易日

机构资金净流入

13.98

亿

节后两个交易日机构资金净流入

13.98

亿

元， 其中沪市机构资金净流入

12.56

亿元， 深

市机构资金净流入

1.42

亿元。 （余子君）

低吸高抛 清明前后

ETF

申赎先扬后抑

证券时报记者 刘明

清明小长假前后，

A

股股指经

历了一轮先抑后扬的行情， 节前几

个交易日股指创出

3

月调整以来新

低， 而随着小长假期间政策利好的推

出， 节后两个交易日股指出现中阳反

弹。 与市场清明节前后先抑后扬相

反， 交易型开放式指数基金 （

ETF

）

的申购赎回则是先扬后抑， 节前下

跌时出现较大净申购， 节后反弹则

是逢高被净赎回。 显示出部分场内

资金对市场低吸高抛的谨慎态度。

交易所数据显示， 节前一周，

沪深

300

指数下跌

3.84%

，

37

只

ETF

获

11.93

亿份的净申购，

ETF

总份额由

945.07

亿份升至

957

亿

份 。 上证

180ETF

、 上证

50ETF

、

深证

100ETF

净申购较多， 分别获

5.88

亿份、

4.35

亿份、

2.68

亿份的

净申购； 深成长

ETF

出现较多净

赎回， 被净赎回

1

亿份。

节后两个交易日 （

4

月

5

日到

6

日）， 沪深

300

指数上涨

2.64%

，

37

只

ETF

被净赎回

14.28

亿份，

ETF

总

份额由

957

亿份降至

942.72

亿份。

节前或大额净申购的上证

180ETF

、

上证

50ETF

成为了被净赎回的绝对

主力， 分别被净赎回

11.4

亿份、

3.46

亿份； 其他

ETF

净申购赎回份额都

在

1

亿份以内。

市场分析人士表示， 目前

A

股市

场在

2300

点附近震荡， 对经济基本

面的担忧以及政策面放松的预期， 部

分资金在

2300

点上下低吸高抛反映

出这些资金对市场持谨慎态度。 而从

净申购赎回的标的来看， 进出

ETF

的

资金仍在围绕大盘权重股低吸高抛。

4

月

6

日， 国泰中小板

300

成长

ETF

上市， 至此， 已上市

ETF

数量增

至

38

只。 此外， 嘉实中创

400

基本

面

ETF

已于

3

月

22

日成立尚待上

市， 博时上证自然资源

ETF

已于

3

月

30

日结束募集将于近日成立。

汤臣倍健身陷铅超标传闻 部分基金撤离

证券时报记者 李湉湉

汤臣倍健近日身陷铅超标传

闻， 基金重仓股再度面临 “黑天

鹅” 威胁， 不过各种迹象显示部

分基金可能已经撤离。 多位基金

业内人士和基金研究机构人士表

示， 在该股逆市涨停的

3

月

12

日

和

3

月

22

日， 部分机构早已逢高

减持， 在刊登澄清公告后的首个

交易日

4

月

5

日， 也有机构交易

席位继续卖出。

汤臣倍健以其行业龙头地位和

高成长性一直备受基金等机构投资

者青睐。 汤臣倍健

2011

年全年主

营收入

6.58

亿元 ， 比上年增长

90.12%

， 实现净利润

1.86

亿元

(

合每股收益

1.7

元

)

， 比上年增长

102.41%

。 在其业绩大增的同时，

该股实施了高送转及派现， 汤臣倍

健

3

月

21

日披露的一季度业绩预

告修正公告称， 公司预计一季度盈

利

10240

万元至

11469

万元， 同比

增长

150%

至

180%

。

公开信息显示， 截至

2011

年

12

月

31

日，

34

家机构进驻其中，

其中基金

30

家， 有

22

家去年第四

季度新进， 券商集合理财

4

家， 持

仓总计

922

万股， 占流通股本的

28.35%

。 前十大流通股东中， 基

金占

5

席， 兴全社会责任股票基金

去年四季度新进， 持

166.33

万股，

占流通股本的

5.11%

， 汉兴证券投

资基金持

132.55

万股， 占流通股

本的

4.07%

， 华安宏利股票基金持

100

万股， 占流通股本的

3.07%

、

兴全有机增长灵活配置混合基金持

80.89

万股， 占流通股本的

2.49%

，

银河银泰理财分红基金持

78.06

万

股， 占流通股本的

2.4%

。

在高送转及净利润预增两大利好

刺激下，

3

月

12

日、

22

日汤臣倍健

逆市涨停， 股价迭创历史新高。 众禄

基金研究中心分析人士认为， 机构在

这两个交易日逢高减持的可能性极

大。 该人士指出，

12

日该股卖出席

位中， 出现

3

个机构席位， 分别净卖

出

6928.13

万 元 、

491.00

万 元 和

490.97

万元，

22

日又有一机构卖出

398.78

万元， 且两次买入的资金均远

低于卖出资金。 机构逢高减持意图明

显， 撤退的机构将幸运躲过这次汤臣

倍健涉铅超标的风波。

深圳一家基金公司食品行业研

究员表示， 虽然停牌后首个交易日

机构分歧较大， 但仍有机构交易席

位继续卖出。

4

月

5

日， 经过停牌

澄清后， 汤臣倍健复牌跌停， 但护

盘资金买入力量也很强劲， 截至收

盘， 股价下跌

8.48%

， 换手率高达

14.5%

。 从资金流向数据可以看出，

当日成交量放大， 共成交

4.84

亿元，

资金流出

2.45

亿元。 深交所数据显

示， 机构抢占了买席前三个席位，

分别买入

5022.2

万元、

1249.3

万元、

1054.4

万元； 不过， 机构对该股存

在很大分歧， 卖席中也有两家机构

身影， 分别卖出

4084.1

万元和

1839

万元。

此前， 兴业全球内部人士透露，

一季度已对该股大规模减仓， 另外，

螺旋藻占汤臣倍健收入比例很低， 对

其业绩影响甚微。 富国基金回应称，

“已关注近期媒体的报道， 会以投资

人利益最大化为原则， 根据实际情况

做出综合判断。”

机构动向一加一

富通银行偏爱机械股

作为最早进入中国资本市场的

QFII

之一， 富通银行手握

5

亿美元

投资额度， 在过往

A

股投资中表现

活跃， 频频现身上市公司前十大流

通股东。 从去年底的持仓来看， 富

通银行对机械股情有独钟。

据万得资讯统计， 截至上周已

公布的年报中， 富通银行共现身

8

只个股前十大流通股东， 机械股成

为主要投资对象， 其中包括航空动

力、 湘电股份和林州重机， 此外，

富通银行在去年底还持有凯迪电力、

围海股份、 杉杉股份、 华菱钢铁、 兴

蓉投资等个股。

值得注意的是， 该

QFII

和海富通

旗下基金携手进驻单只个股， 其中和

海富通精选、 海富通收益增长一同持

有围海股份， 和海富通风格优势携手

现身兴蓉投资， 这主要是海富通基金

担任富通银行的投资顾问， 在持股上

会有交叉。

（朱景锋）

基金投资地产板块

分歧显著

证券时报记者 姚波

截至上周五 ， 房地产板块以今年来

14.89%

的涨幅位列前茅。 对于今年地产板块

的机会， 尽管市场争议较大， 但从基金的投资

动向或许能窥见一二。

百余家上市房产企业年报截至上周五已披

露过半， 行业龙头如万科

A

、 招商地产、 保利

地产年报已经面世。 从年报持仓来看， 基金的

投资动向各异。

上周五披露年报的保利地产显示， 部分重

仓基金减持迹象明显。 博时旗下的博时价值增

长及博时价值增长贰号分别减持

3440

万股和

1160

万股。 不过， 也有交银施罗德成长增持

410

万股。

地产龙头万科

A

呈现两极分化。 多头方

面， 华夏旗下的华夏蓝筹核心、 华夏盛世及华

夏回报均新进驻， 持仓均在

2000

万股左右。

交银旗下基金也扎堆出现， 交银施罗德成长新

进增持

1780

万股， 交银施罗德先锋、 交银施罗

德蓝筹也分别增持

973

万股和

250

万股。 空头

方面， 博时第三产业成长减持

3400

万股、 博时

价值增长及增长贰号分别减持

2500

万股和

1700

万股， 富国天瑞强势地区减持

1419

万股。

另一地产龙头招商地产， 易方达价值增长

新进增持

1464

万股， 交银施罗德成长、 交银

施罗德稳健配置分别增持

131

万股和

90

万股，

上投摩根内需动力则减持

450

万股。

相较于一线地产股， 广汇股份、 泛海建

设、 苏宁环球及华侨城等二线蓝筹地产股受到

“一哥” 王亚伟更多青睐。 基金年报显示， 华

夏大盘、 华夏策略共计持有

10

余只二线地产

股， 相对沽空一线地产。 从华侨城披露年报来

看， 广发小盘成长、 富国天瑞强势地区及华夏

盛世精选等基金也增持明显。

南方基金首席策略分析师杨德龙在接受证

券时报记者采访时表示， 今年房地产板块的表

现， 需要观察中央政府继续严格调控房产和地

方政策面临财政收入压力之间的博弈。 房产政

策不可能全面松动， 但政策紧缩力度也不会大

于去年。 杨德龙认为， 从投资角度来看， 需要

关注一个利润超预期的概念。 一方面， 从去年

的调控延续至今， 房价并没有出现大跌。 此外，

还需要观察的另一个指标是信贷投放规模。 此

外， 从年报中各基金的判断来看， 中银动态策

略彭砚认为， 今年国内的货币政策已经开始转

向， 货币政策调整或给房地产行业带来投资机

会。 上投摩根中国优势王振州则表示今年房地

产调控将会继续偏紧， 房地产行业供大于求的

矛盾将进一步加剧， 房价有可能明显下跌。
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