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孚日股份过光伏寒冬上年业绩遭损

2011

年计提德国参股公司资产减值准备

5500

万元，净利润同比下降

26%

证券时报记者 文泰

孚日股份 （

002083

） 今日披露

年报显示， 去年光伏市场尤其德国

市场遭遇 “寒冬”， 致使该公司业绩

下降

26%

。

年报显示， 孚日股份

2011

年度

净利润为

1.38

亿元， 同比下降

26%

，

基本每股收益

0.14

元。 该公司业绩

下降的主要原因是， 对所持

6.4%

股

份 的 德 国

Bosch Solar CISTech

GmbH

公司 （博世太阳能） 这一长期

投资计提资产减值准备。

孚日股份表示， 受欧债危机的影

响， 自

2011

年二季度开始， 太阳能

电池及组件产品的销售价格持续下

跌， 博世太阳能在

2011

年度亏损严

重。 按照 《企业会计准则》， 孚日股

份对该项资产计提减值准备

5500

万

元， 计入

2011

年度会计报表， 此次

计提减少公司

2011

年度净利润

4125

万元。

孚日股份参股子公司埃孚光伏制

造有限公司的

2011

年度营收情况，

也在一定程度上反映出光伏业务所面

临的困境。

2011

年度， 埃孚光伏实

现营业收入

5.3

亿元， 同比增长

53%

， 但仅实现净利润

15.7

万元。

2011

年， 光伏行业发生深刻变

化， 产业发展遭遇到前所未有的危

机。 作为欧洲最重要的光伏太阳能电

池市场， 德国市场在去年以来这轮史

上最长的光伏 “寒冬” 中， 成为首当

其冲的重灾区。

2012

年

4

月

3

日， 德

国最大光伏企业之一

Q-cells

向当地

法院递交破产保护申请， 该公司

2011

年全年亏损额达

8.46

亿欧元 （约合

11

亿美元）。

Q-cells

曾经是全球最大

光伏电池生产商。 此前， 柏林光伏电

池生产商

Solon

在去年

12

月宣告破

产，

Solon

破产短短一周后， 德国电

站制造商

Solar Millennium

也宣布倒

闭。

Q-Cells

在破产前则一直在财务

危机中挣扎， 股价较最高峰下跌了

99%

。

孚日股份

2011

年年报中表示，

虽然外部环境陡转急下， 不过公司正

积极推进产业结构调整， 加快光伏项

目建设， 确保了光伏业务稳定发展。

CIS

薄膜太阳电池项目第一条

30MW

生产线已于

9

月份顺利投产， 产品成品

率、 平均功率、 良品率不断提高， 组

件最高光电转化效率达到

11.4%

， 进入

世界先进行列， 并得到国际权威机构

认可， 取得了欧洲

TUV

认证。 该公司

自主建设的城北棉纺车间

3MW

屋顶电

站项目， 成功入选

2011

年第一批金太

阳示范工程项目， 获得了国家

2400

万

元的专项资金支持， 起到了良好的示范

效应。

小黄的国际贸易生意

证券时报记者 向南

黄文 （化名） 并没有上过正经

的大学， 但他做的也是跨国贸易。

长期以来， 高端笔记本国内外差

价明显， 让黄文有利可图。 在淘宝上

做代购的小黄和他的同行一样， 都是

接受客户委托， 如蚂蚁搬家一般， 将

国外的笔记本一台台运到国内。

这两天， 黄文不断接到询问电话，

电话那边都是同一个问题： 笔记本是

否会便宜一点。 “新闻上说关税降低

了， 一台笔记本电脑的进口关税能便

宜

800

元。” 如此咨询的人络绎不绝。

根据海关总署发布的

2012

年第

15

号公告， 从本月

15

日起对部分电

子、 摄像产品的税率和完税价格下调，

调整后， 笔记本电脑关税从每台

1000

元降低为

200

元， 降幅达

80%

。

对这个政策， 黄文觉得市场过于期

待了。 “我以前做代购， 每台笔记本的

关税就是

500

元， 海关并没有按照

1000

元的标准执行。” 所以他认为这次

关税下调对买家的实际影响并不大。

不仅如此， 黄文对这个政策还

很乐观， “如果真的降低， 那么消

费者会享受一点实惠， 但更多的实

惠会留给代购环节。” 他举例说， 深

圳一位先生购买过一款游戏机顶端

配置的蓝天笔记本， 国内同性能的

产品如镭波品牌的售价要在

2.4

万元

左右， 而通过代购

1.6

万元即可买

到。 直接从国外邮购的确更加便宜，

但会面临关税、 物流损坏等不确定

因素， 所以代购便有了生存空间。

黄文利用业余时间做笔记本代购，

每月有

10

多笔业务， 代购产品都是

6000

元起步， 平均要比国外便宜

10%

~15%

。 一台电脑赚

500

元

~1000

元。

如果是

1

万元以上， 可以赚到

1000

多

元， 利润率大约为

7%~15%

。

“我是个电子发烧友， 喜欢顶

端配置， 发现国内外价格差别很大，

从找人代购开始， 慢慢开始帮人代

购， 最远的客户来自内蒙古。” 黄文说，

他的进货渠道主要在韩国， 代购的主要

品牌有戴尔旗下的外星人、 华硕旗下的

微星。 以外星人为例， 国内市场售价

1.2

万元

/

台的标配机型， 从韩国买过来

后只需要

1

万元， 这其中含有关税、 运

输费用， 还有他的利润。

尽管靠代购赚钱， 但黄文还是弄不

明白让他赚钱的现象是如何形成的。 或

许首先是因为购机者相信外国产品质量

好， “购机者比较迷信， 虽然他们知道

国外卖的机器也是中国生产的， 但还是

认为出口到国外的产品， 品质要比国内

的好， 实际上是没一点差别的。” 小黄

说， 更重要的还是价格相差甚巨， “同

一商品， 在中国生产， 卖到外国去， 还

比中国市场更加便宜。”

黄文将在外国市场上出售的中国造

产品再运回中国， 算下来笔记本要经过

四次海关。 这四次海关的经历， 反而让

笔记本代购在中国更具魅力， 这其中的

原因实在让黄文想不清楚。

这也是让很多消费者困惑的地方。

有专家指出， 出口产品省去

17%

的增值

税， 成本比在国内降低一截， 而国内销售

产品的税负还会和人员工资、 物流、 利润

一起， 在国内每个渠道环节上累加一次。

至少在名义上， 税收成为商家贩卖

低价产品的标签， 华强北的写字楼中，

数量不菲的人以倒卖质量可靠的水货为

生， 这些水货本来应该被运往海外销售，

却改头换面通过地下渠道销往全国各地。

在一个笔记本网站上， 公开写着 “水货

Thinkpad

， 较市场价便宜

700

元”。

中关村在线总经理于冬雪认为， 中

国普通笔记本市场竞争激烈， 是一个充

分竞争的行业， 毛利率

20%~30%

， 净

利润率为个位数。 他认为， 笔记本关税

价格下调意义不大， 因为中国是笔记本

生产和出口大国， 进口量微乎其微，

“市场更关心的是

iPhone

、

iPad

这样畅

销产品的关税下调。”

然而， 在最新关税政策中，

iPad

并

不包括在内。

华意压缩定增方案换代 增发价下调

发行价降至

4.68

元，募资

11

亿投压缩机项目不变，大股东四川长虹出资

3

亿认购

证券时报记者 林晔

在距离上次定增方案失效未满一

个月之后， 华意压缩 （

000404

） 再推

新方案。 相较原定增方案， 新的定增

方案大幅调低了增发价格， 而募集资

金额

11

亿元及投向压缩机等项目均

无变化。 大股东四川长虹 （

600839

）

承诺将出资

3

亿元现金参与认购。

在拟披露本次定增方案之前， 华

意压缩股价已经 “六连阳”， 最近一

个交易日的收盘价为

5.3

元。 新的定

增方案显示， 华意压缩本次将非公开

发行股票不超过

3

亿股， 发行价格不

低于

4.68

元

/

股， 募集资金总额不超

过

11

亿元。 其中年产

500

万台超高

效和变频压缩机生产线项目拟投入

3.22

亿元， 投产后内部收益率为

14.97%

， 投资回收期

7.56

年。 年产

600

万台高效和商用压缩机生产线项

目拟投入

4

亿元， 投产后内部收益率

为

12.03%

， 投资回收期

8.9

年。

早在去年

1

月初， 华意压缩就披

露过定向增发预案， 拟向包括四川长

虹在内的不超过

10

名特定投资者发行

不少于

1

亿股且不超过

2

亿股股份， 发

行价格不低于

7.85

元

/

股， 募集资金不

超过

11

亿元， 用于新建年产

500

万台

超高效和变频压缩机生产线项目、 新建

年产

600

万台高效和商用压缩机生产线

项目、 华意压缩技术研究院建设项目以

及补充流动资金等四个项目。

然而随着去年

A

股市场的调整，

华意压缩股价亦持续低迷， 自去年

5

月

以来， 该公司股价就开始在增发底价上

下波动。 即便公司后来将增发底价调整

为

6.85

元

/

股， 仍追不上二级市场股价

的下跌速度。 由于二级市场价格始终与

增发底价倒挂， 华意压缩原增发方案于

3

月

20

日失效。

业内人士认为， 作为国内冰箱压缩

机制造龙头， 华意压缩对扩大产能的实

施向来谨慎。 压缩机行业的产能过剩问

题一直存在， 而压缩机的下游———冰箱

市场目前面临 “家电下乡” 政策退出、

房地产调控政策未松动等严峻形势， 短

期需求难言乐观。 华意压缩此次的结构

调整和转型升级， 其效益结果有待观察。

靖远煤电去年净利同比增

25%

力争今年煤炭产销量

270

万吨

证券时报记者 孙琳

靖远煤电 （

000552

） 今日发布

年报 ， 该公司去年实现净利润

7081.33

万元， 同比增长

25.23%

， 拟

每

10

股派现

0.3

元 （含税）。

2012

年该公司的经营目标为原煤产量达

到

270

万吨。

年报显示，

2011

年靖远煤电实

际完成煤炭产量

260

万吨， 销量

260

万吨， 完成年初计划； 去年实现营业

收入

10.3

亿元， 同比增长

32.69%

；

实现净利润

7081.33

万元， 同比增长

25.23%

。 该公司拟向全体股东每

10

股派现

0.3

元 （含税）。 值得注意的

是， 在安全管理方面， 靖远煤电强化

现场管理， 加大隐患排查整治， 大力

加强安全教育培训， 全年实现了 “零

死亡” 安全奋斗目标。

靖远煤电表示，

2012

年公司将

在加大安全投入力度、 保持公司安全

生产平稳发展的前提下， 充分发挥现

有资源储备和开采技术条件， 提升生

产管理水平， 稳步提高公司产能； 充

分利用定向增发等资本运作手段， 收

购靖远煤业集团煤炭资产， 整合区域

煤炭产能， 同时积极寻求外部资源储

备和煤炭建设项目。

华电国际内蒙收新矿

增加煤炭储量

2849

万吨

证券时报记者 卢青

华电国际 （

600027

） 今日发布公

告， 通过收购顺舸公司

100%

的股权，

获得顺舸公司二道岭煤矿合法采矿权。

顺舸公司经评估的净资产约为

7.1

亿元，

本次收购的总对价约为

6.7

亿元。 此次

收购完成后， 该公司预计增加煤炭资源

保有储量

2849

万吨。

公告显示， 二道岭煤矿位于内蒙古

阿左旗巴彦浩特东北部， 东临宁夏石嘴

山市， 距离公司宁夏灵武发电公司较

近。 二道岭煤矿井田面积约

3.1

平方公

里， 煤矿的煤热值达到

7753

大卡。

当前， 内蒙古正处于煤炭企业兼

并重组阶段。 紧随控股收购燕家塔露

天煤矿后再次出手收购顺舸公司， 彰

显华电国际收购煤矿资源紧跟地方政

府煤炭整合步伐。 此前， 华电国际通

过煤矿收购取得山西朔州煤矿整合资

质并已整合形成控股

510

万吨的年产

能。

2009

年以来， 公司通过持续收购

山西、 内蒙古、 宁夏、 安徽等区域的

煤矿。 截至目前， 华电国际控参股煤

矿企业共计

16

家， 拥有煤炭资源储量

约

20

亿吨， 预计拥有煤矿产能约

1270

万吨

/

年，

2012

年是该公司煤炭资产陆

续投产的一年。

ST

申龙

4

年内投

100

亿

建光伏产业园及光伏电站

� � � �

ST

申龙

(600401)

今日公告， 该公

司近日与武威市人民政府签署了 《在武

威建设光伏产业园及

1GW

光伏电站项目

框架合作协议》， 公司负责在

2012

年至

2015

年的四年间， 完成

1GW

光伏电站

建设， 总投资约

100

亿元。 根据协议规

定， 武威市人民政府将为

ST

申龙提供在

电网接入、 项目审批、 项目用地及基础

设施、 税收支持、 融资支持以及支持属

地化采购方面的优惠政策。 （林晔）

三爱富子公司

发生爆燃事故一人死亡

� � � �三爱富

(600636)

下属子公司内蒙

古三爱富万豪氟化工有限公司于

4

月

14

日下午十七时左右发生一起爆燃事故，

1

名操作工人在事故中死亡。 经消防队

现场处置， 当晚二十一点左右， 火情基

本扑灭。 目前， 当地政府已成立联合调

查组进入公司， 调查事故原因。

三爱富持有内蒙古三爱富万豪氟化

工有限公司

50%

股权， 公司表示， 将积

极配合当地政府进行事故调查， 并及时

分析事故给公司带来的经济损失， 何时

恢复生产公司将另行公告。 （林晔）

上海能源

透水事故停产煤矿复产

� � � �上海能源 （

600508

） 今日公告，

4

月

14

日， 根据江苏煤矿安全监察

局要求， 所属孔庄煤矿经公司组织验

收后恢复正常生产。 截至公告日， 上

海能源所属四座煤矿均已恢复生产。

据悉， 该次透水事故及公司所属煤矿

的短期停产整顿， 不会对该公司生产

经营产生重大影响。 上海能源

2011

年

原煤产量

906

万吨， 其中孔庄煤矿原煤

产量

151

万吨。

4

月

10

日下午

17

点

36

分， 上海能

源所属孔庄煤矿综掘队

7432

材料道迎头

发生透水事故，

7

名工人被困井下。 后

3

名工人获救，

4

名工人遇难。 （文泰）

新闻短波

Short News

中国联通携手

HTC

发布

首批国际化品牌千元智能机

� � � � 昨日， 中国联通 （

600050

） 与

HTC

（宏达国际电子） 在京联合发布

“

HTC

新渴望

V

”。 这是双方联合打造

的第二款中国联通专属定制产品， 也

是中国联通首批上市的国际化品牌千

元智能机。

发布会上， 中国联通总经理陆益民

透露， “截至目前， 中国联通已经推出

10

多款沃·

3G

千元智能手机产品上市，

总发货量突破

1100

万部。 （邹昕昕）

步步高定增募资

12

亿建设三项目

� � � �步步高 （

002251

） 今日公告， 公

司拟以非公开发行股票方式， 发行价

格不低于

21.92

元

/

股， 发行数量不少

于

2000

万股， 不超过

6000

万股， 募

集资金

12.08

亿元， 投入到连锁超市

发展项目， 衡阳深国投商业中心项目，

湘潭湖湘商业广场项目的建设。 本次发

行募投项目投产后， 预计平均每年新增

销售收入为

42.14

亿万元， 平均每年新增

利润总额为

2.03

亿元。 （靳书阳）

德国最新公布的上网电价下调计划 （欧元

/ｋＷｈ

）

２０１２．１．１～３．９ ２０１２．３．９～５．１ ２０１２．５ ２０１２．６ ２０１２．７ ２０１２．８ ２０１２．９ ２０１２．１０ ２０１２．１１ ２０１２．１２

＜１０ ｋＷ ２４．４３ １９．５ １９．３５ １９．２ １９．０５ １８．９ １８．７５ １８．６ １８．４５ １８．３

１０～１００ ｋＷ ２３．２３ １６．５ １６．３５ １６．２ １６．０５ １５．９ １５．７５ １５．６ １５．４５ １５．３

１００～１０００ ｋＷ ２１．９８ １６．５ １６．３５ １６．２ １６．０５ １５．９ １５．７５ １５．６ １５．４５ １５．３

文泰

/

制表

三家公司参股广发证券投资收益

林晔

/

制表

广发证券三影子公司去年净利激增

辽宁成大、中山公用、吉林敖东

2011

年净利分别同比增长

79%

、

65%

、

60%

证券时报记者 文泰 林晔

尽管广发证券业绩下降， 但参股

广发证券的 “影子” 公司辽宁成大

（

600739

）、 中山公用 （

000685

） 以及

吉林敖东 （

000623

） 业绩仍取得大幅

增长， 净利润增幅均在

60%

以上。

广发证券年报显示， 因

2011

年

证券市场的整体表现为近三年最差，

2011

年度广发证券仅实现净利润

20.64

亿元， 同比下降

48.75%

， 但证

券市场的整体表现并未影响广发证券

三影子公司的业绩。

辽宁成大今日披露，

2011

年度

该公司实现净利润

22.54

亿元， 同比

增长

79.06%

。 辽宁成大表示，

2011

年度该公司对广发证券股权投资收益

18.4

亿元， 其中因广发证券非公开发

行股票导致的公司投资收益增加了

13.41

亿元。 广发证券非公开发行股

票完成后， 辽宁成大持有广发证券的

股权比例由

24.93%

减至

21.12%

。

吉林敖东

2011

年度公司实现净

利润

19.82

亿元， 增长

60.15%

。 按权

益法核算，

2011

年吉林敖东对广发证

券的股权投资收益为

18.36

亿元。 数据

显示， 因广发证券再融资导致吉林敖东

的持股比例由

24.82%

降到了

21.03%

。

中山公用

2011

年度实现净利润

10.94

亿， 较上年增加

4.32

亿， 同比增

长

65%

。 按权益法核算，

2011

年中山

公用对广发证券的股权投资收益为

10.13

亿元。 广发证券非公开发行股票

完成后， 中山公用的持股比例下降至

11.6%

。

此外， 上述

3

家公司除辽宁成大

外， 中山公用拟向全体股东每

10

股送

3

股并派现

1

元 （含税）， 吉林敖东拟

每

10

股送

3

股并派现

2

元 （含税）。 辽

宁成大因将继续以自筹资金投入油页岩

综合开发利用项目，

2011

年度不分配

也不送股。

另外， 根据广发证券

2011

年年报，

华茂股份 （

000850

） 也持有广发证券

1.07

亿股， 占广发证券总股本的

3.61%

，

华茂股份拟于

4

月

27

日披露年报。


