
证券简称

成交

价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

大 东 南

（

００２２６３

）

６．２３ ５００．００ ３１１５．００

海通证券股份有

限公司上海江宁

路证券营业部

湘财证券有限责任

公司杭州教工路证

券营业部

同德化工

（

００２３６０

）

１１．３１ ３００．００ ３３９３．００

国都证券有限责

任公司南京牌楼

巷证券营业部

华泰证券股份有限

公司北京雍和宫证

券营业部

双塔食品

（

００２４８１

）

２０．５０ ５０．００ １０２５．００

机构专用

中信证券股份有限

公司上海浦东大道

证券营业部

春兴精工

（

００２５４７

）

１８．０８ ２５０．００ ４５２０．００

东吴证券股份有

限公司苏州狮山

路营业部

东吴证券股份有限

公司苏州狮山路营

业部

惠博普

（

００２５５４

）

１４．５６ ２０６．５３ ３００７．０９

中信证券股份有

限公司上海石化

证券营业部

中信证券股份有限

公司上海安亭证券

营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

１０．２１ ４８．００ ４９０．０８

华泰证券股份有

限公司上海牡丹

江路证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

贝因美

（

００２５７０

）

２０．２１ ８３０．００ １６７７４．３０

平安证券有限责

任公司上海零陵

路证券营业部

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

贝因美

（

００２５７０

）

２０．３０ ６５．００ １３１９．５０

中信证券股份有

限公司南京高楼

门证券营业部

南京证券有限责任

公司高淳淳溪镇宝

塔路证券营业部

三聚环保

（

３０００７２

）

１８．４６ ５０．００ ９２３．００

华泰证券股份有

限公司南通环城

西路证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通通州人民

路证券营业部

燃控科技

（

３００１５２

）

２２．２０ ２００．００ ４４４０．００

中信证券股份有

限公司上海恒丰

路证券营业部

光大证券股份有限

公司上海西藏中路

证券营业部

燃控科技

（

３００１５２

）

２２．２０ １２４．００ ２７５２．８０

第一创业证券有

限责任公司深圳

海城西路证券营

业部

光大证券股份有限

公司上海西藏中路

证券营业部

燃控科技

（

３００１５２

）

２２．２０ ７６．００ １６８７．２０

华泰证券股份有

限公司北京月坛

南街证券营业部

光大证券股份有限

公司上海西藏中路

证券营业部

证券简称

成交

价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

东湖高新

（

６００１３３

）

８．０８ ８０８ １００

中国国际金融有

限公司上海淮海

中路证券营业部

华融证券股份有限

公司华融证券股份

有限公司总部

多伦股份

（

６００６９６

）

８．７ ８７０ １００

齐鲁证券有限公

司上海东方路证

券营业部

申银万国证券股份

有限公司经纪总部

东湖高新

（

６００１３３

）

８．０８ １６１６ ２００

安信证券股份有

限公司总部

华融证券股份有限

公司华融证券股份

有限公司总部

皖新传媒

（

６０１８０１

）

１０．６１ １９９４．６８ １８８

德邦证券有限责

任公司上海浦东

南路证券营业部

德邦证券有限责任

公司上海浦东南路

证券营业部

六国化工

（

６００４７０

）

１０．５ ２１００ ２００

中信建投证券股

份有限公司上海

市北京西路证券

营业部

国元证券股份有限

公司马鞍山雨山西

路证券营业部

金隅股份

（

６０１９９２

）

８．１ ２４３０ ３００

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

皖通高速

（

６０００１２

）

４．１８ ４１８ １００

金元证券股份有

限公司成都二环

路证券营业部

金元证券股份有限

公司成都二环路证

券营业部

东湖高新

（

６００１３３

）

８．０８ ３２３２ ４００

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

华融证券股份有限

公司华融证券股份

有限公司总部

东湖高新

（

６００１３３

）

８．０８ ２４２４ ３００

齐鲁证券有限公

司上海东方路证

券营业部

华融证券股份有限

公司华融证券股份

有限公司总部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

证券信托

３．７７ １．１５ ０．８６ ０．３９ １．３７

上涨居多 资金连续流入 中信证券 （

０．８３

亿）， 海通证券 （

０．６７

亿）， 国海证券 （

０．３３

亿） 估值偏低 强弱分化

２

综合

２．２８ ０．１３ ０．６５ ０．３５ １．１６

上涨居多 资金连续流入 东湖高新 （

０．７１

亿）， 哈高科 （

０．１４

亿）， 东方集团 （

０．１４

亿） 题材丰富 强弱分明

３

房地产

１．９７ ０．０５ ０．２１ ０．３５ １．３６

上涨居多 资金连续流入 浙江东日 （

０．５４

亿）， 中体产业 （

０．４９

亿）， 苏州高新 （

０．４０

亿） 政策压制 分化加剧

４

银行

１．７３ ０．３４ ０．５０ ０．４１ ０．４７

下跌居多 资金连续流入 农业银行 （

０．３０

亿）， 交通银行 （

０．２１

亿）， 民生银行 （

０．１８

亿） 估值偏低 弱势居多

５

商业贸易

１．０１ ０．０４ ０．３７ ０．１３ ０．４７

上涨居多 资金连续流入 轻纺城 （

０．６０

亿）， 东方市场 （

０．２３

亿）， 小商品城 （

０．１５

亿） 景气提升 强弱分明

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

－１０．９８ －１．２２ －２．８０ －１．８５ －５．１２

下跌居多 资金连续流入 包钢稀土 （

－２．２０

亿）， 中科三环 （

－２．１０

亿）， 辰州矿业 （

－０．６０

亿） 国际联动 强弱分明

２

化工

－６．３３ －０．３４ －１．１５ －０．９８ －３．８６

下跌居多 资金连续流入 凯乐科技 （

－０．７０

亿）， 六国化工 （

－０．５１

亿）， 澄星股份 （

－０．４０

亿） 景气降低 分化

３

机械设备

－５．５４ －０．１３ －１．０４ －０．９６ －３．４１

下跌居多 资金连续流入 荣信股份 （

－０．５６

亿）， 国电南瑞 （

－０．４５

亿）， 江钻股份 （

－０．４１

亿） 景气降低 分化

４

信息服务

－３．５５ －０．１６ －０．５３ －０．６３ －２．２２

下跌居多 资金连续流入 电广传媒 （

－０．４３

亿）， 软控股份 （

－０．４２

亿）， 浙报传媒 （

－０．２８

亿） 政策支持 分化

５

医药生物

－３．０９ －０．１２ －０．６４ －０．５５ －１．７７

下跌居多 资金连续流入 紫鑫药业 （

－０．１９

亿）， 浙江医药 （

－０．１７

亿）， 汤臣倍健 （

－０．１７

亿） 抗周期 强弱分化

游资机构获利回吐

控制短期操作节奏

程荣庆

周一两市大盘缩量震荡， 个股活跃， 地产板块

表现强势， 在当天涨停的

30

只股中

12

只为地产股。

沪市涨幅居前的上榜个股为津劝业、 新疆城建

和运盛实业。 津劝业， 天津板块涨停个股之一， 当

天天津板块个股普涨， 龙虎榜显示， 买卖居前均为

游资席位且抛售居多， 盘中涨停数度被打开， 短线

虽还有冲高潜力， 注意见好就收。 新疆城建， 新疆

板块唯一涨停个股， 龙虎榜显示， 两席机构席位卖

出居前， 游资在财通证券温岭东辉北路证券营业部

等券商席位增仓明显， 底部涨停， 看高。 运盛实

业， 房地产板块涨停个股之一， 龙虎榜显示， 游资

在招商证券杭州文三路证券营业部和五矿证券深圳

金田路证券营业部两市游资活跃席位， 均有超过千

万元的大额增仓， 继续看高。

深市涨幅居前的上榜个股为深信泰丰、 津滨发

展、 泰达股份、 海南高速和深天地

A

。 以房地产板

块个股居多。 深信泰丰、 深物业

A

， 均为深圳板块

连续三个交易日涨停的房地产个股， 龙虎榜显示，

华泰证券深圳益田路荣超商务中心证券营业部、 银

河证券宁波翠柏路证券营业部和国泰君安成都建设

路证券营业部等游资席位， 游资均有超过千万元的

大额获利减仓， 短线虽还可看高， 但震荡加大， 追

高谨慎。 津滨发展、 泰达股份， 均为天津板块涨停

个股， 龙虎榜显示， 游资席位买入明显居多， 底部

涨停， 看高。

总体看， 周一大盘表现弱势， 个股分化加大，

龙虎榜显示， 游资和机构短线有明显获利回吐， 短

线大盘还有震荡要求， 操作上注意节奏的把握。

（作者系国盛证券分析师）

限售股解禁

Conditional Shares

� � � �

4

月

17

日，

A

股市场有

5

家公司限售股解禁：

中润资源 （

000506

）： 股改限售股。 解禁股东

2

家， 即四川省盐业总公司、 湖北聚隆投资管理有

限公司， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小

非”， 均为首次且持股全部解禁， 合计占流通

A

股

1.11%

， 占总股本

0.40%

。 该股套现压力很小。

新希望 （

000876

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即新希望集团有限公司， 为第二大股东， 持股

占总股本

21.89%

， 为其他法人， 此前未曾减持，

此次所持剩余限售股全部解禁 ， 占流通

A

股

2.07%

， 占总股本

0.97%

。 该股或无套现压力。

海思科 （

002653

）： 首发机构配售股， 占流通

A

股

24.92％

， 占总股本

2.00%

。 该股套现压力较大。

蓝色光标 （

300058

）： 首发原股东限售股。 解

禁股东

3

家， 即潘勤、 杜宝凤、 初晓东。 潘勤为公

司高管， 余下

2

家股东为非高管自然人。

3

家股东

持股占总股本比例均低于

1%

， 均为首次且持股全

部解禁， 若考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计

占流通

A

股

0.58%

， 合计占总股本

0.29%

。 该股套

现压力很小。

国中水务 （

600187

）： 股改限售股。 解禁股东

1

家， 即国中

(

天津

)

水务有限公司， 为第一大股

东， 持股占总股本

53.77%

， 为其他法人， 首次且

持股全部解禁， 占流通

A

股

116.32%

。 该股套现压

力不确定。 （作者系西南证券分析师张刚）

问题胶囊揭示医药行业低价招标弊端

殷海波 刘侃

4 月 15 日， 经央视节目曝光、

中国检验检疫科学研究院综合检测

中心检测确认， 中国 9 家药厂生产

的 13 个批次的药品， 所用胶囊的

重金属铬含量超过国家标准规定

2mg/kg 的限量值， 其中超标最多

的达 90 多倍。 问题胶囊事件立刻

在社会上引起强大反响， 同时引爆

胶囊药物巨大的安全隐忧。

现行药品招标采购制的

必然结果

在安徽 “双信封招标模式”

下， 由于技术标门槛低， 只要获得

药监局批文的制药企业基本都能过

技术标这一关， 剩下的商务标环节

中， 各药企只能进行“拼价格” 这

样的白热化竞争， 导致了中标价低

于成本价， 劣币驱逐良币的出现。

我们认为， 现行的招标多少有点

“逼良为娼” 的副作用， 许多企业

为了获得成本优势不得不放松了对

原材料、 辅料的要求， 某种程度上

增大了对劣质明胶胶囊的需求， 最

后受损的还是百姓健康。

在前不久闭幕的“两会” 中，

来自医药企业界的代表们已提出了

基本药物招标中药价虚低的问题，

呼吁国家在制定药品价格时， 应综

合考虑各种因素， 既要保护企业科

技创新的积极性， 也要确保广大群

众用上放心药。

监管不规范

《中国药典》 对明胶空心胶

囊有明确的要求———生产药用空

心胶囊必须取得药品生产许可证，

产品检验合格后方能出厂销售。

药品生产企业必须从具有药品生

产许可证的企业采购空心胶囊，

经检验合格后方可入库和使用。 然

而很不幸， 报道中见到包括修正药

业、 通化金马、 四川蜀中等知名企

业在内的多家药企所使用的胶囊均

涉及铬超标， 我们担心行业内大面

积使用非正常渠道生产的药用辅料

或是普遍现象。 同时， 监管药品生

产经营企业存在的问题， 本应是政

府监督部门的天职， 但记者长达 8

个月深入调研的“胶囊里的秘密”，

揭露出行业内问题的严重性， 这

对监管部门来说应该算是一个莫

大的讽刺。

另一方面， 《药典》 中虽对空

心胶囊作出要求， 但缺乏具体技术

指标等行业标准， 在实际监管操作

中也带来了一定的困难。

行业标准亟待出台

此次工业明胶事件反衬出药用

辅料的重要性（药用辅料是指在制

剂处方设计时， 为解决制剂的成型

性、 有效性、 稳定性、 安全性加入

处方中除主药以外的一切药用物料

的统称）， 我们认为， 有可能倒逼

行业标准出台， 促进药用辅料、 包

材监管趋严。 美国的药物主控档案

（DMF） 制为我们提供了一个很好

的范例： 由生产商提供的某药品生

产全过程的详细资料， 便于美国食

品药品管理局（FDA） 对该厂产品

有全面了解， 内容包括： 生产地点

和厂房设施、 人员； 中间体、 原料

药和药品； 包装物料； 辅料、 着色

剂、 香料、 香精及其它添加剂； 非临

床数据资料和临床数据资料等方方面

面， 以确保在这一制度下生产的药品

有优良制造标准（GMP） 保证。

优质公司将在长跑中胜出

假如唯低价招标政策能得以纠

正， 同时推进药用辅料 DMF 制度，

将大大利好药用辅料这一细分子行

业， 其中的优秀企业值得关注， 比如

目前已在 A 股上市的青海明胶、 东宝

生物、 尔康制药、 新开源等。 再往长

远点看， 未来小企业难以支付高昂的

质量控制成本而面临被淘汰的风险，

医药行业集中提升将是大势所趋； 同

时， 政府加强监管、 企业质量管理链

延长， 最终受益的将是国人的健康和

医疗体系的建设。

（作者系华林证券医药行业研究员）
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居多， 证券信托、 房地产和银行等权

重板块， 周一资金继续净流入， 但除

券商信托板块机构和散户资金净流入

较多外， 其他板块机构和散户资金净

流入量不大。 综合和商业贸易板块资

金连续净流入， 择强关注。 从周一资

金净流出居前的板块看， 有色金属、

化工和机械设备等权重板块周一大量

净流出， 机构和散户资金均有净流

出。 信息服务和医药生物等板块， 周

一资金净流出， 板块个股强弱分化。

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

小胶囊冲击大医药

4000

万资金追捧青海明胶

专业人士认为，事件影响相对短期，由于生物医药股估值安全，

4

月调整期或可精选个股

证券时报记者 邓飞

日前， 网传老酸奶和果冻里含

有破皮鞋做的工业明胶。

4

月

15

日， 央视 《胶囊里的秘密》 曝光，

河北、 江西、 浙江有一些不法药厂

采购问题胶囊产品， 涉及

9

个药厂

生产的

13

批次药品， 涉及企业包

括海外制药、 四川蜀中、 修正药

业、 通化金马等。 国都证券研究员

李韵针对该事件分析认为， 受此事

件刺激， 药用明胶生产企业青海明

胶和东宝生物可逢低介入。 昨日盘

中资金的选择可谓泾渭分明， 不仅

沪深两市食品股及医药股震荡加

剧， 而且受益股涨势突出。

青海明胶受益涨停

昨日， 受 “胶囊” 事件冲击，

145

只医药股中仅

50

只上涨， 受

益股青海明胶涨停、 东宝生物涨逾

3%

， 通化金马跌逾

8%

。 受益股青

海明胶昨日开盘直接涨停， 截至收

盘， 仍有超过亿元资金苦苦守候在

该股涨停价位上。 另一家受益公司

东宝生物则高开逾

8%

， 随后震荡

回落整理， 收盘大涨

3.98%

。 而受

到冲击的通化金马昨日低开后迅速

下挫， 盘中跌幅一度超过

8%

， 随

着午后大盘回升， 该股短暂翻红。

截至收盘， 通化金马报收

4.98

元，

下跌

1.58%

， 在成交近亿元的同

时， 该股振幅也达到

12.25%

。

不过， 医药股整体受到工业明

胶事件冲击， 昨日医药股跌多涨

少， 个股走势分化。 在

145

只生物

医药股当中， 昨日仅有不到

50

只

个股上涨。 除青海明胶涨停外， 尔

康制药、 东宝生物、 京新药业分别

上涨

4.88%

、

3.98%

、

3.97%

， 其余

上涨个股涨幅均不足

3%

。 跌幅榜

方面，

*ST

吉药跌停， 三精制药及

美 罗 药 业 分 别 下 跌

4.46%

及

4.35%

， 浙江医药、 片仔癀、 紫鑫

药业等

10

只个股跌幅超过

2%

。

从资金流向角度看， 据同花顺数据

统计， 昨日青海明胶净流入

4201

万元， 排名医药股资金流入榜首。

高开低走的东宝生物则净流出

1021

万元， 而受到冲击的通化金

马也净流出

983

万元。

事件影响或较短期

截至上周末， 医药生物行业静

态市盈率为

28.47

倍， 为历史低

位， 而行业相对沪深

300

指数的估

值溢价率达到

157.6%

， 处于历史

中等偏高水平， 整个行业依然处在

调整期。 国都证券研究员李韵认

为，

4

月份行业整体基调以调整为

主， 静待相关政策细则逐一出清。

一方面 “保基本、 强基层” 宗旨进

一步得到深入落实， 另一方面， 年

报、 一季报业绩稳定高增长股显山

露水。 由于估值安全， 有事件因素刺

激的个股也值得逢低介入。 鉴于这样

的逻辑， 李韵认为， 增速相对稳定、

降价影响较小的细分行业例如血制

品、 麻醉品可关注， 推荐华兰生物、

人福科技、 恩华药业； 此外， 业绩超

预期、 估值合理股可关注， 推荐红日

药业、 昆明制药、 瑞康医药。 稳健白

马股天士力、 东阿阿胶、 恒瑞医药、

康美药业可逢低关注。

抛压重现 产业资本上周净减持

3.56

亿

宋一宁

在连续

2

周出现净增持之后， 产

业资本上周重现净减持现象， 金额为

3.56

亿元。 具体来看， 上周产业资本

增持股票市值为

2.07

亿元， 金额较

前一周下降。 减持金额共计

5.63

亿

元， 在历史上也处于较低水平。 全部

股东净增持的现象没有延续， 增持金

额明显下滑， 意味着产业资本对后市

的态度并非一致性看好。

净增持两周后转向净减持

从全部股东增减持的情况来

看， 在连续

2

周出现净增持之后，

本报告期重现净减持， 金额为

3.56

亿元。 具体来看， 本报告期的增持

股票市值为

2.07

亿元， 金额较上

一报告期下降。 减持金额共计

5.63

亿元， 在历史上也处于较低水平。

从产业运行情况看， 国家统计

局公布的各项数据均确认今年一季

度的企业生产活动增速下滑， 且下

滑幅度超市场预期， 因此若离开政

策层面对需求端的拉动， 经济见底

的拐点恐将延后。 从近期行业数据

看， 大项目建设已逐渐启动， 钢

铁、 水泥销量有所抬头， 下游消费

有所改善， 但该现象中夹杂着季节

性因素扰动， 降低了利好程度。 结

合分析， 今年我国政策大幅放松空

间不大， 对经济的刺激手段将主要

以中、 微观层面改善企业生存环境

为主， 因此效果将是循序渐进的。

我们认为， 当前基本面状况仍

难言乐观， 市场所能期待的政策放

松力度也将低于

2009

年上半年与

2010

年下半年的水平， 因此市场

不存在立即大幅走强的基础， 更可

能经历的是市场中轴缓慢、 逐渐抬

高的过程。 从更小的周期来分析，

季节性因素与宏观政策微调的共同

作用将在短期内带来行业数据向好

的转变， 配合积极的市场情绪， 因

此市场在小周期内存在进一步走高

的动力， 这是短线获利了结的机

会。 概括来看， 市场将围绕逐渐抬

高的中轴螺旋式上升。

关键持股人股份变动清淡

据沪深交易所公告， 上周公告

增持参考市值超过

1

千万元的上市

公司有

2

家。 冠城大通， 福建丰榕

投资有限公司于今年

2

月

27

日至

4

月

11

日期间， 增持冠城大通

A

股股份

701.85

万股， 涉及金额

6330.33

万元。 截至

4

月

11

日， 丰

榕投资合计增持冠城大通股份

1445.2666

万股， 占冠城大通已发

行总股份的

1.97%

。

*ST

天目， 天津长汇投资管理合

伙企业 （有限合伙）于

2012

年

4

月

5

日至

4

月

6

日期间， 买入了

*ST

天

目

371.9959

万股， 占上市公司总股

本的

3.05%

， 涉及金额

3321.34

万元。

上周公告减持参考市值超过

1

亿元的上市公司仅

1

家。 酒鬼酒，

中国长城资产管理公司于

2012

年

2

月

23

日至

2012

年

4

月

10

日期

间分别减持酒鬼酒

306.26

万股和

350

万股解禁限售股。

此外， 上市公司董事、 监事和

高级管理人员增持股份居前的上市

公司包括

*ST

天目、 莱茵置业、

开能环保。 董事、 监事和高级管理

人员减持股份居前的上市公司包括

华斯股份、 信维通信。

上周， 上海主板未披露董监高等

关键持股人股权变动信息， 这一点较

罕见。 深交所仅华斯股份出现多位相

关人士同时减持， 投资者需有所注意。

据

Wind

数据统计， 上周所有关

键持股人累计增持股票市值

2.07

亿

元， 金额在历史上处中等偏低水平。

减持金额共计

5.63

亿元， 在历史上也

处中等偏低水平。 目前， 关键持股人

的交易行为清淡， 我们认为市场大幅

走强的概率不大。 上周所有关键持股

人出现净减持， 金额为

3.56

亿元， 这

是在连续

2

周出现净增持之后重现净

减持。 这说明目前产业资本的行为仍

然较为犹豫， 与今年

1

月份的大规模

净增持相比， 现在产业资本对资本市

场的判断比较矛盾。

（作者系方正证券研究员）

信任危机对食品股影响短暂

� � � �针对某网站开展的关于 “老酸

奶和果冻中是否含有工业明胶” 的

调查， 结果显示有超过

8

成网友相

信果冻和老酸奶中含有工业明胶，

食品安全问题再度引发信任危机。

不过相较此前的 “三聚氰胺” 等事

件对相关食品股的影响来看， 此次

工业明胶事件对于相关食品股的冲

击较小。

昨日食品股涨跌互现。 虽然涉

足老酸奶生产的伊利股份、 光明乳

业等乳制品公司股价出现下跌， 但

是普遍跌幅都在

2%

以内。 从资金流

向角度看， 伊利股份昨日净流出资金

2553

万元， 光明乳业也净流出资金

399

万元。 相关个股受到的冲击均较

以往遇到同类问题时要轻。 五矿证券

分析师符海问认为， 此次事件对食品

股及医药股相关个股走势影响较为短

暂， 从长期来看， 对相关企业重视生

产安全将起到促进作用。 工业明胶事

件对于食品股的影响有限， 投资者短

期适当回避受波及的个股即可。

（邓飞）

龙虎榜
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问题胶囊事件冲击

青海明胶昨日放量涨停


