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新三板扩容临近 拟降低投资门槛

投资能力较强自然人可望获准进场交易

证券时报记者 肖波

新三板扩容日益临近之时， 证券时

报记者从有关方面获悉， 监管部门在整

体扩容方案设计上考虑降低投资门槛，

同时适当放宽投资者范围。

目前， 新三板交易制度中明确规定

新三板交易起点为

3

万股， 并不向个人

投资者开放。 权威人士向记者透露， 在

新三板扩容方案设计中， 监管部门考虑

逐步降低投资起点门槛， 例如先降至

2

万股， 运行一段时间后， 在风险可控的

条件下， 可降至

1

万股。

“这主要是因为目前的新三板 （中

关村代办股份转让系统） 换手率太低，

市场交易不活跃， 融资功能还不强。”

这位权威人士说， 监管层担心交易不活

跃导致市场融资功能不强， 从而降低对

中小企业的支持力度。

证监会最新统计数据显示，

2011

年

1

月

1

日至今， 中关村代办股份转

让系统挂牌交易试点公司合计成交金

额为

7.32

亿元， 平均换手率为

3.4%

，

基本相当于场内市场较为活跃时的日

换手率。 而同期场内市场换手率则高

达

234%

。

中关村代办股份转让系统试点

６

年

来， 挂牌交易试点企业定向增资总金额

仅有

１７．１

亿元， 且企业单次融资规模

为几千万元。

与此同时， 监管部门在设计场外市

场建设方案时， 也考虑适当放宽投资

者范围。 据悉， 目前新三板投资者主

要是风险投资机构及

2000

多个自然

人 （主要为公司高管、 核心技术人员

和发起人股东）。

这位权威人士表示， 下一步， 监

管层将考虑让风险承受能力比较强、

投资能力比较强的自然人也可以投资

新三板。 “比如个人资产在

300

万元

～

500

万元以上的， 可以有选择性地参

与进来。 这些都在考虑之中。” 这位人

士说。

创业板退市制度产生强大震慑力

创业板重挫逾

5%

上证

B

指创年内新高

证券时报记者 成之

周一

A

股市场小幅调整， 成交略增，

个股两极分化加剧。 上证指数全天多数

时间绿盘运行， 终盘报收

2388.59

点，

失守

2400

点关口。 受创业板退市制度

5

月

1

日起正式实施的影响， 创业板指数

收盘大跌

5.25%

。 而上证

B

股指数昨日

逆市大涨

2.37%

， 并且创出了年内新高。

证监会主席郭树清日前到广东调研

时表示将研究解决

B

股公司发展等问

题， 引发市场对相关政策出台的猜想。

上证

Ｂ

指以

２４３．０８

点的全天最低点高

开， 全天呈现冲高回落格局， 收盘报

２４７．８６

点， 涨

５．７５

点， 涨幅达到

２．３７％

。 深证

Ｂ

指收报

６６３．６８

点， 涨

１０

点， 涨幅也达到了

１．５３％

。

盘面观察， 两市个股分化明显加

剧。 昨日两市个股涨跌比大约在

1

比

3

， 仍有

22

只非

ST

个股报收涨停，

其中青海明胶、 东宝生物近

5

个交易

日连续涨停， 金丰投资则是连续

4

个

涨停。 不过， 昨日收盘价达到

10%

跌幅限制的个股达到

42

只， 其中创

业板个股

34

只。 逾

20

只涨停和跌停

个股同时出现， 为今年以来行情所仅

见， 显示当前市场多空分歧严重， 个

股两极分化。

从热点表现看， 航天军工、 水泥

建材是昨日两大领涨板块， 电信、 运

输、 期货概念等板块也有相对出色表

现， 整体看， 市场保持了较高的活跃

度。 不过， 近期走强的金改概念股多

数宽幅震荡， 而传媒板块则大幅杀跌，

多只个股报收跌停。 权重股维持弱势整

理， 沪市十大权重股无一收红， 中国石

油、 中国石化、 中国神华、 中国平安跌

幅超过

1%

。

成交方面， 昨日两市合计成交

1980

亿元， 比上周五略有放大。 其中，

创业板成交达到

122

亿元， 比上周五放

大四成多。 从资金流向看， 据证券时报

网络数据部统计， 昨日两市合计流出资

金

140

亿元， 其中， 小盘股流出达

100

亿元。 分行业看， 只有交运设备和综合

类两个行业有资金少量流入， 资金流出

前

3

名的行业分别是化工、 机械设备和

信息服务。

市场分析人士指出， 整体看， 昨日

创业板大跌对大盘形成较大负面作用，

市场进入短期调整。 但从中期看，

A

股

市场仍然处在一个相对强势格局， 结构

性行情有望延续。 多数分析师也认为，

股指在

2400

点附近略作整理， 对行情

的进一步发展有益无害。

（更多报道见

C1

、

C2

版）

■图片新闻

周小川：汇率波动超量才去干预

推进利率市场化，贷款利率改革可先行一步

证券时报记者 贾壮

中国人民银行行长周小川日前接

受媒体采访时表示， 目前利率市场化

改革可以进一步推进， 也正在设计论

证之中。 贷款利率改革可先行一步，

存款方面可通过促进替代性负债产品

发展及扩大利率浮动区间等方式推进。

他同时表示， 随着人民币汇率浮动区

间的扩大， 市场供求力量将发挥更大

的作用， 央行更多的是在市场汇率波

动超量时才去干预。

他说， 改革条件不可能百分之百具

备， 改革带来的利弊也不一样。 和以前

比起来， 如果现在推进利率市场化改

革， 恶性竞争的可能性会相对少一些，

但是热钱会相对多一些。 关键在于如

何衡量改革的利与弊， 只有利没有弊

的改革是不存在的。

周小川认为， 推进利率市场化

一个可选择的方案是， 允许符合财

务硬约束条件和符合宏观审慎性政

策框架要求的合格金融机构， 扩大

自主定价权； 以建立健全对竞争秩

序的自律管理作为过渡， 让上述机

构开始实行利率自主定价。 同时，

继续培育市场基准利率体系， 健全

中央银行利率调控机制， 引导金融

机构提高利率定价能力。 近年来，

人民银行在上海银行间同业拆借利

率 （

SHIBOR

） 培育中就自律定价方

面进行了积极而有益的探索， 应继

续完善和加强。 经过一定时间的过渡，

会实现利率市场化。

在谈到央行干预外汇市场的问题

时， 周小川表示， 人民币汇率中间价目

前是由外汇市场做市商参考银行间市场

汇率和国际主要货币汇率变化情况在早

市开盘时报价形成的， 如市场汇率弹性

增强了， 人民币汇率每日中间价、 盘中

价、 收盘价的弹性自然也会随之增强。

随着人民币汇率浮动区间的扩大， 市场

供求力量将发挥更大的作用， 央行更多

的是在市场汇率波动超量时才去干预，

其频率会降低， 也更加灵活。

周小川解释说， 中国的货币政策思

维倾向于数量型工具， 实际上起源于过

去的集中性计划经济。 在计划经济时

期， 供给和需求都按数量予以计划并分

解下达， 不注重价值规律， 自然也就不

重视价格工具。 所以这一倾向有其历史

原因， 而且是始终存在。

“另外中国还有一个比较特殊的情

况， 就是储蓄率过高，

2010

年居民消

费占国内生产总值 （

GDP

） 的比例仅

33.8%

， 消费过低。 如果提高利率， 对

投资的影响有多大？ 各级政府有大量

行政性建设投资， 虽然高利率水平会

提高长期投资的成本， 但是在政绩的

驱动下， 有时不管成本高低， 都要进

行投资建设。 此外， 提高利率对储蓄

率和消费会产生什么样的影响？ 这要

在选择政策工具时予以必要的考虑。”

周小川说。

西班牙经济滑坡 股市大幅下挫

西班牙央行公布的报告说， 一季度， 该国国内生产总值环比下降

０．４％

。 由于去年第四季度经济已出现

０．３％

的环比

降幅， 不少专家指出， 西班牙经济可能已再陷衰退。 西班牙股市主要指数伊比利亚股指昨开盘下跌

３．２５％

， 回落到

６８１２

点， 甚至低于

２００９

年

３

月全球金融海啸期间水平。 其中， 银行股下跌严重。 （更多报道见

A4

版） 新华社

/

供图

B1

14

家创业板公司净利连续下滑 退市尚有距离


