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代码 简称

一季度股东户

数环比去年四

季度增减 （

％

）

今年一季度涨

跌幅 （

％

）

市盈率

（倍）

中报预告摘要 行业

００２２７２

川润股份

２４５．７９ １７８．１１ ８２．２９

净利润同比增幅

０％－３０％

机械、 设备、 仪表

００２１１４

＊

ＳＴ

锌电

３６．７５ ６４．６７ １３４．１７

净利润增幅

６３．５８％－６９．６５％

金属、 非金属

００２２３１

奥维通信

１５．９４ ５９．３２ ２３４．９８

净利润同比增幅

５０％－１００％

信息技术业

０００７９１

西北化工

１７．５８ ５６．８９ － －

石油、 化学、 塑胶、 塑料

００２２８８

超华科技

１８２．５７ ５１．３８ ６７．６５

净利润同比增幅

１００％－１５０％

电子

０００５５８

莱茵置业

２６．９９ ５０．３０ ７９．５７ －

房地产业

０００６０３ ＳＴ

盛 达

１０．７３ ５０．１０ ５６．１４ －

采掘业

００２２９８

鑫龙电器

４６．１２ ４９．５３ ５６．７４

净利润同比增幅

５０％－８０％

机械、 设备、 仪表

３００１４６

汤臣倍健

１０９．５４ ４６．３５ ２５．８３ －

食品、 饮料

０００５１９

江南红箭

２４．０８ ４６．０５ － －

机械、 设备、 仪表

０００７７９

三毛派神

３１．１５ ４３．１９ － －

纺织、 服装、 皮毛

６００１０６

重庆路桥

２７．２２ ４２．３９ ２８．２６ －

交通运输、 仓储业

０００６０５ ＊ＳＴ

四环

２３．２８ ３９．４０ １９７９．４１ －

医药、 生物制品

６００３４０

华夏幸福

８０．８０ ３４．８３ ２１６．４１ －

房地产业

０００８２３

超声电子

１４．８０ ３３．００ ２０．６１ －

电子

６０１９９６

丰林集团

１０．３０ ３２．５１ － －

木材、 家具

００２４４２

龙星化工

１２．９７ ３１．０２ ４４．２９

净利润同比下降

３０％－５０％

石油、 化学、 塑胶、 塑料

００２２７６

万马电缆

１３．０７ ２７．１０ １０２．８０

净利润增减幅度

－２０－２０％

机械、 设备、 仪表

００２４５８

益生股份

５２．５６ ２６．８７ ３９．１６

净利润同比增幅

２０％－４０％

农、 林、 牧、 渔业

００２３０７

北新路桥

１２．９８ ２６．７１ ３２８．８９

净利润同比下降

０％－３０％

建筑业

００２０６７

景兴纸业

１０．０２ ２６．４７ ２９．３７

净利润同比下降

２０％－５０％

造纸、 印刷

００２２７８

神开股份

１７．４３ ２５．３６ １２２．０１

净利润增减幅度

－１０％－２０％

机械、 设备、 仪表

基金投资消费股遭遇道德困境

证券时报记者 陈楚

被不少基金重仓的医药行业，

近期又遭受一起黑天鹅事件， 这就

是正闹得沸沸扬扬的问题胶囊事

件。 把 “良心药” 的广告做得震天

响的医药企业， 成为问题胶囊事件

的核心主角， 实在不能让消费者放

心。 但在股市里， 问题胶囊事件则

是有人欢喜有人忧： 据称是受益者

的青海明胶和东宝生物已拉出

5

个

涨停板。 从交易数据看， 导演这一

涨停大戏的并非基金等机构投资

者， 而是游资。 另一方面， 卷入问

题胶囊事件的通化金马面对汹涌的

舆论浪潮， 股价居然非常抗跌， 直

到昨日才出现第一个跌停板。

从双汇发展到伊利股份， 从紫

鑫药业、 中恒集团到重庆啤酒， 直

至最近的问题胶囊事件， 发生在大

消费股领域的黑天鹅事件大有前赴

后继之势。 除了重庆啤酒的股价在

超额透支后跌得一塌糊涂外， 不少

卷入黑天鹅事件的个股， 经过一段

时间的消化后， 其股价似乎最后很

容易收复失地， 确实让人不解。

如果结合当前我国整体经济发

展的大背景来看， 并不难理解。 中

国经济正处于结构转型和产业升级

的关键期， 经济的驱动力将由投资

和出口拉动转向消费， 从中长期投

资的角度来看， 消费股无疑是投资

的富矿。 以海外股市的经验来看，

牛股也往往诞生于消费领域， 比如

沃尔玛、 可口可乐等。 随着劳动力

成本的不断提升以及国家消费刺激

政策的接连出台， 医药、 食品饮

料、 酒店旅游、 纺织服装等与老百

姓吃穿住行玩相关的大消费股， 成

为基金等主流机构投资者相当看好

的板块。 以医药股为例， 目前医药

产业已经相当细化， 而且在医疗保

健、 养生等方向也出现了一些优秀

的公司。 因为看好而重仓医药股的

基金， 也委实不少。

但既然是大消费行业， 产品质

量关乎到老百姓的身心健康甚至是身

家性命。 如果消费类上市公司不讲诚

信， 在暴利的驱动下生产类似于问题

胶囊的伪劣产品， 一旦这些丑恶行径

被媒体等第三方公诸于世， 或者出现

一些严重后果， 黑天鹅事件即应运而

生， 二级市场上这些公司的股票就很

容易狂跌， 让因为高度看好而重仓此

类股票的基金 “热脸贴了冷屁股”，

不仅基金净值大幅缩水， 相关基金经

理和基金公司也容易落得个坏名声，

或被指为 “投研能力低下”， 或被称

之为 “风险控制不力”。

其实， 医药、 食品饮料等大消费

股发生黑天鹅事件， 远非基金的投研

体系所能把握。 如果整个社会的道德

水平达不到一定的层次， 上市公司不

遵守游戏规则和普世价值观， 不讲诚

信和社会公德； 又或者企业生产劣质

产品的违规成本很低， 相关制度建设

不到位而使得上市公司敢冒天下之大

不韪也能获取非法暴利， 所谓的黑天

鹅事件将由偶然成为必然。

另一方面， 因为关系到老百姓的

身体健康， 医药等消费类企业必须具

有品牌度， 或者成为行业的老大老

二， 最不济做个老三， 消费者才能放

心消费， 企业也才能不断做大做强。

因此， 能够上市的消费类企业， 大多

是某个细分行业的翘楚， 基金要投资

某个细分行业， 投资标的其实是相当

少的。 如果基金看好肉食类企业和乳

业， 除了双汇发展和伊利股份， 就很

少有其他满意的投资标的了。 因此，

哪怕是发生了瘦肉精和三聚氰胺事

件， 但双汇发展和伊利股份的龙头地

位并未因此发生动摇， 其股价经过一

段时间的下跌后， 也就很容易收复失

地， 甚至创出新高。

总而言之， 随着经济的驱动力转

向消费， 基金等机构投资者没有理由

不看好消费股； 但如果这个社会的整

体道德层次仍然不高， 诚信不能融入

上市公司的经营中， 或者相关制度建

设不到位， 基金在消费股投资上的道

德困境， 就无休无止。

本版作者声明： 在本人

所知情的范围内， 本人所属

机构以及财产上的利害关系

人与本人所评价的证券没有

利害关系。
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4

月

23

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华安证券

分析师谭显明、 安徽大时代投资咨

询有限公司分析师周子吉， 以下是

几段精彩问答回放。

时报网友： 中航黑豹

(600760)

后市如何？

谭显明： 中航黑豹所属汽车制

造业， 一季度处于亏损状态。 二级

市场上， 该股昨天强势放量涨停，

但

10

元上方是筹码密集区， 有较

大压力， 需密切关注。

时报网友： 传化股份

(002010)

如何操作？

谭显明： 传化股份主营印染助

剂、 皮革化纤油剂和染料。 由于棉

价回落企稳， 预计棉花需求将有所

回暖。 在

2011

年的惨淡行情中，

部分中小活性染料企业亏损倒闭，

加上行业环保要求的不断提升， 给

公司业绩带来较大压力， 预计短期

内仍将持续。 二级市场上， 公司股

价在低位充分震荡后趋于活跃， 可

回调后重点关注。

时报网友： 江南红箭

(000519)

后市如何？

谭显明： 江南红箭主营气缸

套、 铝活塞的生产、 销售以及网

络通信设备的销售， 产品涉及汽

车、 拖拉机、 船舶、 工程机械和

通用发动机。 公司实际控制人变

为江南集团后， 主营业务变为制

导武器的研制和生产。 技术看，

该股经过连续上涨后存在获利回

吐的要求， 未来发展还存在较大

不确定性， 建议谨慎。

时报网友： 天瑞仪器

(300165)

后市如何？

费小平： 天瑞仪器主营化学分

析仪器及其应用软件的研发、 生

产、 销售。 近期毒胶囊铬元素超标

事件引发公众关注， 而公司网站近

期发布多篇铬元素解决方案相关稿

件， 受此刺激， 公司股价昨天逆势

涨停， 建议谨慎为上。

时报网友： 精艺股份

(002295)

现价可以买入吗？

费小平： 精艺股份是一家集铜

加工设备

-

精密铜管

-

铜管深加工产

品专业产业链为一体的高新技术企

业。 这两年公司业绩不太理想， 持

续下滑，

2011

年净利润下滑

67%

，

2012

年一季报也下滑超过

50%

。

在二级市场上， 股价短线反弹， 但

后续恐难持续， 考虑谨慎观望。

时报网友： 东宝生物

(300239)

后市如何？

周子吉： 因市场预期明胶事件

引发行业洗牌， 东宝生物近期连拉

涨停板， 但短线大涨后风险已大，

此外创业板退市制度将于

5

月正式

实施， 将对相关板块造成压力， 警

惕后市获利盘兑现出货， 不要盲目

追高买入。 （万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

厦门空港

(600897)

评级：推荐

评级机构：兴业证券

公司一季度实现收入、 净利润同比增长

14.8%

、

14.7%

， 每股收益

0.28

元。 航空业务

快速增长。

1

月

～2

月份公司飞机起降、 旅客吞

吐量、 货邮吞吐量同比增长

14%

、

16.8%

、

3.7%

， 远高于全国平均水平。 海西经济融合、

居民收入水平提升新增旅游需求以及引进国际

航空战略卓有成效， 对厦门航空事业起到了明

显拉动作用。

空域瓶颈突破提升运营潜力。 同时， 公司

在建工程包括

T2

改扩建项目和地下停车场项

目， 目前稳步推进。 利息收入增加公司业绩。

预测公司

2012

年

~2014

年每股收益为

1.24

元、

1.44

元、

1.6

元， 维持 “推荐” 评级。 风险提

示： 国内外宏观经济形势不佳影响航空需求；

台海局势不稳影响两岸经贸交往； 高铁分流超

预期。

马应龙

(600993)

评级：推荐

评级机构：东北证券

公司

2011

年、

2012

年一季度净利润分别

同比增长

12.39%

、

15.62%

。 炒股亏损导致

2011

年净利增长放缓。 公司热衷于投资二级

市场， 这已经是连续第二年投资收益出现大幅

下降。 截至今年一季度末， 公司仍持有

6552

万元的交易性金融资产。

治痔类产品去年营业收入增长了

33.51%

，

下半年增速明显加快。 但由于原材料及人力成

本的提升， 毛利率下降了

3.38

个百分点。 肛

肠诊疗产业快速发展。 药妆经营长期看好。 预

计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

0.61

元、

0.76

元和

0.95

元， 给予 “推荐” 评级。 风险

提示： 投资收益继续下降的风险； 药妆推广不

力的风险。

罗莱家纺

(002293)

评级：增持

评级机构：申银万国证券

一季度公司实现营业收入、 净利润同比增

长

5.35%

、

6.33%

。 业绩增速出现明显放缓，

业绩低于预期。 公司预告上半年净利润增长

0~30%

。

受消费整体增速回落、 房地产持续调控等

因素影响， 公司一季度收入增速明显放缓， 但

毛利率显著上升， 主要受益于产品附加值提升

和棉价下跌导致的成本下降。 公司公告总投资

2.14

亿元的北方总部项目落户天津， 此举是加

速推进国内市场战略布局的重要举措。 一季度

全国新开百家门店， 今年将加快外延扩张步

伐。 短期来看外延扩张提速造成期间费用相应

提高、 净利润增速下滑， 但长期来看， 保质保

量的渠道建设仍是业绩增长的有效催化剂。

预计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

3.51

元、

4.75

元、

6.05

元， 预计家纺中报压力

仍较大， 业绩快速增长将出现在下半年， 下调

评级至 “增持”。

（朱雪莲 整理）

不惧利空

盐田港连拉两板

� � � �异动表现： 停牌近

4

个月的盐

田港

(000088)

于

4

月

20

日 （上

周五） 刊登复牌公告， 终止筹划重

组， 当天即 “一” 字涨停； 昨日即

本周一， 公司公布一季报并实施分

红方案， 虽然业绩继续回落， 但除

权后该股开盘不久即告涨停。

点评： 上周五盐田港终于刊登

了复牌公告， 公司表示， 由于相关

各方和公司未能就本次重大资产重

组的框架协议达成一致， 公司终止

筹划重组， 同时承诺自股票复牌之

日起至少

3

个月内不再筹划重大资

产重组事项。 虽然是一则终止重组

的利空公告 ， 但该股复牌后却

“一” 字涨停。

昨日， 公司实施

10

转

3

派

3.5

(

含税

)

的分红方案 ， 还公布了

2012

年一季报， 显示公司一季净

利同比减少

39.69%

。 不过， 净利

的下降并不是由于经营原因， 而是

受上年同期的股权转让收益影响，

剔除该因素， 公司业绩基本与上年

同期持平。

二级市场上， 该股除权后继续

涨停， 量能也创出近年巨量。 预计

短期内该股震荡将加剧， 投资者需

谨慎。

异动股扫描

Ups and Downs

游资追捧 怡球资源逆势走高

钱伟海

昨日， 登陆上交所的新股怡球

资源

(601388)

受到投资者追捧。

早间该股以

13.9

元开盘后， 未受

大盘调整影响， 股价一路震荡走

高， 并在

13

点

11

分因成交价格较

开盘价上涨

10%

而被上交所临时

停牌。 与深交所规则略有不同的

是， 上交所规定的停牌持续时间为

30

分钟。 复牌后怡球资源股价继

续震荡上行， 不过在交易不到

20

分钟后， 该股就因日换手率超过

80%

被再度临停， 直至

14

点

55

分

复牌。 最终该股收盘报

15.14

元，

涨

16.46%

， 全日换手达

83.33%

。

由此， 怡球资源也成为自 “限炒

令” 颁布以来， 上交所第一只在上

市首日遭遇临时停牌的新股。

怡球资源是我国铝资源再生

领域的龙头企业之一， 主要是利用

所回收的各种废旧铝资源， 进行分

选、 加工、 熔炼等工序， 生产出再

生铝合金产品， 达到铝金属资源循

环利用的目的， 属于典型的循环经

济产业。 这或是其上市首日受到市

场青睐的重要原因。 另外， 怡球资

源此次发行价为

13

元， 发行市盈率

18.06

倍， 作为国内第一家再生铝上

市公司， 这一定价也普遍被市场认

可和接受。 由于其首日涨幅实际上也

并不大，

15

元左右的收盘价， 基本

处于研究机构给出的估值区间上限附

近， 应属于合理水平。

从成交信息来看， 买入榜前五位

均为营业部， 未有机构席位上榜。 不

过， 买入量相对较大， 买入榜前四位

的买入金额均超过千万元， 最大的

一家营业部席位， 买入金额近

1800

万元。 （作者单位： 上海证券）

领涨板块

中国船舶放量上攻

� � � �异动表现： 昨日船舶概念股整体

上涨， 中国船舶

(600150)

尾盘以涨

停报收， 同时伴随量能的快速放大，

大有向上突破之势。

点评： 公司在定向增发完成收购

母公司中船集团等机构所持的上海外

高桥造船

100%

股权 、 澄西船舶

100%

股权和远航文冲

54%

股权后，

新上市公司在原有的船用发动机业务

基础上， 初步具备了造、 修、 配完整

的船舶制造产业链。 目前， 中船集团

的规划是， 到

2015

年在经济规模、

科技水平、 管理水平、 人才队伍和盈

利能力五方面达到世界领先， 并成为

世界第一造船集团。

昨日公司发布的年报显示，

2011

年公司主营收入、 净利润分别同比下

降

3.8%

、

13.6%

， 基本每股收益

2.12

元， 摊薄净资产收益率

12.6505%

，

并拟以每

10

股转

3

股派现

3

元 （含

税）。 公司还预计

2012

年一季度净利

润将比去年同期下降

65%

左右。

尽管公司业绩出现下降， 不过今

年以来其股价表现比较活跃。 经过前

期放量上涨后， 近期调整比较充分，

昨日的上涨使该股形成向上突破之

势， 后市可关注。

（恒泰证券 鲁晓君）

新股追踪

Tracing

截至

4

月

23

日，已披露一季报公司统计发现———

一季度股票筹码分散度上升

证券时报记者 罗力

筹码集中度历来都被认为是关

注资金动向的重要指标之一。 一季

度股指反复较大， 上证综指在前两

个月最大涨幅超

15%

， 但

3

月又

迅速回落， 最终季度涨幅不超过

3%

， 期间个股的震荡更为剧烈。

随着年报与一季报渐入尾声， 结合

财报， 可以观察到不少公司在一季

度的筹码异动。

考虑到新股上市后一般都会有

筹码趋于集中的趋势， 剔除在去年

四季度及以后上市的新股， 以股东

户数作为衡量筹码集中度的指标，

据证券时报网络数据部统计， 截至

4

月

23

日 （本周一）， 根据可比的

季报与年报， 目前一季度股东户数

相比去年四季度末趋于减少的股票

有

393

只， 一季度股东户数上升的

股票达

434

只。

值得注意的是， 在目前的统计

数据中， 尽管一季度筹码分散的个

股与集中的个股数目相差不大， 但

从增减幅度来看， 一季度股东户数

环比去年四季度末减少

10%

的股

票仅有

40

只， 而股东户数环比增

加

10%

的股票高达

169

只。 一季

度末筹码分散度相比去年四季度明

显提升。

在股东户数减少的个股中， 筹

码集中与股价上涨之间的相关性比

较明显。 在

40

只一季度末股东户

数减少

10%

的股票中， 除了

9

只

个股外， 其他的

31

只股票在一季

度均告上涨， 其中包括大牛股海信

电器、 凯乐科技等， 此外， 筹码趋

于集中的朗姿股份、 海印股份、 东

南网架、 盘江股份同期的股价涨幅

也在

20%

以上。

不过， 在

169

只股东户数增加

10%

以上的个股中， 筹码集中度与

股价的涨跌相关性并没有那么大。

据统计， 在这

169

只股票中， 有

95

只股票一季度收跌，

74

只股票

一季度上涨。 根据目前的数据， 一

季度股东户数增幅最大的股票是大

立科技，

2

月

29

日公司在停牌

3

个多月后复牌， 由于公司终止筹划

重大资产重组事宜， 复牌后该股的

补跌效应大幅放大， 包括机构在内

的投资者纷纷斩仓出逃， 股东户数

由四季度末的

4316

户大幅放大至

20270

户， 相应的， 其股价在短短

1

个月左右即跌去了四成多。 大富科

技、 好想你等在筹码快速分散的同

时， 其股价也逆市重挫。

同时， 在筹码大幅分散的股票中

也不乏一些阶段性牛股。 典型如川润

股份， 公司在

3

月

14

日实施

10

转

10

派

1 (

含税

)

， 借高送转的炒作，

其股价一季度大涨

178%

。 随着股价

短期飙升， 获利股东高位了结的迹象

也非常明显， 一季度末其股东户数由

去年四季度末的

13263

户迅速上升到

45862

户。 超华科技、 汤臣倍健也是

这类借助于高送转而实现股价、 股东

户数的同时大幅上升。 此外， 还有更

多公司包括

*ST

锌电、 华夏幸福等，

在一季度并没有实施高送转， 但随着

股价的上涨， 其筹码也大幅趋于分

散， 资金逢高派发迹象明显。 对于这

类股票， 如果没有业绩利好配合， 投

资者应保持一定的警惕。

创业板重挫

机构关照长方照明

证券时报记者 马宇飞

受深交所推出创业板退市制度的影响， 昨

日创业板股票集体大跌。 不过， 深交所盘后公

开信息显示， 在机构席位纷纷抛售大多数创业

板股票的同时， 主营

LED

光源的长方照明

(300301)

却再度获得机构的积极买入。

公开交易信息显示， 昨日两家机构专用席

位现身长方照明买入榜前五家席位中， 分别买

入

1151.46

万元和

385.46

万元， 排在第二和第

四位。 按照长方照明昨日成交总额

1.1

亿计

算， 当日买入最多的机构席位占到交易额的

10%

。 此外， 一直被认为是

QFII

聚集地的中

金公司北京建国门外大街营业部也出现在买三

席位， 该营业部买入

451.76

万元。

作为今年

3

月底刚刚登陆创业板的次新

股， 长方照明上市以来一直受到机构青睐， 不

断有机构席位现身买入榜前五， 这也成为近期

长方照明股价走强的重要支撑。

据了解， 长方照明主要从事

LED

照明光

源器件和

LED

照明产品的研发、 设计、 生产

和销售。 公司直插式照明光源器件国内市场占

有率

20.6%

， 处于行业第一。 券商研究员认

为， 长方照明的宽波段封装和改进芯片高效应

用方案大幅降低了采购和封装成本， 或成为机

构看好的主要原因。

公司此前披露的一季报预告显示， 今年第

一季度归属于上市公司股东的净利润预计为

1350

万元

~1550

万元， 同比增长

65%~89%

。

一季度涨幅较大且筹码趋分散个股一览


