
基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年四月二十四日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１２

年

４

月

２３

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现

和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１２

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根阿尔法股票

基金主代码

３７７０１０

交易代码

３７７０１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

１０

月

１１

日

报告期末基金份额总额

１

，

５２４

，

７２７

，

８７７．８６

份

投资目标

本基金采用哑铃式投资技术

（

Ｂａｒｂｅｌｌ Ａｐｐｒｏａｃｈ

），

同步以

“

成长

”

与

“

价值

”

双重量

化指标进行股票选择

。

在基于由下而上的择股流程中

，

精选个股

，

纪律执行

，

构

造出相对均衡的不同风格类资产组合

。

同时结合公司质量

、

行业布局

、

风险因子

等深入分析

，

对资产配置进行适度调整

，

努力控制投资组合的市场适应性

，

以求

多空环境中都能创造超越业绩基准的主动管理回报

。

投资策略

本基金充分借鉴摩根资产管理集团全球行之有效的投资理念和技术

，

依据中国

资本市场的具体特征

，

引入集团在海外市场成功运作的

“

Ｄｙｎａｍｉｃ Ｆｕｎｄ

”

基金产

品概念

。

具体而言

，

本基金将以量化指标分析为基础

，

通过严格的证券选择

，

积

极构建并持续优化

“

哑铃式

”

资产组合

，

结合严密的风险监控

，

不断谋求超越业

绩比较基准的稳定回报

。

业绩比较基准 富时中国

Ａ

全指

×８０％＋

同业存款利率

×２０％

风险收益特征

本基金是股票型证券投资基金

，

属于证券投资基金中较高风险

、

较高收益的基

金产品

。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

１

月

１

日

－２０１２

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－１１７

，

０２９

，

６７６．０７

２．

本期利润

－８３

，

３１５

，

２６６．４８

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０５３６

４．

期末基金资产净值

３

，

３３５

，

９３８

，

８０１．８０

５．

期末基金份额净值

２．１８７９

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

，

开放式基金的申购赎回费

、

红利再投资费

、

基金转

换费等

），

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．６２％ １．４７％ ３．６１％ １．３１％ －６．２３％ ０．１６％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根阿尔法股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００５

年

１０

月

１１

日至

２０１２

年

３

月

３１

日

）

注

：

本基金合同生效日为

２００５

年

１０

月

１１

日

，

图示时间段为

２００５

年

１０

月

１１

日至

２０１２

年

３

月

３１

日

。

本基金建仓期自

２００５

年

１０

月

１１

日至

２００６

年

４

月

１０

日

，

建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

王孝德

本基金 基

金经理

２００９－４－２８ － １３

年

毕业于浙江农业大学

。

历任

（

国泰

）

君安证券研究所研

究员

、

德邦证券证券投资部副总经理

、

银河银泰理财分

红证券投资基金基金经理助理

。

２００７

年

４

月至

２００８

年

４

月任宝康消费品证券投资基金基金经理

，

２００８

年

５

月加

入上投摩根基金管理有限公司

，

２００８

年

９

月起担任上投

摩根内需动力股票型证券投资基金基金经理

，

２００９

年

４

月起同时担任上投摩根阿尔法股票型证券投资基金基

金经理

。

吴鹏

本基金 基

金经理

２０１０－７－１６ － １２

年

上海财经大学经济学硕士

，

曾任职于券商自营和研究

部门

，

从事投资研究工作

；

２００４

年

８

月至

２００７

年

５

月任职

于天治基金管理有限公司

，

历任研究员和研究主管

，

２００６

年

９

月起历任天治核心成长基金和天治财富增长

基金基金经理

；

２００７

年

６

月至

２０１０

年

３

月任职于国联安

基金管理有限公司

，

２００７

年

９

月起任国联安德盛小盘基

金基金经理

，

２００９

年

１

月起同时任国联安德盛红利基金

基金经理

。

２０１０

年

３

月加入上投摩根基金管理有限公

司

。

２０１０

年

７

月起任上投摩根阿尔法股票型证券投资

基金基金经理

。

注

：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期

。

２．

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

，

基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为

，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益

。

基金管理

人遵守了

《

证券投资基金法

》

及其他有关法律法规

、《

上投摩根阿尔法股票型证券投资基金基金合同

》

的规定

。

基金经理对个

股和投资组合的比例遵循了投资决策委员会的授权限制

，

基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本公司继续贯彻落实

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

等相关法律法规和公司内部公平交易

流程的各项要求

，

严格规范境内上市股票

、

债券的一级市场申购和二级市场交易等活动

，

通过系统和人工相结合的方式进行

交易执行和监控分析

，

以确保本公司管理的不同投资组合在授权

、

研究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

业绩评估等投资管理活动

相关的环节均得到公平对待

。

对于交易所市场投资活动

，

本公司执行集中交易制度

，

确保不同投资组合在买卖同一证券时

，

按照时间优先

、

比例分配

的原则在各投资组合间公平分配交易量

；

对于银行间市场投资活动

，

本公司通过对手库控制和交易室询价机制

，

严格防范对

手风险并抽检价格公允性

；

对于申购投资行为

，

本公司遵循价格优先

、

比例分配的原则

，

根据事前独立申报的价格和数量对

交易结果进行公平分配

。

报告期内

，

通过对不同投资组合之间的收益率差异比较

、

对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析

，

监察

稽核部未发现整体公平交易执行出现异常的情况

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

通过对交易价格

、

交易时间

、

交易方向等的抽样分析

，

监察稽核部未发现存在异常交易行为

。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形

：

无

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度国内经济增速继续呈现出放缓态势

，

通胀指标也有所回落

，

房地产的月度销售数据环比稍有回暖

，

而政府对房地

产行业的调控决心并没有逆转的迹象

。

上证指数在一季度走出了先扬后抑的走势

，

前期由于市场对宏观经济软着陆和流动

性环比好转的预期而走出了两个多月的反弹行情

，

三月中旬开始由于经济触底回升的力度和流动性的改善没有达到市场的

预期而出现了下跌

。

从行业表现来看

，

强周期的有色金属

、

煤炭

、

券商和早周期的房地产

、

家电和汽车行业反弹幅度较大

，

而

航空运输

、

电力设备

、

农业

、

医药和信息服务等行业出现了负收益

。

在报告期内

，

本基金主要超配了生物医药

、

商业零售

、

电子

和房地产等大消费类行业以及水利建设

、

电网设备

、

航天军工等主题板块

，

而在有色

、

煤炭等强周期类行业配置不足

，

在前期

大盘反弹过程中超配的商业零售和食品饮料涨幅平平

，

而生物医药和农业行业表现落后

，

只有房地产行业和航天军工板块

表现相对较好

。

在三月中下旬大盘下跌的过程中

，

尽管下调了股票的持仓

，

但由于态度不够坚决也导致基金净值受损

。

从宏观数据来看

，

经济总体上仍将延续减速走势

，

消费

、

出口和房地产都没有明显好转

，

对

Ａ

股走势形成压制

，

而宏观政

策基调已从控通胀转向稳增长

，

财政政策将发挥更大的作用

，

市场的整体估值回到历史的低位区域

，

蓝筹股的低估值又对

Ａ

股形成一定支撑

，

因此未来市场短期内仍难以找到明确的趋势性力量

，

预计将呈现震荡筑底的格局

。

下一阶段

，

阿尔法基金

计划在消费类和周期类行业配置上适当均衡

，

重点关注早周期的房地产和汽车行业

，

继续看好航天军工为代表的高端制造

业板块

，

密切关注与基建恢复相关度高的水泥

、

机械和重卡等板块

，

并在市场的震荡调整过程中深入挖掘估值有吸引力的长

线成长股

，

力求给基金份额持有人带来较好的回报

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

－２．６２％

，

同期业绩比较基准收益率为

３．６１％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

２

，

８７８

，

０１９

，

５３２．８２ ８５．５２

其中

：

股票

２

，

８７８

，

０１９

，

５３２．８２ ８５．５２

２

固定收益投资

９７

，

６４８

，

０００．００ ２．９０

其中

：

债券

９７

，

６４８

，

０００．００ ２．９０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１８９

，

４００

，

６０４．１０ ５．６３

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１９６

，

４８９

，

９５７．４４ ５．８４

６

其他各项资产

３

，

９５３

，

９９２．１５ ０．１２

７

合计

３

，

３６５

，

５１２

，

０８６．５１ １００．００

注

：

截至

２０１２

年

３

月

３１

日

，

上投摩根阿尔法股票型证券投资基金资产净值为

３

，

３３５

，

９３８

，

８０１．８０

元

，

基金份额净值为

２．１８７９

元

，

累计基金份额净值为

４．１０７９

元

。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

１２６

，

１３９

，

７６３．２６ ３．７８

Ｃ

制造业

１

，

３３２

，

２１０

，

５７９．０１ ３９．９４

Ｃ０

食品

、

饮料

１７６

，

２３５

，

７８９．７４ ５．２８

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

２４

，

８１０

，

４８４．００ ０．７４

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１１９

，

５５６

，

６６０．２８ ３．５８

Ｃ５

电子

２３１

，

７５２

，

８７７．９０ ６．９５

Ｃ６

金属

、

非金属

１４０

，

４４８

，

３２１．９６ ４．２１

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

４１２

，

８４９

，

２０６．６５ １２．３８

Ｃ８

医药

、

生物制品

２２６

，

５５７

，

２３８．４８ ６．７９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

１２０

，

７４０

，

０３４．０４ ３．６２

Ｅ

建筑业

１３７

，

１５７

，

７６４．００ ４．１１

Ｆ

交通运输

、

仓储业

２

，

８３０

，

０００．００ ０．０８

Ｇ

信息技术业

１１８

，

４２７

，

４３７．０３ ３．５５

Ｈ

批发和零售贸易

３２３

，

７２８

，

１７７．０４ ９．７０

Ｉ

金融

、

保险业

３４４

，

８５６

，

６６９．４８ １０．３４

Ｊ

房地产业

１１２

，

９５８

，

５６５．２２ ３．３９

Ｋ

社会服务业

９２

，

９０２

，

４２０．４７ ２．７８

Ｌ

传播与文化产业

１５

，

８２３

，

２１９．８９ ０．４７

Ｍ

综合类

１５０

，

２４４

，

９０３．３８ ４．５０

合计

２

，

８７８

，

０１９

，

５３２．８２ ８６．２７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ００２１７９

中航光电

１２

，

２８２

，

０６５ １８６

，

４４１

，

７４６．７０ ５．５９

２ ６０１６６９

中国水电

２９

，

７４２

，

８００ １２２

，

８３７

，

７６４．００ ３．６８

３ ０００００９

中国宝安

１０

，

４９９

，

８４６ １０６

，

４６８

，

４３８．４４ ３．１９

４ ０００４００

许继电气

６

，

３７８

，

１００ １０３

，

８９９

，

２４９．００ ３．１１

５ ６０１１６９

北京银行

９

，

９９９

，

９５６ ９８

，

１９９

，

５６７．９２ ２．９４

６ ６０１０１０

文峰股份

５

，

８７６

，

３３６ ８８

，

５５６

，

３８３．５２ ２．６５

７ ００２０２４

苏宁电器

８

，

９９９

，

８５９ ８７

，

７４８

，

６２５．２５ ２．６３

８ ０００８５８

五粮液

２

，

６１６

，

５９９ ８５

，

９２９

，

１１１．１６ ２．５８

９ ６０００３８

哈飞股份

４

，

５３０

，

６４９ ７９

，

４２２

，

２７６．９７ ２．３８

１０ ００００６９

华侨城

Ａ １０

，

９９９

，

６９７ ７７

，

１０７

，

８７５．９７ ２．３１

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

９６

，

７１０

，

０００．００ ２．９０

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

９３８

，

０００．００ ０．０３

８

其他

－ －

９

合计

９７

，

６４８

，

０００．００ ２．９３

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１０１０８８ １１

央行票据

８８ ５００

，

０００ ４８

，

３６５

，

０００．００ １．４５

２ １１０１０８６ １１

央行票据

８６ ５００

，

０００ ４８

，

３４５

，

０００．００ １．４５

３ １１００１９

恒丰转债

９

，

３８０ ９３８

，

０００．００ ０．０３

４ － － － － －

５ － － － － －

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的中国宝安集团股份有限公司

（

下称

：

中国宝安

，

股票代码

：

０００００９

）

于

２０１１

年

６

月

１５

日公告其收到深圳

证券交易所

《

关于对中国宝安集团股份有限公司及相关当事人给予处分的决定

》（

深证上

［

２０１１

］

１４２

号

）

和中国证监会深圳监

管局

《

关于对中国宝安集团股份有限公司的监管意见

》（

深证局公司字

［

２０１１

］

５４

号

），

认定中国宝安在信息披露和投资者接待

方面存在违规行为

，

并对中国宝安和贺德华等两名责任人员分别给予通报批评的处分

。

２０１２

年

２

月

２８

日

，

中国宝安公告

，

公司

于

２０１２

年

２

月

２７

日收到

《

中国证券监督管理委员会调查通知书

》（

稽查总队调查通字

１２５８

号

），

通知称

：“

因你公司涉嫌信息披

露违法违规

，

根据

《

中华人民共和国证券法

》

的有关规定

，

我会决定对你公司进行立案稽查

，

请予以配合

。 ”

本基金投资的宜宾五粮液股份有限公司

（

下称

：

五粮液

，

股票代码

：

０００８５８

）

于

２０１１

年

５

月

２８

日公告其收到中国证监会

《

行

政处罚决定书

》（［

２０１１

］

１７

号

），

认定五粮液存在信息披露违法行为

，

并对五粮液及唐桥等八名责任人员分别给予警告

、

罚款

等行政处罚

。

对上述股票投资决策程序的说明

：

本基金管理人在投资上述股票前严格执行了对上述上市公司的调研

、

内部研究推荐

、

投资计划审批等相关投资决策流程

。

上述股票根据股票池审批流程进入本基金备选库

，

由研究员跟踪并分析

。

上述事件发生

后

，

本基金管理人对上述上市公司进行了进一步了解和分析

，

认为上述事项对上市公司财务状况

、

经营成果和现金流量未产

生重大的实质性影响

，

因此

，

没有改变本基金管理人对上述上市公司的投资判断

。

其余八名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情况

。

５．８．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２

，

２４３

，

２３２．６５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

４２４

，

０５２．５７

５

应收申购款

２８６

，

７０６．９３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

９５３

，

９９２．１５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（

元

）

占基金资产净

值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６０００３８

哈飞股份

７９

，

４２２

，

２７６．９７ ２．３８

筹划重大资产重组事宜

注

：

本基金截至

２０１２

年

３

月

３１

日止持有的因公布的重大事项可能产生重大影响而被暂时停牌的股票

，

该类股票将在所公

布事项的重大影响消除后

，

经交易所批准复牌

。

本基金本报告期末其他前十名股票中不存在流通受限情况

。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入原因

，

投资组合报告中分项之和与合计可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

本报告期期初基金份额总额

１

，

５６３

，

５０３

，

２５７．２５

本报告期基金总申购份额

２７

，

４５８

，

９２２．４５

减

：

本报告期基金总赎回份额

６６

，

２３４

，

３０１．８４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１

，

５２４

，

７２７

，

８７７．８６

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

７．１．１．

中国证监会批准上投摩根阿尔法股票型证券投资基金设立的文件

；

７．１．２．

《

上投摩根阿尔法股票型证券投资基金基金合同

》；

７．１．３．

《

上投摩根阿尔法股票型证券投资基金托管协议

》；

７．１．４．

《

上投摩根开放式基金业务规则

》；

７．１．５．

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

７．１．６．

基金托管人业务资格批件和营业执照

。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处

。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一二年四月二十四日

基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年四月二十四日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１２

年

４

月

２３

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现

和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１２

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根全球新兴市场股票

（

ＱＤＩＩ

）

基金主代码

３７８００６

交易代码

３７８００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

１

月

３０

日

报告期末基金份额总额

９２

，

９２９

，

６２１．９０

份

投资目标

本基金主要投资于新兴市场以及在其他证券市场交易的新兴市场企业

，

通过深

入挖掘新兴市场企业的投资价值

，

努力实现基金资产的稳健增值

。

投资策略

������

新兴市场所属国家和地区经济发展多处于转型阶段

，

劳动力成本低

，

自然

资源丰富

，

与发达国家与地区比较

，

其经济发展速度一般相对较高

。

本基金将充

分分享新兴市场经济高增长成果

，

审慎把握新兴市场的投资机会

，

争取为投资

者带来长期稳健回报

。

总体上本基金将采取自上而下与自下而上相结合的投资策略

。

首先通过考

察不同国家的发展趋势及不同行业的景气程度

，

决定地区与板块的基本布局

；

其次采取自下而上的选股策略

，

在对股票进行基本面分析的同时

，

通过深入研

究股票的价值与动量特性

，

选取目标投资对象

。

在固定收益类投资部分

，

本基金

将综合考虑资产布局的安全性

、

流动性与收益性

，

并结合现金管理要求等来制

订具体策略

。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为

：

ＭＳＣＩ

新兴市场股票指数

（

总回报

）

风险收益特征

本基金为股票型证券投资基金

，

基金投资风险收益水平高于债券型基金和平衡

型基金

。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

境外投资顾问英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ

（

ＵＫ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外投资顾问中文名称 摩根资产管理

（

英国

）

有限公司

境外资产托管人英文名称

ＪＰＭｏｒｇａｎ ＆Ｃｈａｓｅ Ｂａｎｋ

，

Ｎ．Ａ．

境外资产托管人中文名称 摩根大通银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

１

月

１

日

－２０１２

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－３５０

，

４９９．９４

２．

本期利润

９

，

３９９

，

９８１．９０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１００１

４．

期末基金资产净值

８２

，

８９３

，

４３６．７７

５．

期末基金份额净值

０．８９２

注

：

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

，

开放式基金的申购赎回费

、

红利再投资费

、

基金转

换费等

），

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增

长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１２．６３％ ０．８８％ １３．５３％ ０．９３％ －０．９０％ －０．０５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１２

年

３

月

３１

日

）

注

：

本基金合同生效日为

２０１１

年

１

月

３０

日

，

图示时间段为

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１２

年

３

月

３１

日

。

本基金建仓期自

２０１１

年

１

月

３０

日至

２０１１

年

７

月

２９

日

，

建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

王邦祺

本基金基

金经理

２０１１－１－３０ － ８

年

台湾大学历史学硕士班

，

曾任职于香港永丰金证

券

（

亚洲

）

及香港永丰金资产

（

亚洲

）

有限公司

，

负

责管理海外可转债及海外新兴市场固定收益部

位

。

２００７

年

９

月加入上投摩根基金管理有限公司

，

任投资经理

，

从事

ＱＤＩＩ

海外固定收益及海外可转

债投资及研究工作

。

２０１１

年

１

月起任上投摩根全球

新兴市场股票型证券投资基金基金经理

。

注

：

１．

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期

。

２．

王邦祺先生为本基金首任基金经理

，

其任职日期指本基金基金合同生效之日

。

３．．

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务 证券从业年限 说明

Ａｎｕｊ Ａｒｏｒａ

投资组合经理

９

年 男

，

伊利诺斯理工大学硕士

，

主修金融学

Ｎｏｒｉｋｏ Ｋｕｒｏｋｉ

投资组合经理

１６

年 女

，

牛津大学硕士

，

主修哲学

、

政治和经济学

４．３

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

，

基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为

，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益

。

基金管理

人遵守了

《

证券投资基金法

》

及其他有关法律法规

、《

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金合同

》

的规定

。

基金经

理对个股和投资组合的比例遵循了投资决策委员会的授权限制

，

基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求

。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本公司继续贯彻落实

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

等相关法律法规和公司内部公平交易

流程的各项要求

，

严格规范境内上市股票

、

债券的一级市场申购和二级市场交易等活动

，

通过系统和人工相结合的方式进行

交易执行和监控分析

，

以确保本公司管理的不同投资组合在授权

、

研究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

业绩评估等投资管理活动

相关的环节均得到公平对待

。

对于二级市场投资活动

，

本公司执行集中交易制度

，

确保不同投资组合在买卖同一证券时

，

按照时间优先

、

比例分配的

原则在各投资组合间公平分配交易量

；

对于一级市场申购活动

，

本公司遵循价格优先

、

比例分配的原则

，

根据事前独立申报

的价格和数量对交易结果进行公平分配

。

报告期内

，

通过对不同投资组合之间的交易价差和分配结果监控分析

，

监察稽核部未发现整体公平交易执行出现异常

的情况

。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

通过对交易时间

、

交易价格

、

分配结果监控分析

，

监察稽核部未发现存在异常交易行为

。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形

：

不适

用

。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

回顾过去一季

，

新兴市场表现为先强后弱

，

一月份金砖四国带动所有新兴市场向上攻坚

，

表现最强的印度市场一度涨幅

超过三成

。

然而本季上涨的主轴为跌深反弹

，

传统上流动性一向不错的一月份为新兴市场大部份的市场提供了上涨的柴火

。

总体来说

，

过去一季是一个市场震荡的过程

，

跌幅较大的市场开始脱离底部

，

原本较抗跌的市场在季度末表现逐渐跟上所有

新兴市场的脚步

。

就宏观看

，

欧债的杂音仍然干扰着市场

，

西班牙放弃约束赤字以及荷兰可能丧失

３Ａ

评级是最新的发展

，

对此我们审慎以

待

，

但是却不会过度担忧

。

只要欧洲持续迈向财政一体化以支撑欧元市场的方向不变

，

任何欧债危机为市场带来的回调

，

可

能都是长线买入机会

。

美国的宏观表现相对稳健

，

失业率的下降以及房屋价格的稳定是我们最看重的

。

美联储的态度也令人

激赏

，

他们知道修补资产负债失衡所造成的衰退远比关注通胀这个单一指标来得重要

。

我们的观点很简单

，

经济复苏最大风

险在于政治误判

，

目前市场在往好的方向持续迈进

。

就企业获利的角度看

，

企业的年报多半不好看

，

尤其在通胀回落后

，

许多跟随通胀指标涨价的必需消费企业获利不如市

场预期

，

公用与电信等传统上的防御板块也受到费用上升的侵蚀

，

毛利有下降的现象

。

本季反弹较大的工业板块以及可选消

费板块财报数字表现最差

，

虽然趋势向好

，

但是股价的波动也让投资人不知所措

。

就流动性的角度观察

，

美国的能源自主已经到达一个成熟阶段

。

页岩气技术的发展也使美国未来的能源进口有持续下

降的可能

，

因此

２０１２

年美国的贸易逆差可能会进一步缩小

。

如果我们再考虑到

２０１１

年美国政府支出是

１９７０

年代以来首次下

降

，

我们担心双赤字的缩减可能会进一步支持美元汇率转强

，

而不利整体新兴市场流动性的支持

。

在这一点上美国能否持续

进行量化宽松成为影响市场的主要因素之一

。

美国的资产负债表衰退尚未到达一个扭转的阶段

，

正如美联储主席自己说

，

进

一步的量化宽松仍有必要

。

２０１２

年的全球流动性有隐忧

，

但是仍不必过于看淡

。

我们认为

，

新兴市场估值见底可能是

２０１２

年第一季大概率的判断

。

虽然企业获利暂时很难加速成长

，

但是先前因为高通

胀时期暂时停摆的基础建设投资应该有机会恢复增长

。

如果加上商品价格的下滑

，

可能更有助于新兴市场的投资复苏

。

考虑

到各大企业早已预期发达市场景气不佳

，

账上现金满满

，

未来三至五个季度的各项投资可能会有超过市场预期的可能

，

反应

在市场方面

，

被看淡很久的工业股

，

以及跌深的可选消费品可能会有一定的机会

；

与此同时

，

受惠于全球降息以及宽松货币

政策的影响

，

第二季以后地产相关行业的复苏可以期待

。

在市场选择上

，

我们看好受惠于商品价格下跌

，

靠外销以及基础建设带动成长的市场

。

在亚洲

，

这些市场包括了台湾与

韩国

；

而在东欧与中东

，

土耳其与南非的投资机会值得期待

；

在拉丁美洲

，

受惠于美国经济复苏的墨西哥仍然是

２０１２

年第二

季重点关注的对象

。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

１２．６３％

，

同期业绩比较基准收益率为

１３．５３％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

７７

，

８１０

，

４４２．４１ ９３．２０

其中

：

普通股

５９

，

５９４

，

０８３．６７ ７１．３８

存托凭证

１８

，

２１６

，

３５８．７４ ２１．８２

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５

，

４１８

，

９０３．３８ ６．４９

８

其他各项资产

２５８

，

８４２．１７ ０．３１

９

合计

８３

，

４８８

，

１８７．９６ １００．００

注

：

截至

２０１２

年

３

月

３１

日

，

本基金资产净值为

８２

，

８９３

，

４３６．７７

元

，

基金份额净值为

０．８９２

元

，

累计基金份额净值为

０．８９２

元

。

５．２

报告期末在各个国家

（

地区

）

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

中国香港

１４

，

２８４

，

８７４．９５ １７．２３

韩国

１１

，

９７８

，

２５２．０３ １４．４５

中国台湾

１０

，

２４５

，

４９８．３４ １２．３６

美国

１０

，

０３４

，

２２８．２８ １２．１０

英国

６

，

５９２

，

２３３．１３ ７．９５

南非

６

，

２９８

，

９３７．１４ ７．６０

印度

５

，

００５

，

４１７．１４ ６．０４

巴西

４

，

２３１

，

２３７．３４ ５．１０

泰国

２

，

６１５

，

９０９．０４ ３．１６

波兰

２

，

０７０

，

７１３．３０ ２．５０

墨西哥

１

，

９２２

，

３６９．２９ ２．３２

土耳其

１

，

５５８

，

１２９．６２ １．８８

印度尼西亚

９７２

，

６４２．８１ １．１７

合计

７７

，

８１０

，

４４２．４１ ９３．８７

注

：

国家

（

地区

）

类别根据其所在的证券交易所确定

，

ＡＤＲ

、

ＧＤＲ

按照存托凭证本身挂牌的证券交易所确定

。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

石油

、

天然气与消费用燃料

１１

，

２５５

，

９３４．３６ １３．５８

商业银行

６

，

９００

，

８８９．５９ ８．３３

保险

６

，

０１２

，

４５８．３５ ７．２５

食品

４

，

７４４

，

１２５．６０ ５．７２

金属与采矿

４

，

３７５

，

６３５．２６ ５．２８

个人用品

４

，

１５１

，

５６６．６０ ５．０１

房地产管理和开发

３

，

６０９

，

７７９．４０ ４．３５

综合金融服务

３

，

４１７

，

２６７．５０ ４．１２

化学制品

３

，

２７１

，

０１１．９９ ３．９５

饮料

３

，

１７２

，

９８１．８１ ３．８３

制药

２

，

６０２

，

０９６．１９ ３．１４

汽车零配件

２

，

３５８

，

７５５．０４ ２．８５

贸易公司与经销商

２

，

１１７

，

１９１．３１ ２．５５

综合电信业务

２

，

０２４

，

３４１．２９ ２．４４

半导体产品与设备

１

，

９７５

，

６９７．６０ ２．３８

酒店

、

餐馆与休闲

１

，

８２５

，

３４９．８９ ２．２０

食品与主要用品零售

１

，

６８９

，

１０３．７１ ２．０４

资本市场

１

，

５１７

，

６３６．４８ １．８３

多元化零售

１

，

３８８

，

３３０．９２ １．６７

建筑与工程

１

，

３６１

，

０１９．８１ １．６４

纸类与林业产品

１

，

３４２

，

６８６．７２ １．６２

休闲设备与用品

１

，

３３２

，

０２９．９４ １．６１

无线电信业务

１

，

２２５

，

９６１．８２ １．４８

信息技术服务

８８５

，

３３４．７８ １．０７

独立电力生产商与能源贸易商

８１６

，

０５３．８９ ０．９８

工业集团企业

７６７

，

７３５．９７ ０．９３

消费信贷

７４６

，

５１６．１２ ０．９０

电子设备

、

仪器和元件

４８８

，

３６８．３３ ０．５９

建筑材料

４３４

，

５８２．１４ ０．５２

合计

７７

，

８１０

，

４４２．４１ ９３．８７

注

：

行业分类标准

：

ＭＳＣＩ

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

所在证

券市场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民

币元

）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ＡＢＶ ＵＳ

Ｃｏｍｐａｎｈｉａ ｄｅ

Ｂｅｂｉｄａｓ ｄａｓ

Ａｍｅｒｉｃａｓ

－

纽约证券

交易所

美国

１２

，

２００ ３

，

１７２

，

９８１．８１ ３．８３

２ ３２２ ＨＫ

Ｔｉｎｇｙｉ

（

Ｃａｙｍａｎ

Ｉｓｌａｎｄｓ

）

Ｈｏｌｄｉｎｇｓ

Ｃｏｒｐ

康师傅控

股有限公

司

香港交易

所

中国香港

１４０

，

０００ ２

，

５４８

，

０４０．３０ ３．０７

３ ＡＴＡＤ ＬＩ Ｔａｔｎｅｆｔ －

伦敦证券

交易所

英国

９

，

３００ ２

，

３８８

，

３０９．１９ ２．８８

４ ２１０５ ＴＴ

Ｃｈｅｎｇ Ｓｈｉｎ

Ｒｕｂｂｅｒ Ｉｎｄｕｓｔｒｙ

Ｃｏ Ｌｔｄ

正新橡胶

工业股份

有限公司

台湾证券

交易所

中国台湾

１５６

，

０００ ２

，

３５８

，

７５５．０４ ２．８５

５ ０３２８３０ ＫＳ

Ｓａｍｓｕｎｇ Ｌｉｆｅ

Ｉｎｓｕｒａｎｃｅ Ｃｏ Ｌｔｄ

－

韩国证券

交易所

韩国

４

，

１００ ２

，

２５４

，

８４８．７４ ２．７２

６ ＶＡＬＥ ＵＳ Ｖａｌｅ ＳＡ －

纽约证券

交易所

美国

１５

，

０００ ２

，

２０２

，

６９０．２８ ２．６６

７ ＳＯＬ ＳＪ Ｓａｓｏｌ Ｌｔｄ －

约翰内斯

堡证券交

易所

南非

７

，

１００ ２

，

１５７

，

４５１．６９ ２．６０

８ ＩＤＦＣ ＩＮ

Ｉｎｆｒａｓｔｒｕｃｔｕｒｅ

Ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ

Ｆｉｎａｎｃｅ Ｃｏ Ｌｔｄ

－

印度国家

证券交易

所

印度

１２８

，

０００ ２

，

１３４

，

９５９．３５ ２．５８

９ ０００８３０ ＫＳ

Ｓａｍｓｕｎｇ Ｃ＆Ｔ

Ｃｏｒｐ

－

韩国证券

交易所

韩国

４

，

８００ ２

，

１１７

，

１９１．３１ ２．５５

１０ ＬＫＯＤ ＬＩ Ｌｕｋｏｉｌ －

伦敦证券

交易所

英国

５

，

５００ ２

，

０８４

，

０４２．７３ ２．５１

注

：

１．

所用证券代码采用

Ｔｉｃｋｅｒ

代码

。

２．

所属国家

（

地区

）

列示证券挂牌的证券交易所所在国家

（

地区

）。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查

，

或在本报告编制日前一年内

受到公开谴责

、

处罚的情形

。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库

。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

１７７

，

６６５．３６

４

应收利息

１

，

１３３．５４

５

应收申购款

８０

，

０４３．２７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２５８

，

８４２．１７

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入的原因

，

投资组合报告中分项之和与合计数可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

本报告期期初基金份额总额

９３

，

９５３

，

１６１．８９

本报告期基金总申购份额

３

，

６５８

，

８４３．１８

减

：

本报告期基金总赎回份额

４

，

６８２

，

３８３．１７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９２

，

９２９

，

６２１．９０

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、

中国证监会批准上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金设立的文件

；

２

、《

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金合同

》；

３

、《

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金基金托管协议

》；

４

、《

上投摩根基金管理有限公司开放式基金业务规则

》；

５

、

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

６

、

基金托管人业务资格批件和营业执照

。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处

。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一二年四月二十四日

基金管理人：上投摩根基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期： 二〇一二年四月二十四日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确

性和完整性承担个别及连带责任

。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

，

于

２０１２

年

４

月

２３

日复核了本报告中的财务指标

、

净值表现

和投资组合报告等内容

，

保证复核内容不存在虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏

。

基金管理人承诺以诚实信用

、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

，

但不保证基金一定盈利

。

基金的过往业绩并不代表其未来表现

。

投资有风险

，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

。

本报告中财务资料未经审计

。

本报告期自

２０１２

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止

。

§２ 基金产品概况

基金简称 上投摩根双息平衡混合

基金主代码

３７３０１０

交易代码

３７３０１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

４

月

２６

日

报告期末基金份额总额

３

，

０４３

，

１０６

，

６９５．３６

份

投资目标

本基金重点投资高股息

、

高债息品种

，

获得稳定的股息与债息收入

，

同时把握资

本利得机会以争取完全收益

，

力求为投资者创造绝对回报

。

投资策略

本基金兼具红利与平衡基金特色

，

在借鉴

ＪＰ

摩根资产管理集团全球行之有效的

投资理念基础上

，

充分结合国内资本市场的实际特征

，

通过严格的证券选择

，

深

入挖掘股息与债息的获利机会

，

并积极运用战略资产配置

（

ＳＡＡ

）

和战术资产配

置

（

ＴＡＡ

）

策略

，

动态优化投资组合

，

以实现进可攻

、

退可守的投资布局

。

在达到

预期投资回报后

，

本基金会适度锁定投资收益

，

及时调整资产配置比例以保证

基金表现持续平稳

。

业绩比较基准

本基金的业绩比较基准为

：

富时中国

１５０

红利指数收益率

×４５％＋

富时中国国债

指数收益率

×４５％＋

同业存款利率

×１０％

风险收益特征

本基金是混合型证券投资基金

，

主要投资于红利股及相似条件下到期收益率较

高的优良债券品种

，

风险高于债券基金和货币市场基金

，

低于股票基金

，

属于中

低风险的证券投资基金产品

。

基金管理人 上投摩根基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位

：

人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

１

月

１

日

－２０１２

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－５３

，

４０８

，

４９９．６７

２．

本期利润

６２

，

６９０

，

６６６．４４

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０２０５

４．

期末基金资产净值

２

，

２２６

，

０６３

，

５６６．７６

５．

期末基金份额净值

０．７３１５

注

：“

本期已实现收益指基金本期利息收入

、

投资收益

、

其他收入

（

不含公允价值变动收益

）

扣除相关费用后的余额

，

本期

利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

”。

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

（

例如

，

开放式基金的申购赎回费

、

红利再投资费

、

基金转换

费等

），

计入费用后实际收益水平要低于所列数字

。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２．８５％ １．２０％ １．８６％ ０．６５％ ０．９９％ ０．５５％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

上投摩根双息平衡混合型证券投资基金

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

（

２００６

年

４

月

２６

日至

２０１２

年

３

月

３１

日

）

注

：

本基金建仓期自

２００６

年

４

月

２６

日至

２００６

年

１０

月

２５

日

，

建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定

。

本基金

合同生效日为

２００６

年

４

月

２６

日

，

图示时间段为

２００６

年

４

月

２６

日至

２０１２

年

３

月

３１

日

。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理

（

或基金经理小组

）

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

冯刚

本基金基

金经理

、

副

总经理兼

投资总监

２０１１－１２－８ － １２

年

北京大学管理科学硕士

。

２０００

年至

２００４

年

，

先后

任职于长城证券

、

华安基金和华泰联合证券

（

原

联合证券

），

从事投资银行

、

投资顾问和投资管理

等相关工作

；

２００４

年至

２０１０

年

，

任职于华宝兴业基

金

，

先后任基金经理

、

国内投资部总经理

；

２００６

年

６

月至

２０１０

年

７

月

，

任华宝兴业收益增长股票型证券

投资基金基金经理

；

２００８

年

１０

月至

２０１０

年

７

月

，

同

时担任华宝兴业大盘精选股票型证券投资基金

基金经理

，

２０１０

年

８

月起加入上投摩根基金管理

有限公司

，

任副总经理兼

Ａ

股投资总监

。

２０１１

年

１２

月起同时担任上投摩根双息平衡混合型证券投

资基金基金经理及上投摩根行业轮动股票型证

券投资基金基金经理

。

孙芳

本基金基

金经理

２０１１－１２－８ － ９

年

华东师范大学经济学硕士

，

２００３

年

７

月至

２００６

年

１０

月任华宝兴业基金行业研究员

；

自

２００６

年

１２

月起

加入上投摩根基金管理有限公司

，

先后担任行业

专家

、

基金经理助理

，

主要负责投资研究方面的

工作

。

自

２０１１

年

１２

月起担任上投摩根双息平衡混

合型证券投资基金基金经理

。

注

：

１

、

任职日期和离任日期均指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期

。

２

、

证券从业的含义遵从行业协会

《

证券业从业人员资格管理办法

》

的相关规定

。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

，

基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为

，

勤勉尽责地为基金份额持有人谋求利益

。

基金管理

人遵守了

《

证券投资基金法

》

及其他有关法律法规

、《

上投摩根双息平衡混合型证券投资基金基金合同

》

的规定

。

基金经理对个

股和投资组合的比例遵循了投资决策委员会的授权限制

，

基金投资比例符合基金合同和法律法规的要求

。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内

，

本公司继续贯彻落实

《

证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见

》

等相关法律法规和公司内部公平交易

流程的各项要求

，

严格规范境内上市股票

、

债券的一级市场申购和二级市场交易等活动

，

通过系统和人工相结合的方式进行

交易执行和监控分析

，

以确保本公司管理的不同投资组合在授权

、

研究分析

、

投资决策

、

交易执行

、

业绩评估等投资管理活动

相关的环节均得到公平对待

。

对于交易所市场投资活动

，

本公司执行集中交易制度

，

确保不同投资组合在买卖同一证券时

，

按照时间优先

、

比例分配的

原则在各投资组合间公平分配交易量

；

对于银行间市场投资活动

，

本公司通过对手库控制和交易室询价机制

，

严格防范对手

风险并抽检价格公允性

；

对于申购投资行为

，

本公司遵循价格优先

、

比例分配的原则

，

根据事前独立申报的价格和数量对交易

结果进行公平分配

。

报告期内

，

通过对不同投资组合之间的收益率差异比较

、

对同向交易和反向交易的交易时机和交易价差监控分析

，

监察

稽核部未发现整体公平交易执行出现异常的情况

。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内

，

通过对交易价格

、

交易时间

、

交易方向等的抽样分析

，

监察稽核部未发现存在异常交易行为

。

所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形

：

无

。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

鉴于经济处于缓慢回落过程中

，

政府可实施的放松政策受到的制约又比较大

，

我们认为市场将由于经济基本面与预期之

差导致上下震荡

，

因此

２０１２

年

１

季度本基金的总体策略为行业均衡配置

、

从严筛选个股

，

适度轮动

。

由于年初指数在迅速下跌

后到达了一个较低位置

，

与此对应的则是一批稳定增长的企业估值水平极低

，

同时投资者对政策的期望很低

，

因此我们对

１

季

度的市场走势倾向乐观

，

保持了相对较高仓位

。

在本季度

，

本基金重点配置了白酒

、

品牌服装等业绩高速成长的消费品公司

；

超配了政策见底的地产行业

；

较好地把握住

电子行业景气度复苏的机会

，

重点持有了一批具备核心竞争力能超越行业成长的公司

；

也抓住了市场对建筑装饰等公司的错

判提供的时机

；

此外

，

对客车

、

出口汽配零件

、

高增长的医药个股

、

转折期的商业公司等均在深入研究之后进行了配置

。

展望未来

，

指数将以震荡为主

，

但下行风险较小

，

依旧注重选股

，

竞争力很强

、

具备持续成长性的核心品种将作为基金的

基本配置

，

适当参与政策友好型板块

。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

本报告期本基金份额净值增长率为

２．８５％

，

同期业绩比较基准收益率为

１．８６％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

１

，

５４９

，

６９８

，

２０８．８５ ６９．２１

其中

：

股票

１

，

５４９

，

６９８

，

２０８．８５ ６９．２１

２

固定收益投资

５５８

，

８２５

，

０４９．００ ２４．９６

其中

：

债券

５５８

，

８２５

，

０４９．００ ２４．９６

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１０８

，

１８６

，

０２９．１４ ４．８３

６

其他各项资产

２２

，

３３３

，

２００．２３ １．００

７

合计

２

，

２３９

，

０４２

，

４８７．２２ １００．００

注

：

截至

２０１２

年

３

月

３１

日

，

上投摩根双息平衡混合型证券投资基金资产净值为

２

，

２２６

，

０６３

，

５６６．７６

元

，

基金份额净值为

０．７３１５

元

，

累计基金份额净值为

２．１６０７

元

。

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

３

，

７５６

，

７５７．７９ ０．１７

Ｂ

采掘业

３５

，

７２０

，

９２５．０２ １．６０

Ｃ

制造业

８６３

，

３７１

，

７１９．５８ ３８．７８

Ｃ０

食品

、

饮料

２１９

，

０３３

，

３６３．７１ ９．８４

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

６０

，

４０２

，

８１６．７０ ２．７１

Ｃ２

木材

、

家具

４３

，

３０６．７０ ０．００

Ｃ３

造纸

、

印刷

３０８

，

９１３．７５ ０．０１

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

４６

，

６４１

，

８３７．８０ ２．１０

Ｃ５

电子

１２１

，

９２２

，

７６２．０６ ５．４８

Ｃ６

金属

、

非金属

３０

，

８０８

，

５５０．６０ １．３８

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

１９７

，

４３８

，

３９２．２５ ８．８７

Ｃ８

医药

、

生物制品

１８６

，

７７１

，

７７６．０１ ８．３９

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

２１

，

９３０

，

０００．００ ０．９９

Ｅ

建筑业

７７

，

９３９

，

２８２．１５ ３．５０

Ｆ

交通运输

、

仓储业

２８

，

３５５

，

４６１．０３ １．２７

Ｇ

信息技术业

５３

，

４０６

，

８８４．１０ ２．４０

Ｈ

批发和零售贸易

１７１

，

３５８

，

４０１．３５ ７．７０

Ｉ

金融

、

保险业

１７７

，

３９９

，

５６０．０１ ７．９７

Ｊ

房地产业

１０６

，

８０９

，

１１３．１６ ４．８０

Ｋ

社会服务业

７

，

４２４

，

１０４．６６ ０．３３

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

２

，

２２６

，

０００．００ ０．１０

合计

１

，

５４９

，

６９８

，

２０８．８５ ６９．６２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００５６８

泸州老窖

１

，

３００

，

７３９ ５０

，

８４５

，

８８７．５１ ２．２８

２ ６０１３１８

中国平安

１

，

３６２

，

７０７ ４９

，

８４７

，

８２２．０６ ２．２４

３ ０００８５８

五粮液

１

，

４３０

，

８０１ ４６

，

９８７

，

５０４．８４ ２．１１

４ ０００６５０

仁和药业

３

，

６５５

，

７２６ ４４

，

７０９

，

５２８．９８ ２．０１

５ ６００５１９

贵州茅台

２２５

，

８２２ ４４

，

４７７

，

９０１．１２ ２．００

６ ６００６８６

金龙汽车

５

，

８５６

，

２９４ ４３

，

９８０

，

７６７．９４ １．９８

７ ６００５１８

康美药业

３

，

４３０

，

１３０ ４３

，

５６２

，

６５１．００ １．９６

８ ６０００３６

招商银行

３

，

３００

，

０００ ３９

，

２７０

，

０００．００ １．７６

９ ００２２３６

大华股份

７８０

，

８４２ ３７

，

５４２

，

８８３．３６ １．６９

１０ ００２０９９

海翔药业

１

，

９３０

，

９７５ ３６

，

３７９

，

５６９．００ １．６３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

２９

，

０２２

，

０００．００ １．３０

３

金融债券

１４６

，

４４３

，

５００．００ ６．５８

其中

：

政策性金融债

１４１

，

３７１

，

０００．００ ６．３５

４

企业债券

１６２

，

１７４

，

２４８．００ ７．２９

５

企业短期融资券

３０

，

２４９

，

０００．００ １．３６

６

中期票据

－ －

７

可转债

１９０

，

９３６

，

３０１．００ ８．５８

８

其他

－ －

９

合计

５５８

，

８２５

，

０４９．００ ２５．１０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １１００１５

石化转债

９８５

，

２００ ９９

，

５８４

，

０１６．００ ４．４７

２ １１０３０８ １１

进出

０８ ５００

，

０００ ５０

，

０００

，

０００．００ ２．２５

３ １１０２０８ １１

国开

０８ ４００

，

０００ ４１

，

２２４

，

０００．００ １．８５

４ １１００１８

国电转债

３４３

，

５１０ ３５

，

８３８

，

３９８．３０ １．６１

５ １２６０１３ ０８

青啤债

３３７

，

７２０ ３１

，

３２６

，

９０７．２０ １．４１

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金投资的宜宾五粮液股份有限公司

（

下称

：

五粮液

，

股票代码

：

０００８５８

）

于

２０１１

年

５

月

２８

日公告其收到中国证监

会

《

行政处罚决定书

》（［

２０１１

］

１７

号

），

认定五粮液存在信息披露违法行为

，

并对五粮液及唐桥等八名责任人员分别给予警告

、

罚款等行政处罚

。

对该股票投资决策程序的说明

：

本基金管理人在投资该股票前严格执行了对该上市公司的调研

、

内部研究推荐

、

投资计

划审批等相关投资决策流程

。

该股票根据股票池审批流程进入本基金备选库

，

由研究员跟踪并分析

。

该事件发生后

，

本基金管

理人对该上市公司进行了进一步了解和分析

，

认为此事项对上市公司财务状况

、

经营成果和现金流量未产生重大的实质性影

响

，

因此

，

没有改变本基金管理人对该上市公司的投资判断

。

其余九名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责

、

处罚的情况

。

５．８．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票

。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２

，

０４９

，

５２７．３４

２

应收证券清算款

１２

，

００１

，

８１３．９２

３

应收股利

－

４

应收利息

８

，

２３７

，

８０５．４７

５

应收申购款

４４

，

０５３．５０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２２

，

３３３

，

２００．２３

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１５

石化转债

９９

，

５８４

，

０１６．００ ４．４７

２ １１００１８

国电转债

３５

，

８３８

，

３９８．３０ １．６１

３ １１３００２

工行转债

２３

，

９２９

，

８３５．４０ １．０７

４ １１３００１

中行转债

２０

，

８３８

，

４００．００ ０．９４

５ １１００１３

国投转债

７

，

８７１

，

２００．００ ０．３５

６ １１００１７

中海转债

１

，

５３５

，

２５１．３０ ０．０７

７ １１００１１

歌华转债

９２２

，

２００．００ ０．０４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中未存在流通受限情况

。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

因四舍五入原因

，

投资组合报告中分项之和与合计可能存在尾差

。

§６ 开放式基金份额变动

单位

：

份

本报告期期初基金份额总额

３

，

０６５

，

６３０

，

１７３．０２

本报告期基金总申购份额

１８

，

０９７

，

８６３．７９

减

：

本报告期基金总赎回份额

４０

，

６２１

，

３４１．４５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

３

，

０４３

，

１０６

，

６９５．３６

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

７．１．１

中国证监会批准上投摩根双息平衡混合型证券投资基金设立的文件

；

７．１．２

《

上投摩根双息平衡混合型证券投资基金基金合同

》；

７．１．３

《

上投摩根双息平衡混合型证券投资基金托管协议

》；

７．１．４

《

上投摩根开放式基金业务规则

》；

７．１．５

基金管理人业务资格批件

、

营业执照

；

７．１．６

基金托管人业务资格批件和营业执照

。

７．２

存放地点

基金管理人或基金托管人处

。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

，

也可按工本费购买复印件

。

上投摩根基金管理有限公司

二〇一二年四月二十四日

上投摩根双息平衡混合型证券投资基金

2 0 1 2

报告

第一季度

上投摩根阿尔法股票型证券投资基金

2 0 1 2

报告

第一季度

信息披露

Disclosure

D240

2012

年

4

月

24

日 星期二

2012年3月31日

上投摩根全球新兴市场股票型证券投资基金

2 0 1 2

报告

第一季度

2012年3月31日

2012年3月31日


