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深圳基金公司缺席

新一轮创新

木鱼

近期， 创新的跨市场交易型开放

式指数基金 （

ETF

） 和基金短期理财

产品先后登场， 并受到投资者热捧，

相关

4

只基金产品募集都超过

100

亿

元， 再加上即将推出的跨境

ETF

， 今

年以来基金三大类创新产品涉及的

6

家基金公司无一注册或办公在深圳，

曾在基金创新中走在前列的深圳基金

公司急需加强基金产品创新。

首批推出跨市场

ETF

的嘉实和

华泰柏瑞基金公司分别在北京和上海

办公， 首批推出基金短期理财产品的

华安和汇添富都属于上海基金公司。

正在审批中， 很可能将于今年发行的

首批两只跨境

ETF

将由华夏和易方

达基金公司管理， 两家公司分别在北

京和广州办公。 在今年已有的

6

只创

新产品中，

3

只花落上海基金公司，

2

只花落北京基金公司，

1

只花落广

州基金公司， 唯独没有深圳基金公司

的身影。

此外， 尚未进入产品申报的货币

ETF

创新已经基本敲定由易方达、 嘉实

和汇添富三家基金公司设计， 同样没有

深圳基金公司的身影。

而从

1998

年第一只封闭式基金上市

到

2007

年创新基金的发展， 深圳基金公

司始终走在行业的前列。 深圳基金公司

曾推出过首批封闭式基金、 首只债券基

金、 首只保本基金， 还推出过首只上市

开放式基金 （

LOF

）、 首只中短债基金、

首只复制基金，

2007

年首批两只创新基

金产品都来自深圳基金公司， 当年

9

月

发行的首只公募合格境内机构投资者

（

QDII

）基金也来自于深圳基金公司。

可是， 在新一轮创新基金产品热销

的背景下， 深圳基金公司暂时整体缺席

了。 这究竟是由于相对领先不愁生存的安

逸日子磨灭了深圳基金公司的创新动力？

还是管理上、 制度上、 文化上、 环境上的

缺陷妨碍了创新能力？ 或者深圳基金公

司准备厚积薄发后发制人？ 无论基于怎

样的原因， 深圳基金行业如果抛弃了积

极创新的企业精神， 赶不上基金行业创

新发展的步伐， 那么在新一轮基金业发

展中恐怕也再难保目前的江湖地位。
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B1

奥马哈如此多娇

引无数英雄竞折腰

创新保护期

支持创新还是妨碍发展

B5

B4

个人投资信托门槛或提高

高端理财市场变局隐现

证券时报记者 李湉湉 方丽

证券时报记者从业内人士处获

悉， 个人投资信托门槛或将提高， 其

中 “大额” 门槛将由

300

万元提升至

600

万元， “小额” 门槛也有一定幅

度提高。

据了解， 此次酝酿提高个人投资

者参与信托计划的门槛， 主要是由于

社会财富的迅速积累， 原有的门槛难

以匹配高净值人群， 有违信托计划

“非公众” 的产品设计初衷。 业内人

士认为， 个人投资信托门槛一旦提

高， 对高端理财市场将产生重大影

响， 将给券商、 银行、 基金等机构带

来机会。

信托门槛或再次提高

2007

年以前， 个人投资者参与信托

计划的门槛仅为

5

万元， 随着 《信托公

司管理办法》 和 《信托公司集合资金信

托计划管理办法》 的修订和正式实施，

从

2007

年

3

月

1

日起， 个人投资者参

与投资信托公司集合资金信托计划的最

低投资门槛大幅跃升至

100

万元。 而且

分为 “大额” 和 “小额”， 一般大额门

槛为

300

万元， 小额门槛为

100

万元。

据悉， 此次除了 “小额” 门槛抬高外，

“大额” 门槛也可能提升至

600

万元。

“此前大幅提高信托产品的门槛和

其产品特征是完全吻合的。” 深圳一家

信托公司产品设计人士介绍说， 根据国

际通行惯例， 风险识别能力和损失承受

能力较弱的普通投资者不被认为是信托

产品的合格投资者。 比如， 英国规定，

拥有

10

万英镑年收入或拥有

25

万英镑

净资产的个人才有资格参加此类业务；

美国规定， 拥有

500

万美元的个人或机

构才有资格参加， 且人数不超过

100

人。

我国的相关法规则要求， 资金信托

计划的合格投资者应符合下列条件之一：

一是投资一个信托计划的最低金额不少

于

100

万元人民币的自然人、 法人或依

法成立的其他组织； 二是个人或家庭金

融资产总计在其认购时超过

100

万元人

民币， 且能提供相关财产证明的自然人；

三是个人收入在最近

3

年内每年收入超

过

20

万元人民币或夫妻双方合计收入在

最近

3

年内每年收入超过

30

万元人民币

且能提供相关收入证明的自然人。

其他理财产品或将受益

虽然信托门槛提高尚未进入操作实

施阶段， 但对理财市场可能产生较大的

影响。 业内人士表示， 过去两年大部分

类固定收益的信托产品都取得了较高收

益， 尝到甜头的资金越来越多， 很多刚

刚达到

100

万元的投资者也倾向于信托

投资， 如果门槛提高， 这部分投资者就

要被洗牌出局。

“这两年因为股市表现较差， 大量资

金流入信托理财市场， 甚至出现不少资

产并不多的投资者凑钱买信托理财产品，

一旦信托门槛提升影响很大。” 据一位第

三方理财公司人士预计， 以该公司旗下不

少产品销售情况来看， 单笔申购

300

万

以下的客户超过整个客户数的三分之一，

未来可能信托产品只有高净值客户 （可

投资资产超

1000

万元）才买得起。

还有人士表示， 这两年信托业发展迅

猛， 一季度末信托资产规模超过

5

万亿，

但信托门槛一旦提高， 分流出一部分资金

和客户的可能性很大， 因此给券商、 银

行、 基金等机构带来机会。 “目前券商小

集合理财产品、 基金专户的门槛都是

100

万， 这些产品非常多元化， 一旦门槛提高

为这类产品发展带来较大机会。”

上周沪深

300

指数成交

9%

买入来自沪深

300ETF

两只沪深

300

交易型开放式指数基

金 （

ETF

） 最新公布的净值显示全部被

套， 相关

ETF

已基本建仓完毕。 证券

时报记者测算， 上周沪深

300

指数成交

中，

9%

买入来自于沪深

300ETF

， 而在

5

月

8

日可能有

10%

甚至更高比例的买

入来自沪深

300ETF

。

据悉， 华泰柏瑞沪深

300ETF

募集

329.69

亿份， 扣除约

100

亿的股票换购

后已建仓

230

亿； 嘉实沪深

300ETF

已

建仓了八成左右的仓位， 扣除股票换购

后， 约有

60

亿元的新增股票买入。 两

者合计在上周买入了约

290

亿元。

统计显示， 上周沪深

300

成分股的

总成交量为

3293.93

亿元， 这两只

ETF

建仓金额就占总成交量的约

9%

。 从

ETF

净值表现来看， 两只

ETF

都在上周

股市高点大举建仓， 特别是

5

月

8

日，

当日两只

ETF

的建仓可能占指数成分股

成交量的

10%

， 甚至更高的比例。

业内专家分析， 两只规模庞大的沪

深

300ETF

集中建仓是

5

月

7

日和

5

月

8

日股市表现较好的重要原因， 当它们

建仓基本结束， 这一利好因素消失后，

在国内外不利因素的影响下， 股市连续

下跌让两只沪深

300ETF

被套。

“此次沪深

300ETF

集中建仓给业

内的启示是： 大基金建仓需要更加谨

慎， 不然自己的快速建仓行为本身就可

以影响到股市的涨跌， 给基金的投资运

作带来不利的影响。” 一位基金公司市

场负责人说。 （木鱼）

闪电建仓被套 沪深

300ETF

速战速跌

截至

5

月

11

日，华泰柏瑞沪深

300ETF

、嘉实沪深

300ETF

净值分别为

0.978

元和

0.9901

元

证券时报记者 朱景锋

备受市场关注的两只沪深

300

交

易型开放式指数基金 （

ETF

） 刚刚出

师便遇到不小考验， 在上周闪电建仓

后双双被套。

其中，

5

月

4

日成立的华泰柏瑞

沪深

300ETF

采取快速建仓策略， 仅

用

3

个交易日便建仓完毕， 但无奈遭

遇股市显著调整， 上周单位净值跌幅

达

2.88％

；

5

月

7

日成立的嘉实沪深

300ETF

建仓速度相对较慢， 但成立

以来跌幅也近

1％

。

沪深

300ETF

闪电被套

根据两只基金净值表现来看， 截

至上周五， 华泰沪深

300ETF

已经完

成建仓， 并完成份额折算， 实现和沪

深

300

指数的基本同步， 而嘉实沪深

300ETF

整体仓位也已经在八成左右。

据华泰柏瑞基金公司网站公布的

基金净值， 截至

5

月

11

日， 华泰柏

瑞沪深

300ETF

累计净值为

0.978

元，

单位净值周跌幅达到

2.88％

， 而上周

沪深

300

指数跌幅为

2.91％

， 华泰沪

深

300ETF

的跌幅已经和其跟踪的指

数相当， 可见， 在成立之后， 该基金

的基金经理采取了闪电建仓策略。 根

据上周该基金净值表现可以发现， 该

基金最迟在

5

月

8

日便完成建仓， 随

后沪深

300

指数便开始大跌。

相比而言， 晚一天成立的嘉实沪

深

300ETF

的建仓节奏相对较慢， 至

少躲过了

5

月

9

日沪深

300

指数高达

1.9％

的跌幅， 这也使得该

ETF

净值

跌幅略小。 据嘉实基金网站披露， 截

至

5

月

11

日， 嘉实沪深

300ETF

单

位净值为

0.9901

元。 不过， 根据嘉

实基金的披露， 嘉实沪深

300ETF

在

5

月

11

日当天单位净值跌幅达

0.6％

， 而当日沪深

300

指数下跌

0.76％

， 由此测算，

5

月

11

日当天嘉

实沪深

300ETF

的仓位可能已经达到

78.95％

的较高水平。

也就是说， 嘉实沪深

300ETF

躲

过了

5

月

9

日的大跌之后， 加快了建

仓节奏，

5

月

10

日到

5

月

11

日两天

时间是建仓最快时期， 现在只剩下两

成仓位的建仓任务。

快速建仓抢上市头筹

北京一位资深基金研究员表示，

两只基金之所以快速建仓， 主要还是

为了争取早日上市交易， 抢个挂牌交

易的头筹。 “先成立的华泰柏瑞沪深

300ETF

快速建仓是为了让嘉实为他

们 ‘抬轿’， 但没想到大盘不给力，

搞到最后自己建仓点位比嘉实还高。”

在完成建仓之后， 华泰柏瑞沪深

300ETF

已经于上周五完成份额折算，

从而满足了上市的所有条件。 据知情人

士透露， 该沪深

300ETF

计划于

5

月下

旬在上交所挂牌上市。

作为具有变革意义的跨市场

ETF

基金， 嘉实沪深

300ETF

和华泰柏瑞沪

深

300ETF

的推出受到了市场广泛关

注， 两只基金合计首募规模超过

500

亿元， 彰显出投资者的极大热情。 在

两只沪深

300ETF

发行和成立之初， 市

场就有借助沪深

300ETF

热销推动蓝筹

股行情的期待， 但是， 从上周两只基

金建仓期间大盘和沪深

300

指数的表

现来看， 这种期待再次被证明是 “海

市蜃楼”。

热盼国债期货

基金设计

ETF

产品

证券时报记者 陈墨

国债期货重启消息一出， 激起

了各大基金公司的热情， 开始针对

国债期货设计相关产品。 证券时报

记者获悉， 有公司计划设计国债期

货交易型开放式指数基金 （

ETF

）。

据一家基金公司人士表示， 目

前该公司已经安排了产品部、 固定

收益部的相关人员开发和设计国债

期货的相关产品， 目前思路是设计

国债期货

ETF

产品。 该人士表示，

国债期货

ETF

目前落实到具体操

作层面还存有不少问题， 技术环节

有很多需要解决的问题， 真正推出

还需要较长时间。

而另一家基金公司人士表示， 该

公司有围绕国债期货设计相关产品的

计划， 目前整体规划还在设计中。

实际上， 自

2

月

13

日正式启

动国债期货仿真交易以来， 国债期

货就受到基金公司人士的期待和欢

迎。 多位基金公司人士称， 国债期

货作为债券市场的衍生品， 虽然无

法直接对债券市场扩容有所帮助，

但可以使得债券市场的定价更加理

性， 同时使债券类基金有业务创新

的空间。 深圳一家基金公司人士也

表示， 目前该公司已经派专人跟踪

国债期货， 以及一些衍生品的债券

投资， 一旦监管层允许基金公司参

与， 会立刻积极参与。

实际上，

1995

年 “

327

国债事

件” 后， 同年

5

月

17

日证监会下

文暂停了全国国债期货交易。 业内

人士表示， 此次重启应该能获得较

好效果， 因为当初国债期货致命问

题是标的债券非常有限， 导致债券

被爆炒， 而现在国债期货符合交割

条件的国债非常多， 估计有

1

万亿

以上， 基本没法炒作。
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