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（二）本公司重要权益投资情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司纳入合并报表范围的子公司基本情况如下：

１

、直接控股企业基本信息

公司名称 成立时间 注册地址 业务性质

注册资本 （万

元）

持股比例 经营范围

福建欧圣农牧发

展有限公司

２０１１．７

福建省光泽县

十里铺

农牧业

２００００ ５１％

禽类的养殖和初级加工、

禽类产品的销售， 动物饲

料的生产、加工和销售（以

上经营范围在未取得前置

审批项目许可不得开展生

产和经营）

２

、直接控股企业财务指标

截止目前，本公司有控股子公司

１

个，即福建欧圣农牧发展有限公司，该公司成立于

２０１１

年

７

月，以下为

２０１１

年

１２

月

３１

日及

２０１１

年度财务数据：

（

１

）福建欧圣农牧发展有限公司

单位：万元

总资产 归属于母公司所有者权益 营业收入

归属于母公司所有者净

利润

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１１

年度

２０１１

年度

２７

，

７３６．５０ ２０

，

７２２．９１ ２３

，

０１８．７１ ７３２．１７

四、本公司控股股东及实际控制人的基本情况

（一）本公司控股股东基本情况

圣农实业为本公司的控股股东。圣农实业成立于

１９９３

年

１

月，原名为福建省光泽鸡业有限公司。圣农实业的主营业务为实

业投资，以及有机肥生产、包装物加工销售、生猪饲养等。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，圣农实业直接持有本公司

４６９

，

５８７

，

３２０

股，占本公司总股本的

５１．５５％

，全部为限售流通股，限售期

自

２００９

年

１０

月

２１

日起

３６

个月。截至募集说明书签署之日，圣农实业所持有的本公司股票不存在被质押、冻结或其它有权属争

议的情况。圣农实业的基本情况如下：

１

、 法定名称： 福建省圣农实业有限公司

２

、 注册地址： 福建省光泽县十里铺

３

、 法定代表人： 傅芬芳

４

、 营业执照注册号：

３５０７２３１０００００７４６

５

、 经营范围：

畜、牧、禽、鱼、鳖养殖，茶果种植，混配合饲料生产，肉鸡宰杀、销售，生产、销售食

品塑料包装袋、纸箱，食品加工，本企业自产产品及技术的出口和本企业生产所需

的原辅材料、机械设备、零配件及技术的进口业务；进料加工和“三来一补”业务，

根据对外贸易经营者备案登记许可范围从事进出口业务（以上经营范围凡涉及国

家专项专营规定的从其规定）

６

、 注册资本：

５

，

８００

万元

７

、 成立日期：

１９９３

年

１

月

１６

日

８

、主要财务数据：

截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，圣农实业总资产为

３６．５１

亿元，所有者权益为

１９．００

亿元，

２０１０

年度实现营业收入

２１．６７

亿元，净利润

为

２．２５

亿元。以上财务数据已经福建众诚有限责任会计师事务所审计，并出具了（

２０１１

）闽众会内查字

０５８

号的审计报告。

截至

２０１１

年

９

月

３０

日，圣农实业总资产为

５８．１１

亿元，所有者权益为

３６．９８

亿元，

２０１１

年前三季度实现营业收入

２２．３５

亿元，净

利润为

２．５５

亿元。

２０１１

年前三季度财务数据未经审计。

（二）本公司实际控制人情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，傅光明先生及其配偶傅长玉女士、女儿傅芬芳女士三人是公司的实际控制人，其中，傅光明先生、

傅芬芳女士通过圣农实业间接持有发行人

５１．５５％

的股份，傅长玉女士、傅芬芳女士合计直接持有发行人

５．５６％

的股份，发行人

实际控制人合计持有发行人

５７．１１％

的股份。

（三）本公司、本公司控股股东及实际控制人的股权关系

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司、本公司控股股东及实际控制人的股权关系如下：

五、本公司董事、监事、高级管理人员情况

（一）现任董事、监事、高级管理人员基本情况

姓名 职务 性别

出生

年份

任期起止日期

持有本公司股

票（股）

２０１１

年从公

司领取的报

酬总额 （万

元）

是否在股东

单位或其他

关联单位领

取薪酬

傅光明 董事长、总经理 男

１９５３ ２００９．８．２－－２０１２．８．１

无

８０．００

否

傅芬芳 董事 女

１９８０ ２００９．８．２－－２０１２．８．１ １０

，

７９８

，

９４０ －

是

李文迹

董事 、 副总经

理、总畜牧师

男

１９６６ ２００９．８．２－２０１２．８．１ ２

，

８８７

，

９７６ ３５．００

否

傅文明 董事 男

１９６８ ２００９．８．２－－２０１２．８．１ ２

，

３９５

，

４２０ －

否

傅细明 董事、副总经理 男

１９６０ ２０１０．１１．２６－２０１２．８．１ １

，

５００

，

０００ ２８．８０

否

陈榕

董事 、 副总经

理、财务总监

女

１９７０ ２０１１．１１．２９－２０１２．８．１ ９４５

，

９２０ ３０．００

否

宋萍萍 独立董事 女

１９６７ ２００９．８．２－－２０１２．８．１

无

６．００

否

杜兴强 独立董事 男

１９７４ ２００９．８．２－－２０１２．８．１

无

６．００

否

何秀荣 独立董事 男

１９５７ ２００９．８．２－－２０１２．８．１

无

６．００

否

周红 监事会主席 男

１９６３ ２００９．８．２－－２０１２．８．１ ８００

，

０００ －

是

严高荣 监事 男

１９６６ ２００９．８．２－－２０１２．８．１

无

１０．００

否

傅哲宽 监事 男

１９６９ ２００９．８．２－－２０１２．８．１

无

－

否

陈剑华

副总经理、董事

会秘书

男

１９７３ ２００９．８．２－－２０１２．８．１ ２００

，

０００ ２０．００

否

（二）董事、监事和高级管理人员员在股东单位及其他单位任职或兼职情况

姓名 在股东单位及其他单位任职或兼职情况

任职或兼职单位与本公司

关系

傅光明

福建省圣农实业有限公司董事 控股股东

福建欧圣农牧发展有限公司董事长 控股子公司

傅芬芳

福建省圣农实业有限公司董事长 控股股东

福建圣农食品有限公司执行董事

关联企业

福建圣农江西食品有限公司执行董事

福建富广源投资有限公司董事长

福建省光泽县兴瑞液化气有限公司执行董事

光泽县圣农假日酒店有限公司副董事长

福建省美其乐餐饮有限公司执行董事

福建省凯圣生物质发电有限公司董事

陈榕 福建欧圣农牧发展有限公司董事 控股子公司

何秀荣 中国农业大学经济管理学院教授、博士生导师 无关联关系

杜兴强 厦门大学会计系教授、博士生导师 无关联关系

宋萍萍 金杜律师事务所合伙人、律师 无关联关系

周红

福建圣农食品有限公司总经理

关联企业福建圣农江西食品有限公司总经理

福建富广源投资有限公司总经理

傅哲宽

深圳市达晨创业投资有限公司副总裁

无关联关系

广州华工百川科技股份有限公司董事

湖北武大有机硅新材料股份有限公司董事

郑州威科姆科技股份有限公司董事

恒泰艾普石油天然气勘探开发技术服务股份有限公司董事

瑞达信息安全产业股份有限公司董事

深圳市好家庭实业有限公司董事

太阳鸟游艇股份有限公司董事

广州瀚信通信科技有限公司董事

江西恒大高新技术股份有限公司董事

江西煌上煌集团食品股份有限公司董事

华祥苑茶业股份有限公司董事

六、本公司主营业务基本情况

（一）本公司主营业务概览

公司的主营业务是肉鸡饲养和肉鸡屠宰加工，主要产品是鸡肉，并主要以分割冻鸡肉的产品形式，销售给肯德基等快餐

企业，以及食品加工企业、批发市场等市场领域。

公司是我国长江以南地区最大的白羽肉鸡生产企业，是我国规模最大的一体化自养自宰肉鸡生产企业。公司在行业内创

新性地采取大规模一体化自养自宰的肉鸡经营模式，形成从“饲料加工—种鸡养殖（祖代、父母代）—种蛋孵化—肉鸡饲养—

屠宰加工”的一体化生产的肉鸡生产链。

公司拥有

２０

多年肉鸡生产经验，在肉鸡饲养和鸡肉加工的主要生产环节，实现了生产自动化、生产工艺标准化、品质控制

规范化、日常管理制度化，保证了高品质鸡肉产品的稳定生产供应，成为肯德基、铭基（麦当劳指定肉类供应商）的长期战略合

作伙伴和福喜（麦当劳指定肉类供应商）、德克士的核心鸡肉供应商，公司是肯德基的国内前三大鸡肉供应商之一，是

２００８

年

北京奥林匹克运动会、

２０１０

年上海世博会、

２０１０

年广州亚运会、

２０１１

年深圳大运会鸡肉原料供应商。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司拥有

４

个饲料厂、

３７

个父母代种鸡场、

３

个祖代种鸡场、

５

个孵化厂、

８６

个肉鸡场、

４

个肉鸡加工厂

（现代化肉鸡宰杀生产线

６

条）， 形成了年产饲料

１３１

万吨、 年产种蛋

２４

，

８２６．１５

万枚、 年产雏鸡

１８

，

３５６．６９

万羽、 年产肉鸡

１５

，

８４６．６５

万羽、年屠宰加工肉鸡

１４

，

４００

万羽的生产能力。

（二）本公司主要产品销量情况及主营业务收入构成

１

、本公司最近三年主要产品销量以及销售收入情况

（

１

）按产品分类

产品

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

销量

销售收入

（万元）

销量

销售收入 （万

元）

销量 销售收入（万元）

冻 分 割 鸡

（吨）

１３４

，

４８２．７０ １４１

，

１９４．８２ １８１

，

３８２．６４ ２００

，

８１２．２３ ２４０

，

３７２．５１ ３０４

，

８７１．５６

淘 汰 鸡

（吨）

２

，

２０１．１８ １

，

３７５．６３ ２

，

６０３．５３ １

，

９００．４９ ２

，

５０４．１６ ２

，

２１０．２４

苗鸡

（万羽）

４３２．８１ ９７７．８６ ５５７．０７ １

，

８０３．９５ １３３．８２ ４５２．５０

其他

－ ２２０．３７ － ２

，

４３５．０３ － ３

，

６００．４６

（

２

）按地区分类

主要地区

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

销量（吨）

销售收入

（万元）

销量（吨）

销售收入 （万

元）

销量（吨）

销售收入 （万

元）

广东区域

４０

，

６０６．０５ ５３

，

３４５．１２ ５５

，

４７３．６０ ７４

，

５６７．８８ ５１

，

８１３．７２ ８１

，

７１２．００

福建区域

３３

，

２７１．６０ ３８

，

２５１．２２ ４１

，

６４０．４２ ５０

，

３４５．３６ ６０

，

４９６．１１ ８７

，

６２８．４６

华东区域

４５

，

１４１．００ ３５

，

０５２．００ ６４

，

１０８．０３ ５６

，

０３５．７９ ９３

，

６６０．３２ ９３

，

８３３．３３

西南区域

６

，

１４５．７６ ６

，

９１１．８４ ６

，

３６６．９７ ４

，

３４５．２６ １２

，

４２６．４０ １６

，

１０９．０８

华中区域

５

，

２３４．９２ ３

，

６６２．２４ ７

，

６２１．７３ ８

，

６６１．８１ １２

，

４６０．４５ １３

，

６０４．２３

其他区域

４

，

０８３．３８ ３

，

９７２．３９ ６

，

１７１．８８ ６

，

８５６．１２ ９

，

５１５．５１ １１

，

９８４．４６

合计

１３４

，

４８２．７０ １４１

，

１９４．８２ １８１

，

３８２．６４ ２００

，

８１２．２３ ２４０

，

３７２．５１ ３０４

，

８７１．５６

２

、最近三年营业收入的产品分布情况

产品名称

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

金额（万元） 占比（

％

） 金额（万元） 占比（

％

） 金额（万元） 占比（

％

）

冻分割鸡

１４１

，

１９４．８２ ９８．２１ ２００

，

８１２．２３ ９７．０３ ３０４

，

８７１．５６ ９７．９９

淘汰鸡

１

，

３７５．６３ ０．９６ １

，

９００．４９ ０．９２ ２

，

２１０．２４ ０．７１

苗鸡

９７７．８６ ０．６８ １

，

８０３．９５ ０．８７ ４５２．５０ ０．１５

其他

２２０．３７ ０．１５ ２

，

４３５．０３ １．１８ ３

，

６００．４６ １．１６

合计

１４３

，

７６８．６８ １００ ２０６

，

９５１．７０ １００ ３１１

，

１３４．７６ １００

注：尾数差异是由于“四舍五入”造成的。

３

、最近三年主营业务收入的地区分布情况

主要地区

２００９

年

２０１０

年

２０１１

年

金额（万元）

占比

（

％

）

金额（万元）

占比

（

％

）

金额（万元）

占比

（

％

）

广东区域

５３

，

３４５．１２ ３７．７８ ７４

，

５６７．８８ ３７．１３ ８１

，

７１２．００ ２６．８０

福建区域

３８

，

２５１．２２ ２７．０９ ５０

，

３４５．３６ ２５．０７ ８７

，

６２８．４６ ２８．７４

华东区域

３５

，

０５２．００ ２４．８３ ５６

，

０３５．７９ ２７．９０ ９３

，

８３３．３３ ３０．７８

西南区域

６

，

９１１．８４ ４．９０ ４

，

３４５．２６ ２．１６ １６

，

１０９．０８ ５．２８

华中区域

３

，

６６２．２４ ２．５９ ８

，

６６１．８１ ４．１３ １３

，

６０４．２３ ４．４６

其他区域

３

，

９７２．３９ ２．８１ ６

，

８５６．１２ ３．４１ １１

，

９８４．４６ ３．９３

合计

１４１

，

１９４．８１ １００ ２００

，

８１２．２２ １００ ３０４

，

８７１．５６ １００

注：尾数差异是由于“四舍五入”造成的。

第四节 发行人资信情况

一、本公司获得主要贷款银行的授信情况

本公司在各大银行的资信情况良好， 与国内主要商业银行一直保持长期合作伙伴关系， 获得各银行较高的贷款授信额

度，间接债务融资能力较强。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司拥有多家银行共计

３６

亿元的授信额度，其中已使用的授信额度为

５．８６

亿元，剩余可使用的额

度为

３０．１４

亿元。

二、最近三年与主要客户发生业务往来时，是否有严重违约现象

最近三年，本公司与主要客户发生重要业务往来时，未曾发生严重违约行为。

三、最近三年发行的债券以及偿还情况

最近三年，本公司未发行过公司债券。本公司发行的短期融资券情况如下：

根据公司

２０１０

年第一次临时股东大会审议通过的《关于发行短期融资券的议案》，本公司获得中国银行间市场交易商

协会批准注册短期融资券

６

亿元，

２０１０

年

１１

月

２２

日发行了福建圣农发展股份有限公司

２０１０

年度第一期短期融资券（简称“

１０

圣农

ＣＰ０１

”），发行规模为

３

亿元，计息方式采用利随本清，发行利率为

４．５５％

，短期融资券期限为

３６５

天；

２０１１

年

４

月

２１

日发行了

福建圣农发展股份有限公司

２０１１

年度第一期短期融资券（简称“

１１

圣农

ＣＰ０１

”），发行规模为

３

亿元，计息方式采用利随本清，

发行利率为

５．２８％

，短期融资券期限为

３６５

天。

２０１１

年

１１

月

２２

日，公司已经按时完成“

１０

圣农

ＣＰ０１

”的兑付工作。

２０１２

年

４

月

２１

日，

公司已经按时完成“

１１

圣农

ＣＰ０１

”的兑付工作。

四、本次发行后的累计公司债券余额及其占本公司最近一期末净资产的比例

本次债券经中国证监会核准并全部发行完毕后，本公司的累计公司债券余额为

１４

亿元，本公司截至

２０１１

年

１２

月

３１

日合并

报表所有者权益合计为

３７．２３

亿元，全部发行完毕后累计公司债券余额占净资产的比例为

３７．６０％

，不超过

４０％

。

五、最近三年主要财务指标

（一）合并财务报表口径

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率

１．５５ １．０２ １．６４

速动比率

０．９９ ０．６９ １．１２

资产负债率

２６．１７％ ４４．３２％ ２７．５０％

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

利息保障倍数

８．４７ ７．９７ ５．５８

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％

（二）母公司财务报表口径

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动比率

１．５０ １．０２ １．６４

速动比率

１．０３ ０．６９ １．１２

资产负债率

２５．５０％ ４４．３２％ ２７．５０％

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％

第五节 财务会计信息

一、 主要财务指标

财务指标

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

＠１２

月

３１

日

２００９

年

＠１２

月

３１

日

流动比率

１．５５ １．０２ １．６４

速动比率

０．９９ ０．６９ １．１２

资产负债率（合并报表）

２６．１７％ ４４．３２％ ２７．５０％

资产负债率（母公司报表）

２５．５０％ ４４．３２％ ２７．５０％

每股净资产（元）

３．９８ ４．３５ ３．８５

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

应收账款周转率（次

／

年）

２１．９６ ２５．９５ ２０．３９

存货周转率（次

／

年）

５．１１ ５．７８ ５．４２

息税折旧摊销前利润（万元）

７３

，

３６３．１３ ４５

，

４２３．３８ ３４

，

３３２．４１

利息支出（万元）

６

，

４２２．３４ ３

，

９８９．６５ ４

，

３７３．０５

计入财务费用的利息支出（万元）

６

，

４２２．３４ ３

，

９８９．６５ ４

，

３７３．０５

息税折旧摊销前利润

／

利息支出

１１．４２ １１．３９ ７．８５

利息保障倍数（倍）

８．４７ ７．９７ ５．５８

每股净现金流量（元）

０．１６ ０．３８ ０．７８

每股经营活动产生的现金流（元）

０．５１ ０．６７ ０．６３

二、本次发行后本公司资产负债结构变化

１

、相关财务数据模拟调整的基准日为

２０１１

年

１２

月

３１

日；

２

、假设不考虑融资过程中产生的所有由本公司承担的相关费用，募集资金净额为

７

亿元；

３

、本期债券募集资金拟用约

３

亿元偿还短期借款；剩余资金补充公司流动资金；

４

、假设本期债券于

２０１１

年

１２

月

３１

日完成发行。

基于上述假设，本期债券发行对本公司资产负债结构的影响如下：

合并资产负债表

单位：万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

本期债券发行后

（模拟）

模拟变动额

流动资产合计

１７２

，

２８８．４４ ２１２

，

２８８．４４ ４０

，

０００．００

非流动资产合计

３３１

，

９９３．２２ ３３１

，

９９３．２２ ０．００

资产总计

５０４

，

２８１．６６ ５４４

，

２８１．６６ ４０

，

０００．００

流动负债合计

１１１

，

４５５．８０ ８１

，

４５５．８０ －３０

，

０００．００

非流动负债合计

２０

，

５２７．３９ ９０

，

５２７．３９ ７０

，

０００．００

其中：长期借款

２０

，

０００．００ ２０

，

０００．００ ０．００

应付债券

－ ７０

，

０００．００ ７０

，

０００．００

其他非流动负债

５２７．３９ ５２７．３９ ０．００

负债合计

１３１

，

９８３．１９ １７１

，

９８３．１９ ４０

，

０００．００

所有者权益合计

３７２

，

２９８．４７ ３７２

，

２９８．４７ ０．００

资产负债率

２６．１７％ ３１．６０％ ５．４３％

流动比率

１．５５ ２．６１ １．０６

速动比率

０．９９ １．８５ ０．８６

长期负债占比

１５．５５％ ５２．６４％ ３７．０９％

母公司资产负债表

单位：万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

本期债券发行后

（模拟）

模拟变动额

流动资产合计

１５６

，

６４６．５８ １９６

，

６４６．５８ ４０

，

０００．００

非流动资产合计

３３４

，

４４２．６８ ３３４

，

４４２．６８ ０．００

资产总计

４９１

，

０８９．２５ ５３１

，

０８９．２５ ４０

，

０００．００

流动负债合计

１０４

，

７１２．２４ ７４

，

７１２．２４ －３０

，

０００．００

非流动负债合计

２０

，

５２７．３９ ９０

，

５２７．３９ ７０

，

０００．００

其中：长期借款

２０

，

０００．００ ２０

，

０００．００ ０．００

应付债券

－ ７０

，

０００．００ ７０

，

０００．００

其他非流动负债

５２７．３９ ５２７．３９ ０．００

负债合计

１２５

，

２３９．６４ １６５

，

２３９．６４ ４０

，

０００．００

所有者权益合计

３６５

，

８４９．６２ ３６５

，

８４９．６２ ０．００

资产负债率

２５．５０％ ３１．１１％ ５．６１％

流动比率

１．５０ ２．６３ １．１３

速动比率

１．０３ １．９８ ０．９５

长期负债占比

１６．３９％ ５４．７９％ ３８．４０％

注：长期负债占比

＝

非流动负债合计

÷

负债合计

第六节 募集资金运用

一、本次债券募集资金数额

根据《试点办法》的相关规定，结合本公司财务状况及未来资金需求，经本公司第二届董事会第十九次、第二十一次会议

审议通过，并经本公司

２０１１

年第三次临时股东大会批准，本公司向中国证监会申请发行面值总额不超过

１４

亿元的公司债券，

其中第一期债券发行规模为

７

亿元。

二、本次募集资金运用计划

本公司拟将本期债券募集资金扣除发行费用后用于优化公司负债结构和补充营运资金。

（一）偿还债务

在选择拟以募集资金偿还的银行借款时，本公司考虑的基本原则如下：

１

）以募集资金偿还该笔银行借款不存在法律上的

障碍；

２

） 以募集资金偿还银行借款在实际上具有可操作性；

３

） 以募集资金偿还银行借款可以最大程度的优化本公司债务结

构、降低本公司财务成本。按上述原则，根据预计募集资金到位时间，本公司初步计划将募集资金中的约

３

亿元用于偿还银行

借款：

序

号

贷款银行 借款人

金额

（万元）

贷款起止时间

１

中国农业发展银行光泽县支行

福建圣农发展

股份有限公司

３

，

０００．００ ２０１１．０９．２７－２０１２．０８．３１

２

中国农业发展银行光泽县支行

２

，

０００．００ ２０１１．０９．２９－２０１２．０８．３１

３

中国农业发展银行光泽县支行

１０

，

０００．００ ２０１１．１０．２４－２０１２．０８．３１

４

中国农业发展银行光泽县支行

５

，

０００．００ ２０１１．１１．０１－２０１２．０８．３１

５

中国农业发展银行光泽县支行

３

，

５００．００ ２０１１．１１．０８－２０１２．０８．３１

６

中国农业发展银行光泽县支行

１

，

５００．００ ２０１１．１１．１６－２０１２．０８．３１

７

中国农业发展银行光泽县支行

５

，

０００．００ ２０１１．１１．２１－２０１２．０８．３１

合计

３０

，

０００．００

若募集资金实际到位时间与本公司预计不符，本公司将本着有利于优化公司债务结构、尽可能节省公司利息费用的原则

灵活安排偿还公司债务。

（二）补充公司营运资金

要完成本公司的近期、长期目标，仅靠自身积累和银行借款是不够的。通过发行公司债券募集资金，可以为本公司发展提

供必要的融资，以满足公司对流动资金的需求。本公司拟将本期债券募集资金中的约

４

亿元用于补充公司营运资金。

三、募集资金运用对本公司财务状况的影响

伴随货币政策逐渐趋于稳健，自

２０１０

年底以来，中国人民银行已连续多次调整存贷款基准利率。企业银行借款融资成本

和难度不断提升。虽然债券市场收益率水平随着货币政策的调整也有一定增加，但从中长期来看，本期债券的发行仍可为本

公司锁定较低的长期财务成本。

本期债券募集资金中的

３

亿元用于偿还银行借款，以长期债务替换短期债务，可显著优化本公司负债结构，减轻短期偿债

压力，降低财务费用，并增加财务安全性。剩余募集资金用于补充流动资金，对于保障本公司应对未来随着业务规模扩大而逐

渐增加的流动性需求有着积极意义。

假设本公司相关财务数据模拟调整的基准日为

２０１１

年

１２

月

３１

日； 不考虑融资过程中产生的所有由本公司承担的相关费

用，本期债券募集资金净额为

７

亿元；按上述计划偿还债务及补充公司流动资金。

基于上述假设，本期债券发行对本公司财务状况的影响如下：

１

、对本公司负债结构的影响

本期债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后， 本公司合并财务报表的资产负债率水平将由

２０１１

年末的

２６．１７％

，略为增加至

３１．６０％

；非流动负债占总负债的比例由

２０１１

年末的

１５．５５％

，较大幅度地增加至

５２．６４％

。长期债权融资比例

较大幅度提高，更加适合本公司的业务需求，综合付息债务成本也有所降低，本公司债务结构得到改善。

２

、对本公司短期偿债能力的影响

本期债券发行完成且根据上述募集资金运用计划予以执行后，本公司合并财务报表的流动比率将由

２０１１

年末的

１．５５

增加

至

２．６１

，速动比率也将由

２０１１

年末的

０．９９

增加至

１．８５

。本公司流动资产对于流动负债的覆盖能力将得到提升，短期偿债能力从

而得以增强。

３

、对本公司财务成本的影响

２００９

年度、

２０１０

年度和

２０１１

年度，本公司利息支出分别为

４

，

３７３．０５

万元、

３

，

９８９．６５

万元和

６

，

４２２．３４

万元。公司通过发行本期

债券，将拓宽融资渠道，分散现有融资结构单一的风险。与银行借款这种间接融资方式相比，公司债券作为一种资本市场直接

融资品种具有一定的成本优势。本期债券发行有利于节约本公司财务成本，提高本公司整体盈利水平。

４

、对本公司业务发展的影响

本期债券发行完成且根据上述安排运用募集资金后，本公司合并财务报表的流动资产将较

２０１１

年末的

１７２

，

２８８．４４

万元增

加至

２１２

，

２８８．４４

万元。近年来本公司产能及业务增长迅速。本期债券发行所募资金将部分用于补充本公司的营运资金，用于满

足业务增长带来的日常营运资金需求。

第七节 备查文件

一、备查文件内容

本期债券募集说明书及供投资者查阅的有关备查文件如下：

（一）发行人最近三年的财务报表及审计报告和最近一期的财务报告；

（二）保荐人出具的发行保荐书及发行人律师出具的法律意见书；

（三）资信评级机构出具的资信评级报告；

（四）《债券受托管理协议》和《债券持有人会议规则》；

（五）《担保协议书》和《担保函》；

（六）中国证监会核准本次发行的文件。

二、备查文件查阅地点

１

、发行人：福建圣农发展股份有限公司

办公地址：福建省光泽县十里铺圣农总部办公大楼

联系人：廖俊杰

电话：

０５９９－７９５１２５０

传真：

０５９９－７９２２７４３

邮政编码：

３５４１００

２

、保荐人（主承销商）：中银国际证券有限责任公司

办公地址：北京市西城区金融大街

２８

号盈泰中心

２

座

１５

层

联系人：杨严、刘晶晶、康乐、陈志利、许凯、彭羽曼

电话：

０１０－６６２２９０００

传真：

０１０－６６５７８９７３

邮政编码：

１０００３３

三、备查文件查阅时间

本次债券发行期间，每日

９

：

００－１１

：

３０

，

１３

：

００－１７

：

００

（非交易日除外）。

投资者若对本募集说明书摘要及募集说明书全文存在任何疑问，应咨询自己的证券经纪人、律师、专业会计师或其他专

业顾问。

福建圣农发展股份有限公司

2012

年

5

月

14

日
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