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证券发行承销新办法开始实施

发行人和主承销商可直接定价

证券时报记者 刘璐

中国证监会昨日公布了 《关于修

改

<

证券发行与承销管理办法

>

的决定》

18

日起实施。 修改后， 首次公开发行

（

IPO

） 定价除询价方式外， 也可以通过

发行人和主承销商自主协商直接定价等

其他方式； 主板

IPO

可初步询价后即定

价； 载明以博取一二级市场价差为目的

申购新股的证券投资产品不得参加网下

配售； 主板

IPO

增加了静默期的相关规

定； 参与网下配售的个人投资者须具有

五年以上投资经验。

这一修订掀开了为落实 《关于进一

步深化新股发行体制改革的指导意见》

而启动的一系列规则修订的序幕。 证监

会有关部门负责人表示， 监管部门将围

绕询价定价、 信息披露、 风险评析和发

行监管出台和修订一系列具体和规范化

的监管制度。 对于市场关注度较高的如

何执行行业市盈率 “

25%

规定” 的问

题， 修改后的 《证券发行与承销管理办

法》 并没有做出具体规定， 证监会有关

部门负责人介绍， 证监会将会单独制定

并公布相关操作细则。

IPO

定价方式放开

新 《办法》 在

IPO

定价环节给予

券商创新空间。 较之前以询价方式确定

发行价格的单一定价模式， 新 《办法》

提出， 首次公开发行股票， 可以通过发

行人与主承销商自主协商直接定价等其

他合法可行的方式确定发行价格。 采取

这种方式定价应在发行方案中详细说明

定价方式， 并在发行方案报送证监会备

案后刊登招股意向书。 对于定价方式的

这一大调整， 证监会有关部门负责人表

示， 证监会多年来一直遵循的基本原则

是放松行政管制， 推动市场主体自主约

束、 归位尽责。

主板

IPO

询价流程也得到了简化，

发行人和主承销商可以根据初步询价结

果直接确定发行价格。 此前， 中小板和

创业板

IPO

可以初步询价后即定价，

主板则须两轮询价。
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温州法院出台

３０

条意见护航金融改革

坚决遏制民间融资高利贷化和投机化倾向

证券时报记者 朱凯

温州市中级人民法院昨日向社会公

布 《为温州市金融综合改革试验区建设

提供司法保障的若干意见》。 法律界人

士认为， 这标志着温州金改司法保障基

本原则的正式确立。

此次出台的 《意见》 共分

6

大部分

30

条。 《意见》 要求准确把握温州金

改试验区的政策精神， 坚持先试先行，

对政府主导推进实施的改革措施和配套

政策， 以及民间和行业酝酿试验的金融

创新模式， 只要有利于试验区建设， 法

律没有禁止性规定， 在确保金融安全的

前提下， 给予司法支持。

在规范发展民间融资方面， 《意

见》 要求坚决遏制民间融资的高利贷

化和投机化倾向； 要依法保护民间借

贷登记服务中心及入驻中心的有关

机构登记、 公证、 结算、 法律咨询

等行为， 通过依法对权利人在服务

中心备案登记材料的证据效力进行

确认的方式， 充分发挥民间融资备

案登记的作用， 促进民间融资阳光

化、 规范化。

在加快发展新型金融组织方面，

《意见》 要求依法维护民间资本发起

或参股村镇银行、 小额贷款公司、

农村资金互助社、 融资性担保公司

等新型金融组织的正当投资经营权

益； 在政策允许的范围内， 还将对

适当突破新型金融组织自然人参股比

例、 放宽单一投资者持股比例限制的举

措予以支持。

在个人境外直接投资试点方面，

《意见》 要求依法支持个人境外直接

投资的各项政策和便利措施， 推动个

人境外直接投资稳步发展； 妥善审理

境外投资咨询服务合同纠纷案件， 依

法规范境外投资咨询服务中介机构发

展， 推动个人境外直接投资服务体系

的建立。

《意见》 规定， 在审判工作中， 需

要妥善处理支持金融创新与防范金融风

险的关系， 对于影响全局的金融改革创

新涉诉案件， 法院更需要在充分听取各

方意见的基础上审慎裁判。

值得注意的是， 《意见》 对 “依法

支持符合条件的民营企业发行私募债”

提出了明确支持， 这有利于企业资金的

灵活运用， 为民营企业进一步发展奠定

基础。

温州中院副院长陈有为表示， 推进

金融改革创新， 支持实体经济发展， 不

仅需要经济领域的积极作为， 司法领域

同样义不容辞， 大有可为。

浙江省股权投资行业协会副秘书长

陆鹏飞告诉证券时报记者， 司法保障细

则出台， 意味着温州金融改革创新进入

有法可依的新阶段。 以往常见的司法鉴

定难、 操作难等问题， 也将因此出现转

机。 他介绍说， 仅以股权投资行业为

例， 私募募资与非法集资两者的法律界

定， 一直就是困扰行业的问题之一。

万达集团并购美国

ＡＭＣ

影院公司

大连万达集团

２１

日与全球排名第二的美国

ＡＭＣ

影院公司签署并购协议， 将以

３１

亿美元并购美国

ＡＭＣ

影院公司。

大连万达有关负责人说， 此次并购总交易金额

２６

亿美元， 包括购买公司

１００％

股权和承担债务两部分。 同时万达

承诺， 并购后投入运营资金不超过

５

亿美元， 万达集团总共将为此次交易支付

３１

亿美元。

大连万达集团收购

ＡＭＣ

公司后， 将同时拥有全球排名第二的

ＡＭＣ

院线和亚洲排名第一的万达院线， 万达集团将

成为全球规模最大的电影院线运营商。
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“投行创造价值”高峰论坛

25

日在无锡举行

证券时报记者 黄兆隆

由证券时报社主办的 “投行创造

价值” 高峰论坛暨

2012

中国区优秀

投行评选颁奖典礼将于

5

月

25

日在

江苏省无锡市举行。 本次活动是证券

时报社举办的第六届投行盛会， 也是

投行业内规格最高的盛会。

出席本次盛会的嘉宾有来自人民日

报社、 中国证监会、 深沪交易所、 证券

业协会、 江苏省政府、 无锡市委的相关

领导。 参会人员包括来自国内近

50

家

证券公司的高管、 近

20

家商业银行的

投资银行业务主管以及会计事务所等第

三方中介机构合伙人， 预计参会人员接

近

200

人。

本次论坛将主要围绕中国投行业发

展的重要问题进行讨论， 届时还将公布

2012

中国区优秀投行评选的获奖名单。

据介绍， 此次评选涵盖了近

60

家内地

和香港地区的证券公司、 近

20

家商业

银行、 近

20

家会计师事务所及律师事

务所。 上述近

100

家机构将角逐

3

个大

类、

10

个小类的奖项。

今日导读

Inside Today

A4�

Facebook

上市次日即破发 昨盘中跌幅近

8%

A5�黄岩岛事件暗潮涌动 中国如何打好经济牌？

A6�受益银信合作借道 券商定向资管井喷

A7�文交所乱象之郑州样本调查

A8�基金公司酝酿浮动管理费率产品

B1�农产品深深宝停牌 深国资整合或有新动作

B4�信贷骤紧 钢贸业崩盘风险隐现

C1�散户弃机构取

4

年熊市大蓝筹筹码渐集中


