
证券简称

成交价格

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

鑫茂科技

（

０００８３６

）

４．６０ ２８０．００ １２８８．００

大通证券股份有限公司上海

民生路证券营业部

中国银河证券股份有限公司

天津开华道证券营业部

拓邦股份

（

００２１３９

）

６．８８ １００．００ ６８８．００

安信证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

安信证券股份有限公司芜湖

九华南路证券营业部

劲嘉股份

（

００２１９１

）

１０．００ ２５０．００ ２５００．００

中银国际证券有限责任公司

南昌会展路证券营业部

华宝证券有限责任公司深圳

新闻路证券营业部

海亮股份

（

００２２０３

）

１１．２１ ４７．８３ ５３６．１９

国盛证券有限责任公司杭州

萧绍路证券营业部

海通证券股份有限公司丹阳

丹金路证券营业部

海陆重工

（

００２２５５

）

２８．３１ １９．００ ５３７．８９

东吴证券股份有限公司张家

港杨舍证券营业部

东吴证券股份有限公司张家

港杨舍证券营业部

洪涛股份

（

００２３２５

）

１１．２０ ２００．００ ２２４０．００

华泰证券股份有限公司上海

牡丹江路证券营业部

海通证券股份有限公司深圳

分公司华富路证券营业部

兴森科技

（

００２４３６

）

１４．０１ ２２．００ ３０８．２２

海通证券股份有限公司广州

东风西路证券营业部

海通证券股份有限公司盐城

建军中路证券营业部

超日太阳

（

００２５０６

）

１１．０２ ２００．００ ２２０４．００

中信建投证券股份有限公司

上海华灵路证券营业部

中信建投证券股份有限公司

上海华灵路证券营业部

光正钢构

（

００２５２４

）

６．４２ １００．００ ６４２．００

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

海通证券股份有限公司乌鲁

木齐友好北路证券营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

９．８１ ３４．００ ３３３．５４

海通证券股份有限公司上海

天平路证券营业部

海通证券股份有限公司丹阳

丹金路证券营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

９．８１ ３３．００ ３２３．７３

海通证券股份有限公司上海

天平路证券营业部

海通证券股份有限公司丹阳

丹金路证券营业部

张化机

（

００２５６４

）

１２．２６ １２２．００ １４９５．７２

东海证券有限责任公司苏州

苏华路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

狮山路营业部

唐人神

（

００２５６７

）

２２．０４ ５０．００ １１０２．００

西南证券股份有限公司重庆

洋河北路证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州

狮山路营业部

明牌珠宝

（

００２５７４

）

１８．４１ ２０．００ ３６８．２０

海通证券股份有限公司深圳

分公司华富路证券营业部

财通证券有限责任公司绍兴

人民中路证券营业部

明牌珠宝

（

００２５７４

）

１８．４１ ２０．００ ３６８．２０

海通证券股份有限公司深圳

分公司华富路证券营业部

财通证券有限责任公司绍兴

人民中路证券营业部

大富科技

（

３００１３４

）

１３．２２ ７０．００ ９２５．４０

申银万国证券股份有限公司

上海余姚路证券营业部

海通证券股份有限公司合肥

黄山路证券营业部

大富科技

（

３００１３４

）

１３．２２ ３６．００ ４７５．９２

申银万国证券股份有限公司

上海余姚路证券营业部

国盛证券有限责任公司南昌

物资大楼证券营业部

汤臣倍健

（

３００１４６

）

５７．１８ ４０．００ ２２８７．２０

中信证券股份有限公司深圳

福华一路证券营业部

中信证券股份有限公司常州

环府路证券营业部

汤臣倍健

（

３００１４６

）

５７．１８ ４０．００ ２２８７．２０

中信证券股份有限公司深圳

福华一路证券营业部

中信证券股份有限公司常州

环府路证券营业部

朗源股份

（

３００１７５

）

１０．００ ８００．００ ８０００．００

申银万国证券股份有限公司

上海海宁路证券营业部

国信证券股份有限公司烟台

南大街证券营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

多伦股份

（６００６９６ ）

８．５ ５１０ ６０

齐鲁证券有限公司广州天河

路证券营业部

国海证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １８５２．５ ６５

华泰证券股份有限公司武汉

武珞路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ４９８７．５ １７５

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １７１０ ６０

泰康资产管理有限责任公司

泰康资产管理有限责任公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

招商证券

（６００９９９ ）

１２．９１ ６４５５ ５００

西南证券股份有限公司上海

黄陵路证券营业部

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １５６７．５ ５５

国元证券股份有限公司上海

虹桥路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ４２７５ １５０

国元证券股份有限公司铜陵

义安南路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

招商证券

（６００９９９ ）

１２．９１ １６７８．３ １３０

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

招商证券

（６００９９９ ）

１２．９１ ２７１１．１ ２１０

中国银河证券股份有限公司

长沙芙蓉路证券营业部

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

招商证券

（６００９９９ ）

１２．９１ ２０６５．６ １６０

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １８５２．５ ６５

华泰证券股份有限公司昆山

黑龙江北路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ２０２３．５ ７１

泰康资产管理有限责任公司

泰康资产管理有限责任公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ７１２５ ２５０

安信证券股份有限公司上海

世纪大道证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １４２５ ５０

万和证券有限责任公司成都

体育场路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ２５６５ ９０

泰康资产管理有限责任公司

泰康资产管理有限责任公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １９９５ ７０

泰康资产管理有限责任公司

泰康资产管理有限责任公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ３１３．５ １１

泰康资产管理有限责任公司

泰康资产管理有限责任公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １４２５０ ５００

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

吉鑫科技

（６０１２１８ ）

９．４４ ３３０．４ ３５

万联证券有限责任公司上海

浦东南路证券营业部

华泰证券股份有限公司溧水

珍珠南路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ３８４７．５ １３５

中国国际金融有限公司上海

淮海中路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ ７１８２ ２５２

中国人寿资产管理有限公司

中国人寿资产管理有限公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １５６７．５ ５５

华泰证券股份有限公司武汉

西马路证券营业部

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １７１０ ６０

中国人寿资产管理有限公司

中国人寿资产管理有限公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

永辉超市

（６０１９３３ ）

２８．５ １４２５ ５０

中国人寿资产管理有限公司

中国人寿资产管理有限公司

中信证券股份有限公司上海

淮海中路证券营业部

招商证券

（６００９９９ ）

１２．９１ ５１６４ ４００

万家基金管理有限公司万家

基金管理有限公司总部基金

招商证券股份有限公司上海

陆家嘴东路证券营业部

江苏阳光

（６００２２０ ）

３．０５ ２８４．４１ ９３．２５

湘财证券有限责任公司长沙

韶山路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴

福泰路证券营业部

动向

Trend

C2

深市

沪市

权重题材走弱

游资机构减仓操作

程荣庆

周四， 两市大盘继续下探， 股指跌破所有

短期均线， 权重股和题材股全线走弱。

沪市涨幅居前为浪潮软件、 海润光伏和万

里股份。 浪潮软件， 云计算题材股， 尾盘前涨

停。 龙虎榜显示， 国泰君安襄阳东风汽车大道

证券营业部等券商席位， 游资买入金额合计超

当天成交总额四成多， 增仓明显。 海润光伏，

当天公司公告将非公开增发， 被拉至涨停。 龙

虎榜显示， 长江证券佛山普澜二路证券营业部

等券商席位， 游资大单增仓， 看高。 万里股

份， 午后一度触及涨停， 龙虎榜显示， 游资卖

出居多但相差不大， 短线还可看高。

深市主板涨幅居前为永安林业、 南风化工

和浪潮信息。 永安林业， 午后封住涨停。 龙虎

榜显示， 游资在华鑫证券上海茅台路证券营

业部等券商席位， 获利抛压明显， 注意见好

就收。 南风化工， 连续两日大涨， 龙虎榜显

示， 东吴证券北京大兴兴华大街证券营业部

等券商席位， 游资增仓积极， 继续看高。 浪

潮信息， 和浪潮软件一起联动放量大涨， 龙虎

榜显示， 一机构席位买入居首， 银河证券平阳

人民路证券营业部等券商席位， 游资卖出居

多， 持股观望。 （作者系国盛证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin
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5

月

25

日，

A

股有四家公司限售股解禁。

金运激光 （

300220

）： 首发原股东限售股。

解禁股东

6

家， 持股占总股本比例均低于

3%

，

部分为公司高管， 解禁股数合计占流通

A

股

32.01%

， 占总股本

8.23%

。 该股套现压力较大。

银禧科技 （

300221

）： 首发原股东限售

股。 解禁股东

3

家， 即东莞市广能商贸有限公

司、 广汇科技融资担保股份有限公司、 东莞市

联景实业投资有限公司， 持股占总股本分别为

11.25%

、

7.50%

、

3.75%

。 解禁股合计占流通

A

股

210.00%

， 占总股本

52.50%

。 该股套现压

力很大。

科大智能 （

300222

）： 首发原股东限售

股。 解禁股东

29

家， 持股占总股本比例均低

于

5%

， 解禁股数合计占流通

A

股

73.50%

， 占

总股本

18.38%

。 该股套现压力很大。

广汇股份 （

600256

）： 定向增发限售股，

去年同期定向增发价为

24.00

元

/

股。 解禁股东

8

家， 持股占总股本比例均低于

1%

， 解禁股

合计占流通

A

股

5.90%

， 占总股本

3.21%

。 该

股套现压力很小。 （西南证券 张刚）

限售股解禁

Conditional Shares

5

月

24

日大宗交易

区域政策发力 地产股如释重负

在稳增长举措下，地产研究员正逐步形成共识：地产股短期难以深调，中长期看好

证券时报记者 谭恕 唐立

在 “三驾马车” 同时降速的局

势下， 温家宝总理 “把中国经济稳

增长放在更重要的位置” 的讲话之

后， 有针对性的扩大需求政策正

在逐步出台。 地产行业的调控却

依然从严从紧， 国家在房地产调

控问题上的态度稳健而审慎。 不

过， 受预调微调影响， 尤其在前期

金融改革的前奏中， 地产股已逐步

复苏， 板块半年涨幅达

19.68%

，

板块平均市盈率由

1

月

4

日的

12.36

倍提升到昨天的

22.51

倍。

当下， 地产行业处在什么样的阶

段？ 相关政策的出台会给地产股带

来什么转变呢？

稳刚需成基调

稳增长确认调控底部区域

经过两年的持续调控， 房地产

政策的效果逐步显现。 截至去年

底， 房地产投资增速明显回落， 重

点城市的房价得到有效控制， 部分

城市房价出现回落， 现货去库存持

续进行。 资深行业研究员海通证券

涂力磊注意到， 自

2011

年

12

月底

开始， “稳刚需” 已经成为房地产

行业的新动向。 他认为， 政府去年

12

月降低保障房新开工的同时重

提保证首套房信贷， 是管理层对住

房需求的首次积极表态， 这意味着

“稳定刚需、 合理释放” 有望成为

后期政策新动向。 之后， 在

2012

年金融工作会议上的 “加大金融服

务， 支持普通商品住房建设， 满足

首次购房家庭贷款需求” 的表态，

他认为， 是稳刚需的进一步确认。

国元证券分析师沈亮亮认为，

房地产市场存在的刚需数量被低

估， 而投资及投机的成分被夸大

了。 据国元证券测算， 以结婚买房

为主的 “纯刚需” 以及旧房改造数

量， 大致能占到市场需求总量的

70%

左右， 加上存在的部分改善性

需求， 可以说已基本能维持整个地

产行业的运作。 今年以来， 虽然多

地短命房市新政频繁碰壁， 不过，

“稳刚需” 的基调并没有再修改。

4

月份出台的宏观数据显示投

资、 消费、 出口 “三驾马车” 同时

出现降速。 目前房价已处回落区

间， 政策调控层面已不存在继续加

码的基础。 这从某种意义上意味

着， 调控的底部区域已经呈现，

“稳刚需” 政策将是后期市场的主

题。 据此， 他最近的观点认为， 后

期早周期的地产股具备投资潜力，

投资者可开始积极配置地产龙头

股， 此时配置已是 “输时间， 不输

价值。”

多次蝉联新财富房地产行业研

究员第二名的中信建投苏雪晶则更

积极乐观些。 她认为， 我国房地产

业已进入集中度提升时代。 在史上

最严厉房产调控后， 中国房地产企

业前

30

名市场占有率稳步上升。

而龙头房企强大的股东背景及自身

雄厚的资金实力， 使其在调控中的

生存环境要优于中小房企， 未来市

场集中度将会加速提升， 这进一步

有利房企。 她并呼吁： “现在正是

配置地产龙头的历史性时刻”。

Wind

的相关研究报告和数据

显示， 越来越多的行业研究员正看

多地产股。

区域性政策造势引来活水

从市场的角度来看， 今年的地

产股已经成为权重蓝筹中表现最出

色的板块， 也是两市累计涨幅最大

的板块。 不过， 其中跑出的牛股却

来自区域性龙头。

数据显示， 今年累计涨幅最大

达

191.92%

的地产股浙江东日则活

跃自温州金融改革实验试点。 这一

政策不仅拉开全国金融改革创新的

帷幕， 也拉开了区域地产股活跃的

帷幕。 同期翻番的牛股还有金丰投

资、 中茵股份等。 这个由区域政策

激活的地产股在之后的新政中不断

在上海、 天津等地得到复制和印

证。 业内人士认为， 这一现象也说

明， 地产股正在借助区域政策的造

势来实现突围。

继天津、 上海之后， 深圳的土

地管理制度改革总体方案也有望在

近日正式公布。 实际上， 在前日的

二级市场上， 深圳的地产股就已闻

风而动。 当日深圳地产股表现得尤

为抢眼， 其中沙河股份、 深华发

A

携手涨停， 深天健、 深物业

A

也

分别大涨

6.4%

、

6.39%

， 金地集

团、 世联地产的涨幅均逾

3%

。 资

金流向方面， 沙河股份、 金地集团

分别净流入

0.97

亿元、

0.81

亿元；

各占其当日成交金额的

38.04%

、

16.82%

， 市场资金的追捧程度可

见一斑。

倍新咨询认为， 此次深圳土地

产权制度创新力度大， 亮点在于工

业厂房用地。 以前变更用途须通过

政府收回、 招拍挂形式， 由具资质

的地产商开发， 改革后可由公司在

履行相关手续后自主开发。 以这一

点比较此前各地的房地产 “新政”

来看， 深圳的地产政策带有明显的

“深圳色彩”， 即通过土地管理改革

来整合、 推进市场的发展。 分析人

士据此认为， 土管制度的改革另辟

蹊径， 有望为地产公司带来较为乐

观的发展前景。

此外， 缩小东西部差距是中国

经济发展的共识， 而近日重庆大手

笔央企投资显然很值得关注。

72

个

投资协议投资重庆

3500

亿元， 相当

于重庆

2011

年

GDP

的

35%

， 是重

庆历史上最大一笔投资， 引得涂力

磊等众多业内人士看好重庆板块中

的工业、 交通、 城投类上市公司，

也看好重庆的地产概念股如渝开发、

迪马股份等。

证券时报网络数据部统计的数据

显示， 消息期间， 渝开发累计上涨

0.75%

。 迪马股份尽管下跌

1.08%

，

但远远跑赢大盘， 且累计流入资金

860.31

万元。 公开信息显示， 迪马股

份一季度实现净利润

431.55

万元，

同比增长

22.40%

。 该公司大股东从

去年开始增持， 社保基金在今年一季

度入驻， 这也给市场带来了想象空

间。 二季度， 投资者可多加关注渝股

中的地产股走势。

在 “稳增长” 的方针下， 还有多

少惊喜可以出现尚不得而知。 不过，

涂力磊认为， “只要持续的成交量复

苏引来基本面的支持， 房地产股完全

有可能从审美疲劳走向重获美感。”

他认为， 短期地产股估值难以马上上

升， 这是短期的审美疲劳。 不过， 他

说： “坚定看好中长期上涨， 个股最

高点回调

10%

就已进入投资区间。”

房企龙头发威 行业集中度加速提升

建议配置龙头公司，分享集中度提升盛宴

苏雪晶

我国房地产已经进入集中度提

升的时代。 在中国史上最严厉的房

地产调控政策下，

2009

年以来，

中国房地产企业前

30

名开发商市

场占有率稳步上升， 前

20

名市场

份额已超

18%

。 在频繁的宏观调

控中， 龙头房企强大的股东背景及

自身雄厚的资金实力， 使其在调控

中的生存环境要优于中小房企。 我

们认为， 随着房地产市场本身的发

展以及房地产调控的长期化， 未来

市场集中度将会加速提升。

最严调控提升行业集中度

目前的房地产行业面临历史以

来最为严格的调控， 从土地、 税收、

金融等各种措施调控地产， 采取非

市场化手段如限贷、 限购、 限价等

政策进行调控。 未来相当长时间内调

控将会常态化， 比如对于二套房贷款

限制， 房产税征收， 调控的同时会加

剧企业间的分化， 大企业因为其规模

以及股东等优势将获取比小企业更多

的资源与支持， 调控有助于行业资源

向优势企业进一步集中。

伴随政策的调控， 越来越多的

企业开始放弃其地产业务。 特别是

资金越来越紧张， 来自银行贷款的

资金同比已现负增长， 信托融资成

本攀升， 这使得一些公司开始逐步

退出这个市场。

2011

年整个房地

产市场并购金额也创下近年来新

高。

2012

年随着市场调控的持续，

地产并购将会越来越多， 而这些都

将反映在集中度提升的指标上来。

调控之下， 龙头房企开始逐步

由一二线城市深入三四线城市。 从

最新销售数据看， 一二线城市销售

额占龙头开发商总体销售比重出现

明显下滑， 三四线城市占比提升。

我们认为这一趋势在未来会得到加

强。 销售额的变化源于土地出让的

变化， 这使龙头房企逐步吞噬了区

域房企的市场份额。 当前， 龙头房

企在二三线城市拿地的规模越来越

大， 已经进一步到三四线城市拿地，

在未来销售额上， 三四线城市占龙

头开发商销售额的比重会逐步上升。

龙头房企更具成长性

美国房地产集中度提升过程

中， 估值的高低与未来盈利的增速

是息息相关的， 如果未来复合增长

率高其估值必定较高。 如

1989

年

到

2006

年间， 美国新建住宅销售复

合增长

7.32%

， 而前五大开发商销售

额复合增速远超行业增速， 因此从这

个角度来说龙头开发商估值较行业估

值有溢价。

1989

年到

2006

年， 标普住

宅成分股涨

10

倍， 美国地产龙头如

Pulte Homes

、

Lennar

、

Centex

、

Toll－

Brothers 17

年间分别涨

17

倍、

48

倍、

15

倍、

29

倍， 且增速越快的房企股价

涨幅最大。 从估值角度， 集中度逐步提

高中，

Pulte Homes

与

Lennar

的市盈率

估值均值在

11

倍左右， 市净率估值均

值

1.5

倍左右； 市盈率估值区间在

5~20

倍， 市净率估值区间在

1~2

倍。

从美国经验看， 龙头房企高的相

对收益或许未必由本身估值提升产

生， 更多是通过并购等方式获取的规

模效应， 使盈利快速增长。

建议配置龙头公司

我国房地产已经进入集中度提升

时代， 根据美国历史龙头企业在集中

度提升过程中保持相对较高估值的经

验。 目前看，

A

股市场中只有龙头企

业未来的盈利最具确定性， 且具估值

相对优势。 因此建议配置龙头地产买

入万科、 保利等龙头房企。

（作者系中信建投行业分析师）

两大主线交织

房地产板块半年涨幅

19.68%

王参合

在经过两年的大幅调整之后， 今

年以来， 房地产股在政策萌动、 刚需

推动以及一些题材概念如金融改革、

区域开发等的带动下， 板块呈稳健上

扬格局， 市盈率由

1

月

4

日的

12.36

倍提升到昨天的

22.51

倍。

据同花顺

IFinD

统计， 以

5

月

23

日为基准日，

120

个交易日中房

地产板块整体上涨

19.68%

， 在申万

一级行业中列第一名。 房地产股的

上涨基本坚持了两条主线： 一条是

蓝筹主线； 另一条是游资主线。 从

蓝筹主线来看， 资金主要集中在板

块中的绩优龙头个股。 截至

5

月

24

日 ， 万 科

A

今 年 以 来 涨 幅 达

19.41%

。 其他如招商地产、 保利地

产、 金地集团等行业龙头今年以来

的涨幅分别达到

33.9%

、

34.5%

、

35.5%

， 龙头地产股的涨幅远超大

盘。 据同花顺

IFind

资金流向， 以

5

月

24

日为基准，

20

日内板块中大

单净流入前三名分别为万科

A10.12

亿元、 保利地产

6.66

亿元、 金地集

团

5.96

亿元。 从行业中龙头个股的

表现来看， 这些个股目前仍处在良

好的上升通道内， 呈现稳健攀升势

头。 从游资主线来看， 情况较为多

样。 按照龙头个股的脉络， 主要有

如下的题材概念导致了游资的热捧：

一是金融改革概念， 龙头个股浙江

东日、 金丰投资等连续涨停， 涨幅

惊人， 其中浙江东日在连续

16

个交

易日内即实现

200%

以上的涨幅； 二

是金改加重组概念， 如津滨发展等；

三是开发区概念， 如深圳前海开发、

天津滨海开发、 福建海西开发概念

等； 四是其他概念， 如上海新梅的迪

士尼概念等。 而从区域路径来看， 主

要集中在三大经济圈内， 即长三角、

珠三角和环渤海。

游资的拉升与蓝筹的温和上涨策

略不同， 是采取快进快出的炒作思

路。 从深沪交易所公开信息分析， 许

多个股在上涨之初， 交易席位从买入

到卖出的转变仅在一日之间。 如

4

月

11

日金丰投资第一个涨停时， 累计买

入前两位的营业部分别为银河证券宁

波翠柏路营业部

949.8

万元、 西藏同

信证券上海东方路营业部

761.2

万元。

但在

4

月

12

日再度涨停时， 上述两

个营业部同时出现在卖出榜上， 卖出

金额分别为

1029.4

万元和

825.9

万

元。 其他如浙江东日、 上海新梅、 沙

河股份等龙头个股的公开信息显示，

此类买卖席位在一日转向的情况非常

普遍。 随着炒作的退潮， 游资主线的

个股出现明显的回调。

展望后市， 我们认为， 房地产板

块的两条主线仍将继续。 但在游资退

潮下， 建议投资者坚持价值投资的理

念， 中长线持有具有业绩支撑的蓝筹

地产股。 题材地产股虽然仍有活跃机

会， 但再现前期连续涨停的可能性不

大， 而更可能的则是 “一日游” 的下

跌抵抗行情。

（作者为天源证券投资顾问）
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