
异动股扫描

Ups and Downs

顺威股份 凸显产业链优势

证券时报记者 刘莎莎

作为发行制度改革后第一批

发行的中小板上市公司， 顺威股份

（002676） 于今日正式登陆资本市

场。 回顾整个发行过程， 顺威股份

董秘董刚说： “新的发行制度， 增

加了网下配售的比例， 且获配的股

票无流通限制及锁定安排。 因此，

参与报价的机构较多， 多达五十余

家。” 同时， 顺威股份此次还启动

了回拨机制， 从网下向网上回拨了

发行数量 20%的股票 800 万股， 网

下最终发行数量为 1200 万股， 占

此次发行数量的 30%， 网上最终发

行数量为 2800 万股， 占本次发行

数量的 70%。

作为国内最早生产塑料空调

风叶的专业企业之一， 顺威股份

对空调风叶的结构、 叶形、 风道

特征、 流场等已进行了十多年的

深入研究。 目前， 已设立省级工

程技术研究中心， 通过先进的实

验手段和计算机技术， 模拟塑料

空调风叶不同设计对噪声等性能

的影响。 因此， “顺威股份可快

速地根据空调生产厂商对高效节

能静音的技术需求， 不断自主进

行设计和制造。” 董刚告诉记者，

“同时， 公司还不断研发更高性能、

可以降低空调整机能耗的新风叶产

品， 推荐给客户使用， 为客户带来

更高技术附加值的同时提高公司的

毛利率。”

据了解， 生产塑料空调风叶的

主要原材料为 AS 树脂添加助剂改性

加工而成。 因此， 研究出合适的原

材料添加助剂配方， 才能满足空调

风叶的技术性需求。 董刚介绍 ：

“公司下属的改性塑料研发中心具备

对风叶原材料进行研发的实力， 其

开发的 AS 增强复合材料技术、 通用

塑料 AS 的增强及阻燃技术达到国内

领先水平。” 对此， 不仅可以增加风

叶的新功能， 更可以从源头上控制风

叶的品质， 且成本相比外购改性材料

的企业具有一定的优势。

作为塑料空调风叶行业的龙头企

业， 顺威股份近年不断提高三大类风

叶的性能水平， 加大对新型空调配套

风叶产品的研发力度， 加速产品的更

新换代， 从而形成新的收入和利润增

长点。 2011 年公司在顺德、 昆山、

芜湖三地的实际产量（外协厂在内）

为 6308.83 万件， 项目达产后的产能

相对于 2011 年产量将新增 12.54%。

本版作者声明： 在本人所知情的

范围内， 本人所属机构以及财产上的利

害关系人与本人所评价的证券没有利害

关系。
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� � � � 5 月 24 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有华林证券

分析师殷海波、 民生证券分析师胡

华雄、 民生证券分析师赵前、 国元

证券分析师李栢杨。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 鹿港科技（601599）

和泸州老窖（000568）后市如何？

赵前： 鹿港科技行权不久， 维

持窄幅震荡走势， 短期机会有限，

逢高离场； 泸州老窖调整迹象明

显， 后市仍有向下调整的可能， 逢

高离场。

时报网友： 海润光伏（600401）

后市如何， 可以介入吗？

殷海波： 海润光伏昨日率先涨

停， 但公司所处环境以及公司经营

都比较困难， 业绩处于亏损， 建议

投资者不参与。

时报网友： 长盈精密（300115）

后市如何操作？

赵前： 长盈精密除权完毕， 下

跌趋势明显， 短期仍无企稳迹象，

逢高离场。

时报网友： 同洲电子（002052）

后市如何？

殷海波： 公司经营业绩一般，

二级市场交易也不活跃， 不建议投

资者参与。

时报网友： 科学城 （000975）

后市如何操作？

李栢杨： 近期涉矿概念股走强，

科学城短期涨幅较大， 但上行通道

良好， 留意

5

日线的得失， 目前价

位不建议参与， 但可持股观望。

时报网友： 五粮液 （000858）

后市如何？

李栢杨： 昨日酿酒、 家电受

压， 五粮液、 苏宁电器破位下行，

跌幅均超过

4%

， 显示大消费类板

块开始退潮， 短期注意风险。

时报网友： 洪涛股份（002325）

后市如何？

李栢杨： 洪涛股份中期形态良

好， 短期

13.8

元有一定压力， 近日

连续上扬， 可逢高减仓。

时报网友： 大连圣亚（600593）

后市如何操作？ 可以介入吗？

胡华雄： 该股基本面很差， 前

几天受惠于中日韩自贸区概念的炒

作。 该概念短中期或仍有炒作机

会， 可考虑适度参与。

时报网友： 超日太阳（002506）

后市如何操作？

胡华雄： 超日太阳量价配合较

好， 短线看能否站稳

60

天线， 若

能站稳， 建议继续持有， 若不能，

则回调可能性较大。

时报网友： 吉视传媒（601929）

后市如何操作？

胡华雄： 经过近期的调整， 该

股股价朝发行价靠拢， 但下跌途中

并未遇到抵抗性力量， 跌势未改，

短线看空。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

1

岁以下婴儿禁用优卡丹 仁和药业复牌重挫

� � � �仁和药业 （

000650

） 周四复牌

并发布澄清公告： 确认媒体报道的

因说明书修订，

1

岁内婴儿禁用优

卡丹的消息属实。 受此影响， 该股

周四复牌后跳空大跌逾

7%

。

优卡丹为仁和药业的明星儿童

药品。 公司因缺乏支撑优卡丹药品

安全性的数据， 国家药监局修订药

品说明书后， 禁止

1

岁以下婴儿使

用优卡丹。 此事被媒体报道后， 公

司

5

月

23

日停牌。 周四仁和药业

针对上述事件发布详细澄清公告并

复牌。

仁和药业称， “优卡丹” 是公

司全资子公司江西铜鼓仁和制药有

限公司生产的药品， 自上市以来始

终安全， 此次修订是国家要求针对

1

岁以下婴儿禁用，

1

岁以上儿童

可以正常使用。 仁和药业称，

2011

年经审计的公司营业总收入为

22.08

亿元， 优卡丹销售收入为

3.08

亿元， 占全年营收的

13.95%

。

由于公司优卡丹的主要消费人群

是

1~12

岁的幼儿和儿童， 此次说

明书修订对公司优卡丹产品销售

影响不大， 对于公司全年业绩影

响也不大。

公司表示， 此次修订说明书是

禁止所有含有盐酸金刚烷胺的儿童

感冒药在

1

岁以下儿童中使用， 不

仅仅针对仁和优卡丹， 而不推荐

5

岁以上儿童使用的氨酚烷胺那敏胶

囊与公司无关。 从事件的性质上，

此次修改属于

SFDA

（国家食品药

品监督管理局） 例行常规修订， 不属

于药品质量或其他重大事件。

另外， 今年

2

月， 公司定向增发

不超过

5000

万股已获得证监会批复；

同时， 公司近期公告收购樟树制药及

药都药业

100%

股权， 未来公司在外

延性扩张方面的预期比较明确。

不过， 由于现在消费者对药品质

量安全严重缺乏信任感， 此次事件的

发生， 将影响公司短期销售， 这似乎

从该股的股价上得到了充分的反应。

周四该股跳空大跌， 收盘时位列两市

个股跌幅榜首， 短线仍会有一个震荡

消化的过程， 投资者观望为宜。

IPO

新政实施后首批新股今登场

东诚生化 （002675） 本次上

市 2700 万股， 发行价格为 26 元 /

股， 对应市盈率为 22.81 倍。 公司

是以肝素钠原料药、 硫酸软骨素的

研发、 生产与销售为主营业务的高

新技术企业。 公司生产的肝素钠原

料药、 药品级硫酸软骨素的质量符

合欧洲、 日本、 美国等国家和地区

的药典标准， 并具有多国的市场准

入许可， 产品主要出口欧盟、 美

洲、 亚洲等地， 覆盖

30

多个主要

国家和地区。 公司在重点开拓欧

盟、 美国、 日本市场的同时， 也成

功开发东欧、 印度、 俄罗斯、 韩国

和部分非洲国家的市场。 募集资金

拟投资于年处理

32

吨粗品肝素钠

项目、 年产

50

吨硫酸软骨素项目

和研发中心及质检项目， 共需资金

2.27

亿元。 作为肝素仿制药生产商

山德士等企业的供货商 ， 公司

2011

年 肝 素 原 料 药 销 量 增 长

97.7%

， 过硬的产品质量与优秀的

客户结构将确保未来销量仍有较大

提升空间。

募集资金项目主要用于扩大公

司肝素钠原料药与硫酸软骨素生产

能力， 该股上市后定位在

27

元

~

30

元左右。

顺威股份 （002676） 本次上

市 4000万股， 发行价格为 15.8 元

/ 股， 对应市盈率为 25.08 倍。 公

司是一家以产品研发设计为核心，

生产和销售塑料空调风叶的专业生

产企业。 是目前国内规模最大， 市

场占有率最高的专业塑料空调风叶

生产厂商。

2011

年公司销售塑料

空调风叶

7180.08

万件， 全国市场

占有率高达

25.80%

。 公司除主营

产品塑料空调风叶生产外， 是国内

为数不多的具有完整的 “塑料改

性—模具设计制造—塑料空调风叶

设计制造” 产业链的专业生产企

业。 公司总部位于空调之乡广东顺

德， 新建芜湖、 武汉基地则面向国

内新兴空调生产基地， 区位效应凸

显。 此外公司取得了三星、 松下、

大金等海外企业

80%~100%

的国内

订单以及格力、 美的

45%

以上的订

单， 在市场上显示出一定垄断力。

募集资金拟投资于四个项目， 总

投资

3.58

亿元。 该股上市后定位在

16

元

~18

元左右。

浙江美大（002677） 本次上市

5000 万股， 发行价格为 9.6 元 / 股，

对应市盈率为 25.95 倍。 公司主营业

务为集成灶产品的研发、 生产和销

售。 公司首创集成灶产品、 具备独特

的产品创新优势， 公司

2003

年首创

集成灶产品， 拥有一系列发明专利。

集成灶是将吸油烟机、 燃气灶、 消毒

柜等组合在一起的新型厨电产品， 直

观来看可以省去传统燃气灶上方吸油

烟机的安装空间。 依托此产品创新优

势， 公司在该子行业获得了绝对领先

优势， 市场份额约占

32%~35%

。 目前

在全国共拥有

770

家区域经销商， 主

要分布在二三线市场。 随着未来进一

步扩展至一线城市， 并在家电连锁、

百货商超、 精装修工程、 网购等多渠

道领域拓展， 未来有望快速成长。

募集资金拟投资于新增年产集成

灶

10

万台生产建设及

5

万台技术改

造项目、 营销网络建设项目、 研发及

测试中心项目， 项目总投资

5

亿元。

该股上市后定位在

8

元

~10

元左右。

(中信浙江 钱向劲)

新股定位

IPO Pricing

稀土永磁持续活跃

江粉磁材再度领涨

� � � �异动表现： 近期稀土及永磁个

股成为市场持续的热点， 其中包钢

稀土、 中科三环表现突出。 江粉磁

材（002600） 在本轮行情中， 虽然

绝对涨幅不大， 但近几日表现强

势， 周四一度触及涨停。

点评： 在经济发展、 需求增长

及产业转移推动之下， 国内磁性材

料生产规模全球第一， 年产量超过

了

90

万吨， 约占全球总产量的

60%

以上， 行业需求仍将保持增长

态势。 在铁氧体永磁方面， 预计

2012

年我国永磁铁氧体行业市场

需求量为

77.61

万吨。

二级市场上， 该股近几日突然

放量， 周四领涨稀土永磁板块， 目

前技术形态仍呈现强势， 投资者可

关注其回调后低吸的机会。

农田水利再受关注

大连三垒放量涨停

� � � �异动表现： 周四农田水利股再受

关注， 其中， 大连三垒（002621） 放

量封涨停。

点评： 公司是国内规模最大、 品

种系列最为齐全、 生产工艺处于行业

领先地位的双壁波纹管制造装备供应

商。 双壁波纹管在我国埋地排水管中

的使用量已超过

40%

。 随着国家城市

污水管网建设的力度加大， 排水管已

进入市场的快速成长期。 公司是我国

双壁波纹管制造装备细分领域唯一的

上市公司， 随着我国水利、 市政建设

的推进， 有望获得稳健的发展机遇。

二级市场方面， 该股近期突发放

量大涨， 缩量整固后周四再度封于涨

停板， 短线存在技术性回落整理要

求， 投资者不宜追涨。

（恒泰证券 车晓华）

浙江美大董事长夏志生表示———

借力资本市场 内外并举

证券时报记者 朱戴兵

主营集成灶的浙江美大（002677）

今日正式登陆深交所。 对此， 浙江美

大董事长夏志生表示， 公司将借力资

本市场， 在稳固国内市场优势前提

下， 稳健的拓展国外市场。

展望未来， 公司董事长夏志生先

生表示， 浙江美大将借力资本市场，

一方面立足现有的家用集成灶业务，

通过研发、 开拓， 延伸进入酒店、 餐

饮等商业领域， 并通过营销渠道的扩

展进一步完善国内营销网络， 巩固公

司在国内市场综合竞争优势； 另一方

面， 公司在稳固国内市场优势前提

下， 稳健地拓展国外市场， 吸收借鉴

优秀厨房电器品牌海外市场拓展模式

及经验， 逐步建立自主品牌的国际市

场模式及地位。

作为 IPO 新政首批上市的新股

之一， 从超额认购倍数看， 投资者对

浙江美大本次发行的关注度不低。

“本次共冻结资金超过 500 亿元， 超

额认购倍数为 145 倍， 这在一定程度

上显示了投资者对浙江美大的认可态

度。” 浙江美大董秘夏兰表示。

3

家中小板公司

———

东诚生化

、

顺威股份和浙江美

大今日上市

。

这

3

只新股成为市场各方关注的焦点

，

因为它们是按照

“

网下配售比例最多

50%

，

取消

3

个

月限售期

”

这一首次公开募股

（

IPO

）

新规发行的首批

挂牌的新股

。

值得注意的是

，

IPO

新政的实施

，

宣告新

股发行进入了一个全新的阶段

。

因此

，

它们上市之后

的表现

，

将直观地反映出市场对于新政的态度

。

中科三环（

000970

）

评级：增持

评级机构：中信建投

2012

年初至今经营情况比较乐观， 公司认

为提升业绩的主要因素在于产品价格的同比大

幅上升， 同时产量则比较稳定。 从量上来看，

一季度开工率在

75%

左右， 二季度到目前为止

开工率提高到

80%

以上。 从产品价格来看， 今

年一季度产品售价与去年四季度相比略有下

调， 二季度与一季度的售价基本持平。 由于目

前稀土价格已呈回升趋势， 因此公司判断未来

产品售价还将维持高位。

公司看好新能源汽车和电动助力转向系统

（

EPS

）， 认为这两个领域需求广阔， 市场容量

将大于现在的钕铁硼整体规模。 公司乐观预期

2013

年新能源汽车就会有订单。 随着新能源

汽车的逐渐成熟， 公司业绩会再上一个台阶，

量产后收入规模将增加

10

亿元

～15

亿元。 此

外， 国外许多汽车及零部件生产厂商纷纷转向

EPS

， 按每个

EPS

约需

0.25kg～0.6kg

高性能钕

铁硼永磁材料估算，

2014

年我国

EPS

行业需

求量将达

3548

吨。 公司作为是全球最大供应

商， 未来市场空间非常广阔。

双鹭药业（

002038

）

评级：推荐

评级机构：长江证券

公司主打产品复合辅酶在

2010

年新进

10

个省市医保， 并在

2011

年上半年进入北京医

保。 部分地区进入医保后， 产品放量较为明显，

总体来看二线城市产品的使用率仍远未饱和，

未来增长的趋势仍将延续。 目前仿制复合辅酶

需要对其所有组分进行临床实验， 形成了较高

的门槛， 预计未来

4~5

年之内复合辅酶仍将为

公司独家产品， 不会遇到直接的市场竞争。

今年一季度胸腺五肽、 白介素

-2

、 雷宁

等产品增长情况良好。 公司目前拥有丰富的产

品线， 将加强重点品种的学术推广， 同时挑选

优秀的经销商来进行推广， 增加公司的利润增

长点。 我们认为随着公司产品线的整体提升，

未来公司各产品的利润贡献将更为均衡。

公司的替莫唑胺已经获得生产批件， 目前

已经开始在部分省市进行招标。 同时扶济复凝

胶剂也有望于下半年推出， 剂型的改变将大大

提升产品使用的便利性， 也有望提升产品整体

销售额。

古越龙山（

600059

）

评级：强烈推荐

评级机构：东兴证券

公司今年以来已两次提价： 一是自

2012

年

1

月

1

日起， 上调了普通瓶装酒主导产品、

清醇低度系列、

3

年陈、

5

年陈、

6

年陈全系

列、

8

年陈、

10

年陈主销产品的出厂价， 提价

幅度平均约为

5%~14%

； 二是自从

5

月

15

日

起， 上调 “女儿红” 系列产品的价格， 提价幅

度为

10%~12%

。 这是

2012

年的第二次提价，

也是近三年来的第八次提价， 相对于提价前上

涨了

40%

以上。 公司认为提价效应包括增加

了销售收入、 提升了品牌高度和产品档次、 理

顺了产品结构， 公司与经销商的关系更融洽

等， 未来公司主要考虑自身的成本费用变化、

市场需求、 品牌建设、 品质提升等因素， 进一

步打造行业价格标杆。 我们预计今后公司将会

不断提价， 全年的提价幅度将超过预期。

公司新近交付的高端政务特供酒， 由于品

质优秀获得了高度赞扬， 极大地提振了公司各

方面的信心。 公司认为， 国务院有关三公消费

的新政策给所在的黄酒行业带来很大机遇， 因

为这一新政策较大幅度限制了 “贵酒” 的政务

用酒需求， 为黄酒特别是龙头企业带来了较大

的政务、 商务和百姓用酒需求空间。

闽发铝业（

002578

）

评级：谨慎推荐

评级机构：民生证券

公司主要产品为铝型材， 是海西板块的铝

加工龙头企业，

2010

年产能

3.6

万吨， 目前产

能增加至约

4

万吨

/

年。 由于铝材的运输半径

所限， 公司

52%

的客户来自福建省内，

33%

的

客户来自东南亚、 欧洲及南美洲等国外市场。

福建省内铝型材需求为

20

万吨

/

年， 而省内仅

有两家大型铝型材企业， 产能共计约

8

万吨，

加上一些小型的铝型材厂， 省内仍有几万吨的

缺口， 公司募投项目增加约

4

万吨的产能， 不

存在消化问题。

未来深加工产品是公司重点发展产品， 毛

利约

20%

左右， 产品包括卫浴、 太阳能板边

框、 电脑外壳、 车行李架框等， 也是募投项目

4

万吨型材的一部分， 目前正处于设备安装调

试阶段， 未来公司整体毛利仍有提升空间。

（晓甜 整理）
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