
巴西连续七次降息

利率降至历史低位

证券时报记者 唐盛

巴西央行日前宣布减息

0.5

厘， 将官方

基准利率降到

8.5%

， 以支持当地经济抵御

因外围环境弱势带来的负面影响。 据悉， 这

是巴西央行自

2011

年

8

月份以来连续第七

次减息， 累计减息幅度达到

4

厘， 巴西的基

准利率因此降到历史低点。

巴西央行在其官方网站上对外发布的一

份声明中表示， 央行货币政策委员会的委员

们一致认为， 就目前的情况来看， 巴西所面

临的通胀风险暂时仍然可控， 但由于外部经

济增速放缓， 当前全球经济形势依然十分严

峻。 巴西央行指出， 将基准利率水平降至历

史新低主要是因为欧洲的主权债务危机已经

对全球金融市场造成了极大的负面影响， 并

威胁到作为拉美最大经济体的巴西。
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看尽欧洲脸色

5

月全球股市满盘皆墨

希腊股市跌回

20

年前水平，西班牙股市也回到

9

年前水平

证券时报记者 吴家明

今年的

5

月份， 毫无疑问又是一

个多事之月。 希腊政局动荡不已， 西

班牙银行危机再袭， 让全球股市大喊

“伤不起”。

希腊西班牙不太平

希腊此前宣布联合组阁失败， 引

发市场对该国即将退出欧元区的担

忧， 更有欧洲决策者已经开始公开讨

论希腊退出欧元区的可能性。 随后，

希腊民调反反复复， 更让市场情绪跌

宕起伏。 有海外媒体昨日公布的最新

民调显示， 支持紧缩计划的希腊新民

主党选票再度反超， 领先激进左翼联

盟， 两党势均力敌， 希腊政局前景依

旧存疑。

希腊之后是西班牙， 高昂的国

债利率正在不断提高西班牙的融资

成本， 这对于一个入不敷出的国家

来说不啻于催命符。 与此同时， 西

班牙政府对于班基亚银行的重组计

划令投资者感到纠结。 欧洲央行行

长德拉吉昨日呼吁， 欧洲各国政府

应对未来几年欧元区的发展作出远

景规划， 加强银行业的统一监管可

能是第一步。

令市场愈加担心西班牙健康状

况的消息还包括欧盟对西班牙经济

的负面评估。 欧盟委员会日前发布

了针对成员国经济状况的年度报

告， 把西班牙列在

12

个问题经济

体之首， 认为其今年有必要推进重

大改革。 而在昨日， 评级机构惠誉

宣布下调西班牙

8

个自治区的评

级， 前景均为负面。

亚太股市大幅下跌

今年第一季度， 全球股市春意盎

然， 但进入

5

月份， 欧债危机引发的

避险情绪升温让全球股市重回博弈关

口， 昨日的整体下跌为

5

月份亚太股

市交易划上句号。

亚太股市昨日普遍下跌，

MSCI

亚太指数下跌

0.5%

。 日本股市日经

225

指数下跌

1.05%

，

5

月份累计下

跌

10.3%

， 创下

2010

年

5

月以来单

月最大跌幅。 中国香港恒生指数

5

月

累计下跌

12%

， 今年以来的涨幅已

尽数抹去。 韩国和澳大利亚股市

5

月

份的累计跌幅均为

7%

。

有分析人士指出， 部分基金经

理在月底选择清仓， 亚洲热钱正在

从高风险的股票市场转移至美国的

国债。 最新数据显示， 美国

10

年期

国债收益率跌至

1.6713%

， 创下历

史新低。 而大洋彼岸的欧洲， 意大

利

10

年期国债收益率突破

6%

， 西

班牙

10

年期国债收益率更突破

6.6%

。

爱尔兰“公投”引关注

昨日， 爱尔兰开始对欧盟 “财政

契约” 进行全民公投， 如果最终结果

是未获通过， 这个英国的近邻未来就

别想从欧盟获得援助了。 然而， 出于

对 “公投” 结果的乐观憧憬， 欧洲股

市昨日高开， 三大股指盘中涨幅超过

0.5%

， 欧元兑美元汇率重新回到

1.24

水平之上。 随后， 美国商务部宣

布， 今年第一季度美国国内生产总值

（

GDP

） 增长率下修至

1.9%

， 欧洲股

市掉头向下。

欧洲股市创下自去年

8

月以来的

最差月度表现。 截至

5

月

30

日， 英

国、 德国和法国股市的累计跌幅分别

为

8%

、

7.5%

和

6.5%

。 希腊股市跌回

20

年前的水平， 西班牙股市也回到

9

年前水平， 欧元兑美元汇率触及两年

以来的新低，

5

月累计下跌

6.4%

。 此

外， 包括一揽子商品的路透

/Jefferies

CRB

商品指数跌至

2010

年

10

月以来

的新低。

有分析人士表示， 对于目前希腊

是否会离开欧元区， 其结果仍然十

分不明朗， 加上投资者担心西班牙

银行危机将引发连锁效应， 在此背

景之下， 投资者对于股市应保持谨慎

态度。

Facebook

非死不可？ 股民戏谑“美版中石油”

截至

5

月

30

日，

Facebook

股价报

28.19

美元，与发行价相比跌

26%

证券时报记者 吴家明 杨晨

“

Facebook=

非死不可”？

自上市首日打响发行价保卫战

起， 投资者对社交网络巨头

Face－

book

的信心就大打折扣。 截至

5

月

30

日，

Facebook

股价报收

28.19

美

元， 与

38

美元的发行价相比， 足足

下跌了

26%

。 昨日美股早盘交易时

段，

Facebook

股价继续下跌。

有细心的网友发现，

Facebook

上市后股价走势与

5

年前上市的中石

油

A

股走势惊人相似，

Facebook

也

被戏称为 “纳斯达克的中石油”。

显然， 这不是希腊的问题， 因为

美股大盘在这段时间的跌幅并不大。

这也不是科技股的问题， 因为谷歌与

职业社交网站

LinkedIn

此间的跌幅

不到

5%

。 那么，

Facebook

的股价为

何沦落到如此窘境？

ChinaVenture

投中集团高级分析

师冯坡认为，

Facebook

在上市前决

定扩大发行量并上调发行价， 导致上

市后市场供需出现不平衡。 与此同

时 ，

Facebook

的 首 次 公 开 募 股

（

IPO

） 经历了长时间的媒体炒作，

其估值或因此出现泡沫， 而这种浮躁

的情绪在

IPO

后慢慢消失， 因此其

股价也就顺势下滑。 此外，

Facebook

业绩也出现增长放缓的迹象， 尤其

是在移动领域还未能构建成熟的盈

利模式。

硅谷著名风险投资公司

Klein－

er Perkins

合伙人米克尔在

D10

数

字大会上发言时表示，

Facebook

股价重挫应该归咎于纳斯达克的交

易系统故障而非投资银行。 米克尔

还表示，

Facebook

股价在短期内

反弹的可能性不大。 但从长远的眼

光考虑，

Facebook

仍是极佳的投

资对象。

此外， 影响

Facebook

股价的

因素还有几桩引人关注的调查与诉

讼案。

美国反垄断调查机构联邦贸

易委员会日前要求

Facebook

上

交与收购

Instagram

公司相关的

大量资料， 以确保该收购案符合

反垄断法。 与此同时， 一些投资

者 在 纽 约 曼 哈 顿 联 邦 法 院 对

Facebook

高管以及摩根士丹利 、

高盛等承销商提出的诉讼仍在进

行中。

Facebook

并没有为主承销商摩

根士丹利争得一份 “脸面”， 投资

者更将矛头指向了摩根士丹利。 为

此， 摩根士丹利首席执行官戈尔曼

也忙着自我辩护。

戈尔曼日前向摩根士丹利内部员

工表示，

Facebook

股价的大幅下跌令

人感到失望， 但该行在

Facebook

上市

交易中所从事的活动完全符合规范。

戈尔曼还把 “责任” 推给纳斯达克。

据悉， 纳斯达克的交易故障导

致

Facebook

开盘时间被推迟了

30

分

钟。 在交易开始以后， 许多投资者

都无法确认自己是否买入了

Face－

book

股票。 戈尔曼指出， 这种交易故

障给投资者造成了前所未有的困惑

和混乱。

Facebook

城门失火 赴美上市企业池鱼遭殃

证券时报记者 吴家明 杨晨

城门失火， 殃及池鱼，

Facebook

股价跌跌不休， 也给其他社交网站和

互联网公司带来 “

Facebook

效应”。

Zynga

是美国著名社交游戏开发

商， 其作品在

Facebook

上十分风靡。

不过， 自

Facebook

上市以来，

Zynga

股价累计下跌近

29%

， 消费点评网

站

Yelp

的股价累计跌幅也达到

22%

。

此外， 素有 “中国

Facebook

” 之称

的人人网， 其累计跌幅也超过

25%

。

鉴于市道不景， 俄罗斯最大社交

网站

VKontakte

日前决定推迟上市日

期， 该网站首席执行官杜罗夫认为，

Facebook

的表现破坏了许多私人投

资者对社交网站的信心。 有消息指

出， 由于

Facebook

股价持续低迷，

旅游搜索引擎

Kayak

也决定推迟上市

计划。 值得一提的是，

Kayak

的主承

销商也是摩根士丹利。

有市场人士表示，

Facebook

的

股价还将进一步跌至

23.07

美元， 才

能与纳斯达克互联网指数的市盈率均

值相符。 与此同时， 由于

Facebook

是

社交网站的风向标， 如果其股价继续

下跌， 其他同类股票也会受到压力。

对于中国互联网企业而言，

Face－

book

股价低迷的表现也将带来一定影

响。 清科研究中心高级分析师张亚男

认为，

Facebook

拥有庞大的用户群，

但其上市后表现并不理想， 中国相关

的互联网企业规模和知名度完全无法

和

Facebook

相比， 投资者对中国互联

网企业前景的质疑肯定会加重， 预期

也会相应调低。 领团网创始人王启亨

表示，

Facebook

承销商的定价战略失

误将会对科技股首次公开募股 （

IPO

）

产生长远的负面影响， 排队等待上市

的团购网站和其他互联网企业， 不得

不等待未来更佳的上市日期。

冯坡则认为，

Facebook

股价下跌

代表互联网行业可能存在的泡沫。 不

过， 目前在美上市中国企业面临的最

大问题倒不是泡沫， 而是诚信问题。

连续地震令意大利

经济损失超

1

亿欧元

证券时报记者 唐盛

意大利北部在

9

日之内发生两次强烈地

震， 震级达到里氏

5.8

级。 意大利工业家总

联合会最新发表的一份报告指出， 连续的地

震造成许多工厂因厂房倒塌无法复工， 为意

大利经济带来深远的影响， 本来就已经艰难

的国内经济局面将进一步恶化。 该联合会估

计， 地震可能会令意大利的经济停滞

3～4

个月， 国内生产总值将因此降低

1%

， 经济

损失可能超过

1

亿欧元。

据悉， 震区邻近博洛尼亚及摩德纳等

地， 为意大利著名的农业、 制造业及汽车工

业的生产基地， 闻名世界的车厂法利拉、 兰

博坚尼及马莎拉蒂都在那里设有厂房， 其

中， 兰博坚尼日前已经宣布停产计划。 意大

利总理蒙蒂承诺， 政府将会尽快向灾区提供

援助。

香港蝉联全球

最具竞争力经济体

证券时报记者 徐欢

根据瑞士洛桑国际管理发展学院发表的

《

2012

年世界竞争力年报》， 香港连续第二

年获评为世界最具竞争力的经济体， 紧随其

后的是美国、 瑞士、 新加坡及瑞典。

香港特区财政司司长曾俊华对此表示欢

迎， 并表示将会继续在各方面提高香港竞争

力， 以加强香港作为世界城市的地位。

该报告从多方面对世界

59

个经济体的

竞争力作出排名， 香港在政府效率及营商效

率方面维持榜首位置， 在经济表现方面继续

排名第四。

吴比较

/

制图

短线继续把握结构性机会

一．行情综述：

沪深股市周四低开震荡。 上证指数收报

2372.23 点， 下跌 12.44 点， 跌幅 0.52%； 深证成

指收报 10141.4 点， 下跌 20.93 点， 跌幅 0.21%；

两市合计成交 1523.8 亿元， 量能继续萎缩。

二．市场分析：

两市跳空低开后缓步震荡回升， 盘面上个股

走势分化， 中小盘及创业板品种表现活跃， 权重

蓝筹继续震荡整理拖累指数表现， 两点后大盘再

度小幅快速走低， 最终两市均以小星体报收。

温家宝总理主持召开国务院常务会议， 讨

论通过了《十二五国家战略性新兴产业发展规

划》， 提出了节能环保、 新一代信息技术、 生物

等七大战略性新兴产业的重点发展方向和主要

任务， 并提出了 20 项工程市场。 受此影响节能

环保、 电子科技等板块走势强劲。 走势上看，

在外围市场大幅下跌， 动荡不稳的背景下 A 股

表现已属强势。 而在大盘股休整的情况下， 中

小盘品种的活跃对于维持做多人气， 稳定市场

信心起到了积极作用。 缩量调整走势较为健康，

预计大盘短期调整空间有限， 不过要向上突破

2400 点可能仍需政策面加强力度。 继续维持股

指区间震荡的判断， 投资者继续着重把握板块

轮动机会。

三．操作策略：

操作上可借震荡机会逢低吸纳受益稳增长政

策刺激的建筑建材、 工程机械、 地产、 煤炭、 汽

车等板块以及券商、 环保、 高铁、 水利等主题性

投资机会。

(CIS)


