
（上接

A10

版）

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日，发行人与本次发行有关的中介机构及其负责人、高级管理人员及经办人员之

间不存在直接或间接的股权关系或其他利害关系。

第二节 发行人的信用评级情况

一、公司债券信用评级情况及资信评估机构

本公司聘请了鹏元资信对本期公司债券发行的资信情况进行评级。 根据鹏元资信出具的《浙江富春江

环保热电股份有限公司

２０１２

年不超过

７

亿元公司债券信用评级报告》，本公司的主体长期信用等级为

ＡＡ

，

本期公司债券的信用等级为

ＡＡ

，该评级报告将会在深圳证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）和鹏元资信网

站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｐｙｒａｔｉｎｇ．ｃｎ

）予以公告。

二、公司债券信用评级报告主要事项

（一）信用评级结论及标识所代表的涵义

鹏元资信评定发行人的主体长期信用等级为

ＡＡ

，该级别的涵义为偿还债务的能力很强，受不利经济环

境的影响不大，违约风险很低。

鹏元资信评定本期公司债券的信用等级为

ＡＡ

，该级别的涵义为债券安全性很高，违约风险很低。

（二）有无担保的情况下评级结论的差异

本期公司债券为无担保债券，因此不存在有无担保情况下的评级结论差异。

（三）评级报告的主要内容

１

、基本观点

（

１

）富阳是“中国白板纸基地”，经济发展迅速，造纸企业主要集中在三大工业功能区。未来几年内，新增

造纸产能主要位于灵桥和大源工业功能区内，区域内的供热企业面临一定的发展机遇；

（

２

）公司从事热电联产业务，在规划的供热区域内具有垄断性，收入主要来源于富阳江南三大造纸工业

功能区内的企业，近年收入增加较多，盈利能力明显增强；

（

３

）公司资产负债率低，债务压力小。

２

、关注

（

１

）公司电产品定价主要依赖于政府政策，热蒸汽定价受政府管控，但煤炭的采购却主要是市场化定

价，该种定价模式之间的差异对公司的盈利能力可能产生一定的负面影响；

（

２

）公司精密冷轧薄板项目未来收益情况存在一定的不确定性；

（

３

）公司热蒸汽产品下游行业集中度较高。

（四）跟踪评级的有关安排

鹏元资信在初次评级结束后，将在本期债券有效存续期间对被评对象进行定期跟踪评级以及不定期跟

踪评级。 定期跟踪评级每年进行一次。 届时，发行人需向鹏元资信提供最新的财务报告及相关资料，鹏元资

信将依据发行人信用状况的变化决定是否调整本期债券信用等级。

自本次评级报告出具之日起，当发生可能影响本次评级报告结论的重大事项，以及被评对象的情况发

生重大变化时，发行人应及时告知鹏元资信并提供评级所需相关资料。 鹏元资信亦将持续关注与发行人有

关的信息，在认为必要时及时启动不定期跟踪评级。 鹏元资信将依据该重大事项或重大变化对被评对象信

用状况的影响程度决定是否调整本期债券信用等级。

如发行人不能及时提供上述跟踪评级所需相关资料以及情况，鹏元资信有权根据公开信息进行分析并

调整信用等级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至发行人提供评级所需相关资料。

定期与不定期跟踪评级启动后，鹏元资信将按照成立跟踪评级项目组、对发行人进行电话访谈和实地

调查、评级分析、评审会评议、出具跟踪评级报告、公布跟踪评级结果的程序进行。 在评级过程中，鹏元资信

将维持评级标准的一致性。

鹏元资信将及时在鹏元资信的网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告，并同时报送发行人及相关监管

部门。 发行人亦将通过深圳证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．ｃｎ

）将上述跟踪评级结果及报告予以公告备查，

投资者可以在深圳证券交易所网站查询上述跟踪评级结果及报告。

第三节 公司基本情况

一、公司概况

（一）发行人的设立、上市及股本演变

１

、发行人的设立及上市前的股权演变情况

本公司前身为原浙江富春江环保热电有限公司（以下简称“环保有限”）。环保有限系由浙江富春江通信

集团有限公司、宁波富兴电力燃料有限公司、富阳市电力建设集团有限公司于

２００３

年

１２

月

１５

日共同组建

的有限公司，注册资本为人民币

１０

，

０００

万元。

２００３

年

１２

月

１２

日，经杭州富春会计师事务所出具的杭富会

验（

２００３

）第

９２９

号《验资报告》审验，截至

２００３

年

１２

月

１２

日止，环保有限已收到全体股东以货币资金缴纳

的注册资本合计人民币

１０

，

０００

万元，其中通信集团出资

５

，

２００

万元，占注册资本的

５２％

，宁波富兴出资

３

，

３００

万元，占注册资本的

３３％

（其中

１０％

股权为其实际投资，其余

２３％

股权为代联业能源、东胜聚力和宁波

茂源持有），电力建设出资

１

，

５００

万元，占注册资本的

１５％

，股东出资足额到位。

２００３

年

１２

月

１５

日，环保有

限在杭州市工商行政管理局富阳分局注册登记，取得注册号为

３３０１８３２１０６３１４

号的《企业法人营业执照》。

２００４

年

９

月

１０

日，环保有限股东会决议通过，环保有限增资

６

，

０００

万元，原股东进行同比例增资，其中

通信集团增资

３

，

１２０

万元，宁波富兴增资

１

，

９８０

万元，电力建设增资

９００

万元，环保有限的注册资本增至

１６

，

０００

万元。

２００４

年

９

月

３０

日，经杭州富春会计师事务所出具的杭富会验（

２００４

）第

７０２

号《验资报告》审

验，截至

２００４

年

９

月

３０

日止，环保有限已收到全体股东以货币资金缴纳的新增注册资本合计人民币

６

，

０００

万元，股东增资已足额到位。

２００４

年

１０

月

１２

日，环保有限办理了工商变更登记手续，并换取了新的《企业

法人营业执照》。

环保有限设立之初，宁波富兴出资中的

２

，

３００

万元（占环保有限

２３％

股权）为代联业能源、东胜聚力和

宁波茂源持有。经过委托持股的出资变动和权益转让，至

２００７

年

１０

月，宁波富兴所持环保有限股权

３３％

中

２．３８１％

为代联业能源持有，

１０．６１９％

为代神煜能源持有，

５％

为代宁波茂源持有。为明确投资主体及相关权利

义务，进一步完善公司法人治理结构，

２００７

年

１０

月

１２

日，环保有限股东会决议通过，同意宁波富兴与各委

托方解除委托持股关系， 具体操作方式： 宁波富兴将其持有的公司

２．３８１％

的股权以零价格转让给联业能

源；宁波富兴将其持有的公司

１０．６１９％

的股权以零价格转让给神煜能源；宁波富兴将其持有的公司

５％

的股

权以零价格转让给宁波茂源。

２００７

年

１０

月

２９

日，宁波富兴分别与联业能源、神煜能源和宁波茂源签订《股

权转让协议》，委托持股关系解除。

２００７

年

１１

月

１６

日，环保有限在杭州市工商行政管理局富阳分局办理了

股权变更登记手续。

２００７

年

１０

月

１２

日，环保有限股东会决议通过，同意电力建设将其持有的公司

１５％

出资转让给容大控

股。

２００７

年

１０

月

２５

日，电力建设与容大控股签署《股权转让协议》，将其持有环保有限

１５％

的出资，按杭州

富春资产评估事务所以

２００７

年

９

月

３０

日为基准日的评估值

２

，

８７９．４２

万元转让给容大控股。

２００８

年

１

月

２９

日，浙江省电力公司出具浙电综产字（

２００８

）

１０

号对本次股权转让进行了批复确认。

根据环保有限

２００８

年第一次临时股东会决议，环保有限以截至

２００７

年

１２

月

３１

日经浙江天健会计师

事务所有限公司审计后的账面净资产

２１９

，

１２８

，

９３９．７２

元，按

１

：

０．７３０１６

的比例折股为

１６

，

０００

万股，整体变

更设立股份有限公司。

２００８

年

１

月

２１

日，浙江天健会计师事务所有限公司对公司注册资本到位情况进行

了验证，并出具了浙天会验（

２００８

）

１０

号《验资报告》。截至

２００８

年

１

月

２０

日，公司已收到全体股东以其拥有

的环保有限净资产折合的实收资本

１６

，

０００

万元。

２００８

年

１

月

２５

日，公司在浙江省杭州市工商行政管理局

注册登记，取得注册号为

３３０１８３００００１１０８２

的《企业法人营业执照》，注册资本

１６

，

０００

万元，股份总数

１６

，

０００

万股（每股面值

１

元）。

公司设立时，各股东持股数量和持股比例如下表所示：

股东名称 持股数量

（

万股

）

持股比例

浙江富春江通信集团有限公司

８

，

３２０．００ ５２．０００％

宁波富兴电力燃料有限公司

２

，

４００．００ １５．０００％

杭州富阳容大控股集团有限公司

２

，

４００．００ １５．０００％

鄂尔多斯市神煜能源有限责任公司

１

，

６９９．００ １０．６１９％

宁波茂源投资有限公司

８００．００ ５．０００％

浙江省联业能源发展公司

３８１．００ ２．３８１％

合 计

１６

，

０００．００ １００．０００％

２

、首次公开发行并上市

经中国证券监督管理委员会

２０１０

年

８

月

２０

日证监许可〔

２０１０

〕

１１３９

号文《关于核准浙江富春江环保热

电股份有限公司首次公开发行股票的批复》的核准，

２０１０

年

９

月

８

日，本公司向社会公开发行人民币普通股

（

Ａ

股）

５

，

４００

万股 （每股面值

１

元）， 发行价为每股

２５．８０

元， 募集资金

１３９

，

３２０

万元， 扣除发行费用

５

，

５４８．８１

万元后，实际募集资金

１３３

，

７７１．１９

万元。 天健会计师事务所有限公司于

２０１０

年

９

月

１４

日对公司首

次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并出具了天健验（

２０１０

）

２５９

号《验资报告》。

２０１０

年

９

月

２１

日，公司股票在深圳证券交易所正式挂牌上市交易，股票简称“富春环保”，股票交易代

码“

００２４７９

”。本次发行后公司注册资本为

２１

，

４００

万元，股份总数

２１

，

４００

万股（每股面值

１

元）。公司于

２０１０

年

１０

月

２６

日办妥工商变更登记并取得变更后的《企业法人营业执照》，注册号同前。

３

、

２０１０

年度分红派息及资本公积金转增股本

２０１１

年

３

月

９

日，公司实施

２０１０

年度分红派息及资本公积金转增股本方案，以公司

２０１１

年

３

月

８

日

总股本

２１４

，

０００

，

０００

股为基数，向全体股东每

１０

股派发现金红利

５

元人民币。 同时，公司以资本公积金转

增股本的方式向全体股东每

１０

股转增

１０

股。 上述分红派息以及资本公积金转增股本方案实施后，公司总

股本由

２１４

，

０００

，

０００

股增加至

４２８

，

０００

，

０００

股。 天健会计师事务所有限公司于

２０１１

年

３

月

１１

日对公司资

本公积转增实收资本情况进行了验证，并出具了天健验（

２０１１

）

７８

号《验资报告》。

２０１１

年

３

月

３０

日公司取

得变更后的《企业法人营业执照》，注册号同前。

（二）公司近三年内重大资产重组情况

公司近三年内未进行重大资产重组。

（三）本次发行前股本结构及前十名股东情况

１

、截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司股本结构如下：

股东类别及名称 股份数

（

股

）

股权比例

（

％

）

一

、

有限售条件股份

０ ０

１

、

国家持股

０ ０

２

、

国有法人持股

０ ０

３

、

其他内资持股

１６６

，

４０２

，

２００ ３８．８８

其中

：

境内非国有法人持股

１６６

，

４００

，

０００ ３８．８８

境内自然人持股

２

，

２００ ０

４

、

外资持股

０ ０

其中

：

境外法人持股

０ ０

境外自然人持股

０ ０

有限售条件流通股份合计

１６６

，

４０２

，

２００ ３８．８８

二

、

无限售条件流通股份

２６１

，

５９７

，

８００ ６１．１２

三

、

股份总数

４２８

，

０００

，

０００ １００．００

２

、截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司前十名股东持股情况如下：

序号 股东名称

持股数量

（

股

）

持股比例 股份性质

质押股份

数量

（

股

）

１

浙江富春江通信集团有限公司

１６６

，

４００

，

０００ ３８．８８％

境内一般

法人股

２

杭州富阳容大控股集团有限公司

４８

，

０００

，

０００ １１．２１％

境内一般

法人股

２０

，

０００

，

０００

３

宁波富兴电力燃料有限公司

３８

，

６７９

，

６１２ ９．０４％

国有法人股

４

鄂尔多斯市神煜能源有限责任公司

３３

，

９８０

，

０００ ７．９４％

境内一般

法人股

５

宁波茂源投资有限公司

１３

，

０００

，

０００ ３．０４％

境内一般

法人股

６

全国社保基金一一一组合

８

，

３８７

，

７１０ １．９６％

国家股

７

浙江省联业能源发展公司

６

，

１４０

，

３８８ １．４３％

国有法人股

８

张妮

６０９

，

９９９ ０．１４％

境内自然人

９

赖文浩

４３６

，

２０９ ０．１０％

境内自然人

１０

全国社保基金一一二组合

４３１

，

５５７ ０．１０％

国家股

注：杭州富阳容大控股集团有限公司持有公司

４８

，

０００

，

０００

股，其中

２０

，

０００

，

０００

股杭州富阳容大控股

集团有限公司已于

２０１１

年

５

月

１８

日向中国农业银行股份有限公司富阳市支行申请办理了股份质押业务，

并于

２０１１

年

５

月

２５

日通过中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完证券质押登记证明。

二、发行人的组织结构及对其他企业的重要权益投资情况

（一）公司组织结构

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司组织结构如下图所示：

（二）公司对其他企业的重要权益投资情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司对其他企业的重要权益投资情况如下：

企业名称 注册资本 持股比例 与本公司关系 经济性质 经营范围

浙江富春环保新

能源有限公司

５

，

０００

万元

１００％

全资子公司

有限责任

公司

新能源产品技术研发

、

技术服务

；

建筑材料

、

化工原料

、

金属材料

、

保温材料销售

；

实业投

资

。

２０１１

年

１２

月

９

日，浙江富春江环保热电股份有限公司第二届董事会第十次会议决议通过，公司拟出资

５

，

０００

万元人民币设立全资子公司 “浙江富春环保新能源有限公司”。 浙江富春环保新能源有限公司已于

２０１１

年

１２

月

２９

日办妥工商设立登记手续，并取得注册号为

３３０１８３００００９６３４１

的《企业法人营业执照》。

三、公司控股股东及实际控制人的基本情况

（一）公司控股股东情况介绍

名 称：浙江富春江通信集团有限公司

企业性质：有限责任公司

成立日期：

１９９７

年

１

月

２４

日

住 所：富阳市东洲街道江滨东大道

１３８

号

法定代表人：孙翀

注册资本：人民币

１８

，

６００

万元

浙江富春江通信集团有限公司前身为浙江富阳邮电通讯设备厂，于

１９８５

年

３

月

２７

日在富阳县工商行

政管理局注册登记，并领取了富工商工字

１１１８

号《营业执照》，企业性质为集体所有制（社办），总投资

４０

万

元。经历次改制、股权转让和增资后，浙江富春江通信集团有限公司现有注册资本为人民币

１８

，

６００

万元，由

永通控股集团有限公司、富阳富杭投资有限公司和

３０

位自然人股东共同出资。

经营范围：许可经营项目：精密冷轧薄板、移动电话机、移动通信设备、市话通信电缆、光缆、电力电缆、

无氧铜杆、铜丝、电磁线、电缆交接箱、分线盒、模块和

ＰＥ

、

ＰＶＣ

塑料粒子、通信配套设备及专用电源设备、通

信线路器材、光通信器件及设备制造，销售。一般经营项目：移动通信技术服务；经营本企业和本企业成员企

业的进出口业务；经营本企业的进料加工和“三来一补”业务；其他无需报经审批的一切合法项目；含下属分

支机构经营范围。 （上述经营范围不含国家法律法规规定禁止、限制和许可经营的项目。 ）

经杭州富春会计师事务所审计，截至

２０１０

年

１２

月

３１

日，通信集团母公司口径的总资产为

２４１

，

０７４．３８

万元， 净资产为

１２１

，

７１１．５７

万元；

２０１０

年度母公司口径的营业收入为

１７

，

３７９．３２

万元， 净利润为

１

，

６４３．８３

万元。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，通信集团直接持有发行人股份

１６

，

６４０

万股，占发行人总股本的

３８．８８％

。

（二）实际控制人

１

、实际控制人

永通控股持有通信集团

７４．９０％

的股份，为通信集团的控股股东。 自然人孙庆炎、孙翀、孙驰、孙臻分别

持有永通控股

３９．２３６７％

、

８．９２％

、

３．９２％

和

３．９２％

的股份，孙庆炎与孙翀、孙驰为父子关系，孙庆炎与孙臻为

父女关系，孙庆炎家族四人合计拥有永通控股

５５．９９６７％

的股权。 通过上述投资关系，孙庆炎能够实际控制

公司行为，因此公司的实际控制人为孙庆炎先生。

孙庆炎先生，身份证号

３３０１２３５１０６１＊＊＊＊

，中国国籍，无境外永久居留权，住所为浙江省富阳县富

阳镇富春路

５３

号，曾任富阳邮电通讯设备厂厂长，杭州富春江通信电缆厂厂长，杭州富春江通信器材（集

团）公司总经理，浙江富春江通信集团有限公司董事长、总经理。现任本公司董事，浙江富春江通信集团有限

公司、浙江永通钢构材料有限公司董事，永通控股集团有限公司、杭州电缆股份有限公司、杭州永通房地产

开发有限公司、富阳国际旅行社有限公司董事长。

２

、实际控制人对其他企业的投资情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司实际控制人孙庆炎先生通过永通控股和通信集团对其他公司进行控制，

其所控制其他企业股权结构图如下：

（三）公司、公司控股股东及实际控制人的股权关系

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司与公司控股股东和实际控制人之间的股权关系如下：

四、公司董事、监事、高级管理人员基本情况

（一）基本情况

截至本募集说明书摘要签署日，发行人现任的董事、监事、高级管理人员的基本情况如下表：

姓名 职务 性别 年龄 任职起止日期

２０１１

年

薪酬

（

万元

）

持有本公司股

票

、

债券情况

吴斌 董事长 男

４４ ２０１１

年

１０

月

－２０１４

年

１

月

３１．２８ ０

孙庆炎 董事 男

６０ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

郑秀花 董事 女

４５ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

张谨 董事 男

５７ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

徐建帆 董事 男

４９ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

许爱红 董事 女

６０ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

骆国良 独立董事 男

４９ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

６．００ ０

何江良 独立董事 男

４９ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

６．００ ０

章击舟 独立董事 男

３５ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

６．００ ０

胡洪波 监事 男

４７ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

林海 监事 男

５０ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

徐红军 监事 男

６２ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

０ ０

王培元 职工监事 男

６０ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

６．００ ０

王斐 职工监事 男

４２ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

９．４５ ０

张忠梅 总经理 男

４９ ２０１１

年

１０

月

－２０１４

年

１

月

２７．５１ ０

吴伟民 执行副总经理 男

５５ ２０１１

年

２

月

－２０１４

年

１

月

９．１５ ０

孙春华 副总经理 男

４０ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

１６．２５ ０

张岳平 副总经理 男

４３ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

１８．８６ ０

骆琴明 财务总监 女

４３ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

１４．１４ ０

张杰

副总经理

、

董事会秘书

男

３４ ２０１１

年

１

月

－２０１４

年

１

月

１６．５９ ０

五、公司主营业务情况及发展规划

（一）发行人的主营业务及所属行业

发行人的经营范围：许可经营项目：发电电力业务（范围详见《中华人民共和国电力业务许可证》，有效

期至

２０２６

年

１０

月

３１

日），精密冷轧薄板的生产。 一般经营项目：蒸汽、热水生产，热电技术咨询，精密冷轧

薄板的生产、销售（限分支机构经营）。 （上述经营范围不含国家法律法规规定禁止、限制和许可经营的项

目。 ）

目前，公司的主营业务包括发电、供热和精密冷轧薄板的生产、销售。 其中，精密冷轧薄板的生产、销售

以公司新设立的新材料分公司为业务主体。 在主营业务中，供热和发电对公司主营业务收入贡献最大。

根据《上市公司行业分类指引》，本公司行业代码为

Ｄ０１

，属于电力、蒸汽、热水生产供应行业。

（二）公司的主要产品及用途

公司的主要产品是蒸汽和电力，通过垃圾发电和燃煤发电实现热电联产。其中，电力产品根据与杭州市

电力局并网协议全部并入华东电网供应终端电力用户， 蒸汽产品则用于园区内造纸企业生产过程中的加

热、烘干使用。

（三）公司的主要设备、主要产品的产能情况和工艺流程

截至

２０１１

年末，公司建有

４

台

１３０ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）燃煤循环流化床锅炉，

１

台

２２０ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）燃煤高

温高压循环流化床锅炉，

１

台

１４２ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）循环流化床污泥焚烧锅炉，

２

台

７５ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）循环流化床

垃圾焚烧炉，

１

台

１５０ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）高温高压循环流化床污泥焚烧锅炉，

１

台

２４．５

兆瓦抽凝发电机组，

２

台

１２

兆瓦背压发电机组，

１

台

１５

兆瓦背压发电机组、

１

台

２０

兆瓦背压发电机组和

１

台

２５

兆瓦背压发电机组

（以下简称“九炉六机”），公司总装机容量达

１０８

兆瓦，额定供热能力达到

７１０ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时），日处理垃圾能

力约

８００

吨，日处理造纸污泥能力

２

，

０３５

吨（含水

８０％

）。

公司近三年的产能情况如下表所示：

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

供热能力

（

蒸吨

／

小时

）

７１０ ４１５ ４１５

供汽量

（

万蒸吨

）

４５７．５５ ３８９．７６ ３２２．６０

发电装机容量

（

兆瓦

）

１０８ ８８ ８８

杭州市电力局核定的上网电量

（

万千瓦时

）

７９

，

０００ ７５

，

８５０ ７３

，

５５６

公司总发电量

（

万千瓦时

）

７３

，

３９９ ７１

，

００７ ６９

，

０５６

公司总上网电量

（

万千瓦时

）

６２

，

６０３ ５９

，

９０２ ５９

，

１１５

总上网电量占总发电量比例

８５．３０％ ８４．３６％ ８５．６０％

公司主要产品生产工艺流程如下：

（四）公司主营业务模式

１

、原料的采购模式

本公司主要原料是煤炭，煤炭消耗成本约占公司营业成本的

７８％－８２％

。 公司所用燃煤主要来源于内蒙

古、山东、山西及安徽等。燃煤的主要运输方式为铁路、公路和水路运输。本公司所在地毗邻杭千、沪杭、沪宁

高速公路，又靠近富春江，公司拥有自备码头，年设计吞吐量为

１００

万吨，陆路、水路运输便利，目前公司煤

炭运送以水路运输为主。 目前，公司供应部直接与煤矿和相关的煤炭经营公司签订采购合同，独立采购煤

炭。

２

、主要产品生产、销售模式

（

１

）电力产品的生产、销售模式

按照与国家华东电网公司杭州市电力局签订的并网原则协议，公司根据杭州市电力局按月下达的发电

生产计划组织电力生产，所生产的电力产品全部销售给国家华东电网公司，由华东电网公司再销售给终端

用户。 根据《循环经济促进法》及《电网企业全额收购可再生能源电量监管办法》中的相关规定，本公司资源

综合利用机组所发电量具有优先上网权，并按实际上网电量予以并网结算。

（

２

）蒸汽的生产、销售模式

根据浙江省发展计划委员会对富阳市江南片造纸企业集中供热热力规划的批复 （浙计基础［

２００３

］

５２０

号），要求限期拆除公用热电厂供热范围内的

２３０

余台小锅炉。被要求拆除小锅炉的用热企业和新增加的用

热企业应当向当地政府提出用热申请，经政府批准后，向本公司提出申请，并按要求安装管网和由富阳市技

术监督部门检测认定的供热计量表，经本公司检验确认后，签订供热协议。 根据供热协议规定，公司根据各

用热企业每月下旬申报的下月用热计划组织生产供应。

（五）公司生产经营情况

近年来，随着公司的不断发展壮大，公司综合实力和运营管理能力逐步提高，

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年，公司合并报表口径的营业收入分别为

７０

，

３３０．２９

万元、

９０

，

９５６．２４

万元和

１１６

，

５５８．３２

万元，实现净利润

分别为

９

，

１７９．３７

万元、

１３

，

８３０．３５

万元和

１９

，

０２６．５０

万元。

近三年发行人营业收入（合并口径）构成情况、主营业务收入（合并口径）构成情况如下：

近三年发行人的营业收入（合并口径）构成情况表

单位：万元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

主营业务收入

１１５

，

３５５．６４ ８９

，

３２８．１６ ６９

，

７８３．００

其他业务收入

１

，

２０２．６８ １

，

６２８．０８ ５４７．２９

合计

１１６

，

５５８．３２ ９０

，

９５６．２４ ７０

，

３３０．２９

资料来源：发行人审计报告

近三年发行人的主营业务收入（合并口径）构成情况表

单位：万元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

收入

占比

（

％

）

收入 占比

（

％

）

收入 占比

（

％

）

电力

２９

，

３１１．８５ ２５．４１ ２７

，

９４９．４５ ３１．２９ ２７

，

８６３．２０ ３９．９３

热蒸汽

７９

，

８７４．１１ ６９．２４ ６１

，

３７８．７０ ６８．７１ ４１

，

９１９．８０ ６０．０７

冷轧钢卷

６

，

１６９．６８ ５．３５ ０ ０ ０ ０

合计

１１５

，

３５５．６４ １００ ８９

，

３２８．１６ １００ ６９

，

７８３．００ １００

资料来源：发行人审计报告

（六）公司的发展战略及计划

１

、公司的发展战略

公司的发展思路是“拓展循环经济，实现持续发展”，公司未来发展的目标是成为“全方位的环保循环经

济综合服务商”。

２

、公司的发展计划

（

１

）巩固和扩大现有生产规模，加快投运“污泥焚烧资源综合利用工程”项目及其后期项目的规划、申报

和建设工作，以适应当地和江南造纸工业区经济增长的需要，充分把握市场机遇；

（

２

）充分应用自身掌握的成熟的垃圾（含污泥处置）处理及热电联产项目运作经验及技术，在巩固现有

异地复制成果的基础上在周边城市及浙江省内外经济活跃、热需求集中的地方，通过合资、独资新建或收购

等方式再积极向外推广及复制这一绿色、节能、循环经济模式；

（

３

）把握国家“十二五”规划中培育发展战略性新兴产业、加强现代能源产业、大力发展循环经济和加大

环境保护力度的契机。以上市为平台在做好资本运作工作的同时进一步延长产业链、做优价值链，抓好重点

项目推进工作和投融资工作；

（

４

）根据国家能源政策和政府对能源战略的一系列部署，在继续坚持以现有富春环保产业为核心的基

础上，加快拓展其他能源产业和能源服务业，建立“大能源”产业发展格局，控制相关资源类产品，发展环保

能源产业，以实现能源产业链的两头延伸，拓宽公司经营渠道，逐步提高自身的综合竞争力，保持公司盈利

能力稳步提升，有利于公司进一步做大做强和长远发展；

（

５

）结合公司实际情况和国家“十二五规划”的发展思路，富春环保要大力发展战略新兴（节能环保）产

业链：主导产业、异地复制、环保水务、环保设备、环保能源、环保投资，使公司成为多元化发展新兴产业。

六、公司所处行业现状及前景

（一）热电联产行业的现状及前景

１

、热电联产行业的现状

热电联产是指在同一电厂中将供热和发电联合在一起，简称

ＣＨＰ

。这是一种高效能源生产方式，与热电

分产相比，可以显著提高燃料利用率，是全球公认的节约能源、改善环境，并实现循环经济的重要技术手段。

热电联产使能量得到梯级利用，减少了能源损失，能量总利用率可以达到

８０％

以上，具有降低能源消耗、减

少大气污染、提高供热质量、便于综合利用、改善城市形象、减少安全事故等优点。

我国一直重视发展热电联产。 早在建国之初，大规模经济建设开始时，就建设了一大批区域热电厂，到

１９６０

年，单机

６

，

０００

千瓦及以上供热机组占火电机组总容量约

２０％

，居较高水平。 后来由于有些热电厂热

负荷不足，经济效益未能充分发挥，同时由于计划安排等问题，热电联产发展速度减慢。

１９８１

年以后，中央

从节约能源和保护环境出发，加大了发展热电联产的力度，制定了有关方针政策，热电联产又以较快的速度

发展起来。

为推广热电联产项目，国家逐步出台了一系列政策支持行业的发展。 我国先后于

１９９７

年制定了《中国

２１

世纪议程》和《中华人民共和国节约能源法》，

２０００

年制定了《中华人民共和国大气污染防治法》、《关于发

展热电联产的若干规定》（计交能［

１９９８

］

２２０

号）、《关于发展热电联产的规定》（计基础［

２０００

］

１２６８

号）等法

规，明确鼓励发展热电联产，以促进热电联产在新形势下的健康发展。

２００４

年

１１

月，国家发改委发布《节能

中长期专项规划》，将发展热电联产列入我国“十一五”期间实施的十大重点节能工程。 这些政策的出台，极

大地推动了我国热电联产项目的发展。

截至

２００９

年底，我国的热电联产机组装机容量已达到

９

，

０５９

万千瓦，占我国总电力装机容量的

１０％

以

上。 “十一五”期间，我国新增供热机组装机容量约

６０００

万千瓦，到

２０１０

年供热机组装机总容量达到

１３

，

０００

万千瓦，这约占同期全国火电机组装机总容量的

１８．２％

。 但与国外发达国家相比，我国的热电联产比例

还存在较大差距，比如丹麦

１９９２

年热电装机容量占总装机容量的

５６％

，

２００５

年已达到近

６６％

。

２

、热电联产行业的前景

根据国家发展改革委员会能源局编制的《

２０１０

年热电联产发展规划及

２０２０

年远景发展目标》，到

２０２０

年全国热电联产总装机容量将达到

２

亿千瓦，其中城市集中供热和工业生产用热的热电联产装机容量都约

为

１

亿千瓦。 预计到

２０２０

年，全国总发电装机容量将达到

９

亿千瓦左右，热电联产将占全国发电装机容量

的

２２％

，在火电机组中的比例为

３７％

左右。 根据上述规划，

２００１

年

－２０２０

年期间，全国每年增加热电联产机

组容量约

９００

万千瓦，年增加节能能力约

８００

万吨标准煤，我国热电联产具有广阔的发展空间。

（二）垃圾焚烧发电行业现状及前景

１

、垃圾焚烧发电行业的现状

垃圾焚烧发电是把各种垃圾收集后，进行分类处理后再进行焚烧发电的技术。将垃圾回收发电，特别是

回收城市垃圾，不仅能够解决长期困扰城市的垃圾处理难题，改善城市环境，更能实现资源的综合利用、变

废为宝提高资源利用率。从

２０

世纪

７０

年代起，一些发达国家便着手运用焚烧垃圾产生的热量进行发电。我

国垃圾焚烧发电虽说起步较晚， 但自

１９８８

年我国第一座垃圾焚烧厂———深圳市市政环卫综合处理厂建成

投产后，发展迅速。 根据建设部最新统计资料介绍，截至

２０１０

年

９

月

２６

日，全国共建成生活垃圾焚烧厂

９０

座，处理能力

６８

，

８６５

吨

／

日。

我国一直鼓励垃圾焚烧发电，近年来相继发布了一系列鼓励发展的政策。

２００７

年，国家发展和改革委

员会发布《中国应对气候变化国家方案》，其中明确鼓励“在经济发达、土地资源稀缺地区建设垃圾焚烧发电

厂”；“大力研究开发和推广利用先进的垃圾焚烧技术，提高国产化水平，有效降低成本，促进垃圾焚烧技术

产业化发展。 ”

２００８

年

３

月，国家发展和改革委员会发布《可再生能源发展“十一五”规划》：重点在经济较发

达、土地资源稀缺地区，特别是南方地区的大城市（主要是直辖市、省会城市和沿海及旅游城市）建设垃圾焚

烧发电厂。

２００９

年底，根据国务院批准，财政部、国家发展和改革委员会、国家税务总局发布《关于公布环境

保护节能节水项目企业所得税优惠目录［试行］的通知》（财税［

２００９

］

１６６

号），其中规定对采用符合国家规

定标准的卫生填埋、焚烧、热解、堆肥等工艺的项目企业给予所得税优惠。

２

、垃圾焚烧发电行业的前景

保护环境是我国的一项基本国策，垃圾焚烧发电能将环境保护和节约能源有机结合起来，是贯彻国家

政策的较好方式之一。近年来，城镇化进程加快带来了生活垃圾激增，目前垃圾围城已经成为我国大部分城

市面临的环境问题，妥善处理垃圾已成为当务之急。

２０１１

年

３

月

１６

日公布的《中华人民共和国国民经济和

社会发展第十二个五年规划纲要》明确提出到

２０１５

年全国城市生活垃圾无害化处理率要达到

８０％

以上。国

务院总理温家宝

２０１１

年

３

月

２３

日主持召开的国务院常务会议首次提出“十二五”期末

５０％

的设区城市初

步实现餐厨垃圾分类收运处理。随着我国城市居民生活水平的不断提高，以及居民环保意识的不断增强，垃

圾焚烧发电作为少有的一种能将经济效益与社会效益兼顾的垃圾处理方式，其优势将越来越明显，市场空

间也将越来越大。

（三）冷轧薄板行业现状及前景

１

、冷轧薄板行业的现状

冷轧薄板是指以热轧带钢或钢板为原料，在常温下经冷轧机轧制成的薄板产品，具有表面光洁、平整、

尺寸精度高等优点。 冷轧薄板在机械、汽车、轻工、家用电器、建筑、环保等行业有着广泛的应用。

８０

年代末至今，我国冷轧板生产有了空前的发展。

２００５

年，我国冷轧薄板产量约

８１７．８

万吨，而

２０１１

年

１－１１

月，我国冷轧薄板产量已达

２３７７

万吨。 目前产量较多集中在广东省、江苏省、浙江省、天津市、山东省、

湖北省等省市。

２００５

年

－２０１１

年

１－１１

月我国冷轧薄板产量趋势图

资料来源：中商情报网、中国钢材价格网

需求方面，据国家统计局数据显示，

２０１１

年，全国建筑业总产值达

１１７

，

７３４

亿元，同比增长

２２．６％

；房屋

建筑施工面积达

８４．６２

亿平方米，同比增长

１９．５％

。 据中汽协发布的数据显示，

２０１１

年，汽车产销分别为

１

，

８４１．８９

万辆和

１

，

８５０．５１

万辆，同比增长

０．８４％

和

２．４５％

。 而随着我国家电下乡的推广，

２０１１

年，我国家电下

乡产品销售

１．０３

亿台，实现销售额

２

，

６４１

亿元，同比分别增长

３４．５％

和

５３．１％

。 随着我国冷轧薄板产能和产

量的不断提高，冷轧产品的出口量近年来也不断上升，据统计，

２０１１

年

１－１１

月，我国出口冷轧薄板

６１．０２

万

吨，比去年同期增长

３０．３４％

。 随着主要下游行业的不断发展，市场对冷轧薄板的需求也将不断增加。

２

、冷轧薄板行业的前景

“十二五”期间，随着中国经济的持续快速增长，大规模保障房的建设，以及建筑、机械、汽车、轻工、环

保、家电等行业的迅猛发展，都将拉动对冷轧薄板的需求，为冷轧薄板行业的发展提供广阔的市场空间。

七、公司的竞争优势

（一）公司所处区位优势

本公司所在地浙江省富阳市，

２０１０

年财政收入位列全国百强县第

２４

位， 造纸业是富阳市第一支柱产

业，主要生产涂布白板纸、牛皮箱板纸、瓦楞纸等纸品。富阳作为“中国白板纸基地”，其白板纸年产量连续多

年占据中国白纸板半壁江山。富阳造纸业在全国造纸工业中具有重要地位，是当地的重要支柱产业。富阳造

纸企业主要集中于富春江江南片三大造纸工业区，分别为春江工业区、大源工业区和灵桥工业区，总面积

３２

平方公里。

公司地处富阳市江南造纸工业区，主要承担该工业区的集中供热业务。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，主要

供热范围内公司供热客户

１５６

家，其中造纸企业

１２１

家。 根据富阳市《关于促进富阳造纸行业转型提升的若

干意见》（富政［

２００７

］

１３

号），富阳市政府将引导和鼓励工业园区外造纸企业不断向园区集聚。 随着园区规

模的不断扩大，园区内企业的不断增多，公司未来的供热需求也将不断增加，为公司提供可持续发展的动

力。

（二）公司对发展循环经济的技术优势

造纸生产由于工艺的特殊性，其生产过程中会消耗大量的蒸汽，同时还会产生大量的废纸渣和造纸污

泥（造纸废水处理后产生的）。 造纸工业在给当地经济发展作出重大贡献的同时，其生产过程中产生的大量

废纸渣和造纸污泥给当地生态环境也造成一定影响。 同时由于这些废弃物里含有大量的有机纤维成分，具

有一定的热量，将其适当处理后进行焚烧，既可以最大限度的对该部分废弃物实现“减量化、稳定化、无害

化”处理，又可以通过综合回收利用其焚烧过程中所释放出来的热量，供应造纸企业生产用热需要及发电，

从而实现对该部分废弃物的“资源化、减量化、再利用、无害化”处理目的，真正实现循环经济发展目标。

公司采用垃圾焚烧技术实现热电联产， 使富阳城区以及附近

２０

个乡镇的生活垃圾和工业废弃物全部

得到了减量化、无害化、资源化处理，同时，实现热电联产与分散的小锅炉相比，不仅消除了造纸企业的安全

隐患，而且其热效率提高

５０％

左右，大大降低了园区内

ＧＤＰ

能耗，实现垃圾资源的循环再利用，综合效益十

分明显。公司

ＣＦＢ

锅炉引风机高压变频改造项目，被评为“

２００７

年度浙江省优秀节能示范项目”。此外，

２００８

年，公司被评为“浙江省重质量、守承诺、创品牌、暨首批三满意单位”，并荣获“

２００８

浙商最具投资价值企

业”称号；

２０１０

年，公司被评为“

２００９

年度来杭投资企业先进单位”和“环境保护优秀企业”；

２０１１

年，公司被

评为“浙江省环境友好企业”。

本公司在循环经济体中的重要作用如下图所示：

（三）政策扶持优势

热电联产，集中供热能够有效地提高能源利用效率，降低能耗，减轻环境污染，是国家政策重点支持的

行业之一。 热电联产实行“以热定电”的经营模式，电力优先上网。

垃圾焚烧发电也是我国政策鼓励的行业，垃圾焚烧发电可实现垃圾的“资源化、减量化、再利用、无害

化”，真正实现循环经济的发展目标。 公司垃圾焚烧发电机组为资源综合利用机组，根据

２００８

年

１２

月

９

日

财税［

２００８

］

１５６

号文的相关规定，对销售该机组所生产的电力实行增值税即征即退政策。

同时，公司于

２００９

年

７

月

６

日获得浙江省科学技术厅、浙江省财政厅、浙江省国家税务局和浙江省地

方税务局联合颁发的《高新技术企业》资格证书，根据《企业所得税法》、《企业所得税法实施条例》及浙江省

科学技术厅、浙江省财政厅、浙江省国家税务局和浙江省地方税务局于

２００９

年

８

月

７

日联合下发的《关于

认定浙江德力西国际电工有限公司等

２７３

家企业为

２００９

年第二批高新技术企业的通知》（浙科发高［

２００９

］

１６６

号）的相关规定，本公司自

２００９

年

１

月

１

日起连续三年享受

１５％

的高新技术企业所得税优惠政策。

（四）人力资源优势

本公司管理层和主要技术骨干具有多年热电企业管理工作经验， 自公司创立以来一直服务于公司，且

长期保持稳定，他们在热电联产生产领域积累了比较丰富的技术经验和管理经验，特别是在节能技术和安

全生产技术方面形成了自己的特色优势，将为公司未来的持续快速发展提供人力资源支持和保障。

第四节 发行人的资信状况

一、公司获得主要贷款银行的授信情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日， 公司拥有建设银行和中信银行等多家银行机构共计

４．６６

亿元人民币的授信

额度，授信额度全部没有使用。

二、最近三年与主要客户业务往来情况

最近三年，发行人与主要客户发生业务往来时，均遵守合同约定，未发生过重大违约现象。

三、最近三年发行的债券以及偿还情况

最近三年，发行人未发行任何债券。

四、累计公司债券余额及其占发行人最近一期净资产的比例

若发行人本次申请的公司债券经中国证监会核准并全部发行完毕后，发行人累计公司债券余额为

７

亿

元，占公司

２０１１

年

１２

月

３１

日经审计的合并口径公司净资产的比例为

３６．６９％

，不超过公司最近一年末净

资产的

４０％

。

五、最近三年公司的主要偿债能力指标（合并报表口径）

财务指标

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动比率

（

倍

）

６．８４ １３．２９ １．５２

速动比率

（

倍

）

６．４１ １２．６５ １．２９

资产负债率

（

％

）

９．３２％ ７．１９％ ５１．５１％

财务指标

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

利息保障倍数

（

倍

）

不适用

１２．２６ ５．４３

贷款偿还率

（

％

）

１００ １００ １００

利息偿付率

（

％

）

１００ １００ １００

经营活动现金流量净额

（

万元

）

５

，

９６８．６６ １６

，

３８５．１８ １９

，

１４１．７６

注：因

２０１１

年发行人利息支出为零，

２０１１

年的利息保障倍数无法计算。

上述财务指标的计算方法如下：

１

、流动比率

＝

流动资产

／

流动负债；

２

、速动比率

＝

（流动资产

－

存货余额）

／

流动负债；

３

、资产负债率

＝

负债总计

／

资产总计；

４

、利息保障倍数

＝

（利润总额

＋

利息支出）

／

利息支出；

５

、贷款偿还率

＝

实际贷款偿还额

／

应偿还贷款额；

６

、利息偿付率

＝

实际支付利息

／

应付利息。

第五节 财务会计信息

本公司聘请天健会计师事务所有限公司对本公司

２００９

年度和

２０１０

年度的财务报告进行了审计，并分

别出具了“天健审［

２０１０

］

３５６

号”和“天健审［

２０１１

］

５８

号”标准无保留意见的审计报告。本公司聘请天健会

计师事务所（特殊普通合伙）对本公司

２０１１

年度的财务报告进行了审计，并出具了“天健审［

２０１２

］

５８

号”

标准无保留意见的审计报告。

非经特别说明， 本募集说明书中引用的财务会计数据均出自经审计的公司

２００９

年度、

２０１０

年度和

２０１１

年度财务报告。

投资者欲对本公司的财务状况、经营成果、现金流状况及其会计政策进行更详细的了解，请查阅公司最

近三年经审计的财务报告。

一、最近三年的财务报表简表

（一）合并报表口径的财务报表简表

２００９

年和

２０１０

年公司无控股子公司，未编制

２００９

年和

２０１０

年合并财务报表，

２００９

年和

２０１０

年公司

合并口径的财务报表简表以

２００９

年和

２０１０

年母公司财务报表为基础编制而成。

１

、最近三年合并资产负债表简表

单位：元

项目

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动资产合计

１

，

１１６

，

２５５

，

３５０．８９ １

，

３８９

，

３１３

，

３１０．３５ １８１

，

６１３

，

４４４．３８

非流动资产合计

９８７

，

８５０

，

８７１．３５ ５７６

，

８０４

，

０３９．０９ ５３７

，

６６８

，

３０６．０２

资产总计

２

，

１０４

，

１０６

，

２２２．２４ １

，

９６６

，

１１７

，

３４９．４４ ７１９

，

２８１

，

７５０．４０

流动负债合计

１６３

，

１９１

，

７７５．２１ １０４

，

５５７

，

８２７．４１ １１９

，

６４８

，

９３４．１３

非流动负债合计

３２

，

８８２

，

５１５．５９ ３６

，

７９２

，

５５７．３７ ２５０

，

８８１

，

２７９．２０

负债合计

１９６

，

０７４

，

２９０．８０ １４１

，

３５０

，

３８４．７８ ３７０

，

５３０

，

２１３．３３

归属于母公司股东权益合计

１

，

９０８

，

０３１

，

９３１．４４ １

，

８２４

，

７６６

，

９６４．６６ ３４８

，

７５１

，

５３７．０７

少数股东权益

股东权益合计

１

，

９０８

，

０３１

，

９３１．４４ １

，

８２４

，

７６６

，

９６４．６６ ３４８

，

７５１

，

５３７．０７

负债和股东权益总计

２

，

１０４

，

１０６

，

２２２．２４ １

，

９６６

，

１１７

，

３４９．４４ ７１９

，

２８１

，

７５０．４０

２

、最近三年合并利润表简表

单位：元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

一

、

营业总收入

１

，

１６５

，

５８３

，

１６７．１８ ９０９

，

５６２

，

４０９．９５ ７０３

，

３０２

，

８６２．３４

二

、

营业利润

２０７

，

１２４

，

５３４．１５ １３１

，

８２１

，

４８０．３６ ７３

，

５４２

，

１２３．３９

三

、

利润总额

２２３

，

８０７

，

０７４．１６ １５５

，

５１８

，

７５３．２４ ９０

，

９５４

，

７５４．１１

四

、

净利润

１９０

，

２６４

，

９６６．７８ １３８

，

３０３

，

５２７．５９ ９１

，

７９３

，

７１９．９６

其中

：

归属于母公司所有者的净利润

１９０

，

２６４

，

９６６．７８ １３８

，

３０３

，

５２７．５９ ９１

，

７９３

，

７１９．９６

少数股东损益

３

、最近三年合并现金流量表简表

单位：元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

５９

，

６８６

，

６３０．７６ １６３

，

８５１

，

８４４．２４ １９１

，

４１７

，

５６１．６９

投资活动产生的现金流量净额

－４２０

，

０３２

，

１７８．１８ －１０６

，

２３２

，

９８７．１１ －５７

，

７５４

，

８９４．５９

筹资活动产生的现金流量净额

－１０７

，

５００

，

０００．００ １

，

０３７

，

９５５

，

８０１．００ －１０５

，

８１９

，

７２３．０１

现金及现金等价物净增加额

－４６７

，

８４５

，

５４７．４２ １

，

０９５

，

５７４

，

６５８．１３ ２７

，

８４２

，

９４４．０９

（二）母公司报表口径的财务报表简表

１

、最近三年母公司资产负债表简表

单位：元

项目

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动资产合计

１

，

０６６

，

２５５

，

３５０．８９ １

，

３８９

，

３１３

，

３１０．３５ １８１

，

６１３

，

４４４．３８

非流动资产合计

１

，

０３７

，

８５０

，

８７１．３５ ５７６

，

８０４

，

０３９．０９ ５３７

，

６６８

，

３０６．０２

资产总计

２

，

１０４

，

１０６

，

２２２．２４ １

，

９６６

，

１１７

，

３４９．４４ ７１９

，

２８１

，

７５０．４０

流动负债合计

１６３

，

１９１

，

７７５．２１ １０４

，

５５７

，

８２７．４１ １１９

，

６４８

，

９３４．１３

非流动负债合计

３２

，

８８２

，

５１５．５９ ３６

，

７９２

，

５５７．３７ ２５０

，

８８１

，

２７９．２０

负债合计

１９６

，

０７４

，

２９０．８０ １４１

，

３５０

，

３８４．７８ ３７０

，

５３０

，

２１３．３３

股东权益合计

１

，

９０８

，

０３１

，

９３１．４４ １

，

８２４

，

７６６

，

９６４．６６ ３４８

，

７５１

，

５３７．０７

负债和股东权益总计

２

，

１０４

，

１０６

，

２２２．２４ １

，

９６６

，

１１７

，

３４９．４４ ７１９

，

２８１

，

７５０．４０

２

、最近三年母公司利润表简表

单位：元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

一

、

营业收入

１

，

１６５

，

５８３

，

１６７．１８ ９０９

，

５６２

，

４０９．９５ ７０３

，

３０２

，

８６２．３４

二

、

营业利润

２０７

，

１２４

，

５３４．１５ １３１

，

８２１

，

４８０．３６ ７３

，

５４２

，

１２３．３９

三

、

利润总额

２２３

，

８０７

，

０７４．１６ １５５

，

５１８

，

７５３．２４ ９０

，

９５４

，

７５４．１１

四

、

净利润

１９０

，

２６４

，

９６６．７８ １３８

，

３０３

，

５２７．５９ ９１

，

７９３

，

７１９．９６

３

、最近三年母公司现金流量表简表

单位：元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

５９

，

６８６

，

６３０．７６ １６３

，

８５１

，

８４４．２４ １９１

，

４１７

，

５６１．６９

投资活动产生的现金流量净额

－４７０

，

０３２

，

１７８．１８ －１０６

，

２３２

，

９８７．１１ －５７

，

７５４

，

８９４．５９

筹资活动产生的现金流量净额

－１０７

，

５００

，

０００．００ １

，

０３７

，

９５５

，

８０１．００ －１０５

，

８１９

，

７２３．０１

现金及现金等价物净增加额

－５１７

，

８４５

，

５４７．４２ １

，

０９５

，

５７４

，

６５８．１３ ２７

，

８４２

，

９４４．０９

二、最近三年合并报表范围及变化情况

２００９

年和

２０１０

年公司无控股子公司，未编制

２００９

年和

２０１０

年合并财务报表，也不存在合并财务报表

范围的变化。

２０１１

年公司因出资设立新能源公司新增了纳入合并报表范围的公司，具体如下：

时间 变动原因 变动产生的影响

２０１１

年

公司以货币资金

５

，

０００

万元出资设立全资子公司浙江富春环保

新能源有限公司

，

并已于

２０１１

年

１２

月

２９

日办妥工商设立登记

手续

。

新增纳入公司合并报表范围的

主体

。

三、最近三年的主要财务指标

（一）主要财务指标

１

、母公司报表口径

财务指标

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动比率

（

倍

）

６．５３ １３．２９ １．５２

速动比率

（

倍

）

６．１０ １２．６５ １．２９

资产负债率

（

％

）

９．３２％ ７．１９％ ５１．５１％

每股净资产

（

元

）

４．４６ ８．５３ ２．１８

财务指标

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

应收账款周转率

（

次

）

１２．３６ １３．１７ １０．７１

存货周转率

（

次

）

１３．３５ １５．８１ ２５．４８

利息保障倍数

（

倍

）

不适用

１２．２６ ５．４３

每股经营活动现金流量净额

（

元

／

股

）

０．１４ ０．７７ １．２０

每股净现金流量

（

元

／

股

）

－１．２１ ５．１２ ０．１７

注：因

２０１１

年发行人利息支出为零，

２０１１

年发行人利息保障倍数无法计算；

２

、合并报表口径

财务指标

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动比率

（

倍

）

６．８４ １３．２９ １．５２

速动比率

（

倍

）

６．４１ １２．６５ １．２９

资产负债率

（

％

）

９．３２％ ７．１９％ ５１．５１％

归属于母公司所有者的

每股净资产

（

元

）

４．４６ ８．５３ ２．１８

财务指标

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

应收账款周转率

（

次

）

１２．３６ １３．１７ １０．７１

存货周转率

（

次

）

１３．３５ １５．８１ ２５．４８

利息保障倍数

（

倍

）

不适用

１２．２６ ５．４３

每股经营活动现金流量净额

（

元

／

股

）

０．１４ ０．７７ １．２０

每股净现金流量

（

元

／

股

）

－１．０９ ５．１２ ０．１７

注：

１

、发行人

２００９

年和

２０１０

年无控股子公司，未编制合并财务报表，因此

２００９

年和

２０１０

年合并口径的财务指标按母公司口径的财务数据计算；

２

、因

２０１１

年发行人利息支出为零，

２０１１

年发行人利息保障倍数无法计算；

未经特别说明上述财务指标的计算方法如下：

１

、流动比率

＝

流动资产

／

流动负债；

２

、速动比率

＝

（流动资产

－

存货余额）

／

流动负债；

３

、资产负债率

＝

负债总计

／

资产总计；

４

、每股净资产

＝

期末所有者权益

／

期末总股本；

５

、归属于母公司所有者的每股净资产

＝

期末归属于母公司的股东权益

／

期末总股本；

６

、应收账款周转率

＝

营业收入

／

应收账款平均账面余额；

７

、存货周转率

＝

营业成本

／

存货平均余额；

８

、利息保障倍数

＝

（利润总额

＋

利息支出）

／

利息支出；

９

、每股经营活动产生的现金流量净额

＝

经营活动产生的现金流量净额

／

期末总股本；

１０

、每股净现金流量

＝

现金及现金等价物增加额

／

期末总股本。

（二）每股收益与净资产收益率

根据中国证监会 《公开发行证券公司信息披露编报规则第

９

号—净资产收益率和每股收益的计算及披露》

（

２０１０

年修订）的规定，公司最近三年每股收益及净资产收益率情况如下表所示：

财务指标

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．４４４５ ０．７９７１ ０．５７３７

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．４４４５ ０．７９７１ ０．５７３７

净资产收益率

（

加权平均

）

１０．３４％ １８．３８％ ２９．５８％

扣除非经营损益后

：

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．４３５３ ０．７３０８ ０．４７０５

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．４３５３ ０．７３０８ ０．４７０５

净资产收益率

（

加权平均

）

１０．１３％ １６．８５％ ２４．２６％

上述财务指标的计算方法如下：

基本每股收益

＝Ｐ÷Ｓ

Ｓ＝Ｓ０＋Ｓ１＋Ｓｉ×Ｍｉ÷Ｍ０－Ｓｊ×Ｍｊ÷Ｍ０－Ｓｋ

其中：

Ｐ

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润；

Ｓ

为发行在外的普通股加权平均数；

Ｓ０

为期初股份总数；

Ｓ１

为报告期因公积金转增股本或股票股利分配等增

加股份数；

Ｓｉ

为报告期因发行新股或债转股等增加股份数；

Ｓｊ

为报告期因回购等减少股份数；

Ｓｋ

为报告期

缩股数；

Ｍ０

报告期月份数；

Ｍｉ

为增加股份下一月份起至报告期期末的月份数；

Ｍｊ

为减少股份下一月份起至

报告期期末的月份数。

稀释每股收益：公司不存在稀释性潜在普通股，故同基本每股收益。

加权平均净资产收益率

＝Ｐ／

（

Ｅ０＋ＮＰ÷２＋Ｅｉ×Ｍｉ÷Ｍ０－Ｅｊ×Ｍｊ÷Ｍ０±Ｅｋ×Ｍｋ÷Ｍ０

）

其中：

Ｐ

为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润；

ＮＰ

为归属于公司普通股股东的净利润；

Ｅ０

为归属于公司普通股股东的期初净资产；

Ｅｉ

为报告期发行新股

或债转股等新增的、归属于公司普通股股东的净资产；

Ｅｊ

为报告期回购或现金分红等减少的、归属于公司普

通股股东的净资产；

Ｍ０

为报告期月份数；

Ｍｉ

为新增净资产下一月份起至报告期期末的月份数；

Ｍｊ

为减少净

资产下一月份起至报告期期末的月份数；

Ｅｋ

为因其他交易或事项引起的净资产增减变动；

Ｍｋ

为发生其他

净资产增减变动下一月份起至报告期期末的月份数。

（三）非经常性损益明细表

根据中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

１

号—非经常性损益》（

２００８

年修

订）的规定，公司最近三年及一期非经常性损益表如下：

单位：元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

非流动资产处置损益

，

包括已计提资产减值准备的

冲销部分

３

，

２１６

，

１３９．２８ －２３

，

７５７．３７

越权审批

，

或无正式批准文件

，

或偶发性的税收返

还

、

减免

４５４

，

７８１．２１ ７

，

４８２

，

６７４．１７ １５

，

８１７

，

０９５．３６

计入当期损益的政府补助

（

与公司正常经营业务密

切相关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外

）

６

，

３８０

，

１４１．７８ ３

，

８８８

，

８５３．４３ １

，

０４９

，

５２０．８０

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－２

，

１７９

，

０３０．００ －２

，

２１５

，

０００．００ －４７

，

０４３．２８

小计

４

，

６５５

，

８９２．９９ １２

，

３７２

，

６６６．８８ １６

，

７９５

，

８１５．５１

企业所得税影响额

－６９８

，

３８３．９５ －８５５

，

６８２．８５ －２８９

，

５６９．５２

少数股东权益影响额

归属于所有者的非经常性损益净额

３

，

９５７

，

５０９．０４ １１

，

５１６

，

９８４．０３ １６

，

５０６

，

２４５．９９

四、本次发行后公司资产负债结构变化

本次债券发行完成后，将引起公司资产负债结构的变化。 假设公司的资产负债结构在以下假设基础上

发生变动：

１

、相关财务数据模拟调整的基准日为

２０１１

年

１２

月

３１

日；

２

、假设不考虑融资过程中产生的所有由公司承担的相关费用，本次债券募集资金净额为

７

亿元；

３

、本次债券募集资金

７

亿元全部用于补充公司流动资金；

４

、假设本次债券发行在

２０１１

年

１２

月

３１

日完成；

５

、假设财务数据基准日与本期公司债券发行完成日之间不发生重大资产、负债、权益变化。

基于上述假设，本次债券发行对发行人资产负债结构的影响如下：

（一）本次债券发行对发行人合并报表资产负债结构的影响如下：

单位：万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

（

原报表

）

２０１１

年

１２

月

３１

日

（

模拟报表

）

模拟变动额

流动资产

１１１

，

６２５．５４ １８１

，

６２５．５４ ７０

，

０００

其中

：

存货

７

，

０６１．４６ ７

，

０６１．４６ ０

资产总计

２１０

，

４１０．６２ ２８０

，

４１０．６２ ７０

，

０００

流动负债

１６

，

３１９．１８ １６

，

３１９．１８ ０

非流动负债

３

，

２８８．２５ ７３

，

２８８．２５ ７０

，

０００

负债总计

１９

，

６０７．４３ ８９

，

６０７．４３ ７０

，

０００

流动比率

６．８４ １１．１３ ４．２９

速动比率

６．４１ １０．７０ ４．２９

资产负债率

９．３２％ ３１．９６％ ２２．６４％

（二）本次债券发行对发行人母公司报表资产负债结构的影响如下：

单位：万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

（

原报表

）

２０１１

年

１２

月

３１

日

（

模拟报表

）

模拟变动额

流动资产

１０６

，

６２５．５４ １７６

，

６２５．５４ ７０

，

０００

其中

：

存货

７

，

０６１．４６ ７

，

０６１．４６ ０

资产总计

２１０

，

４１０．６２ ２８０

，

４１０．６２ ７０

，

０００

流动负债

１６

，

３１９．１８ １６

，

３１９．１８ ０

非流动负债

３

，

２８８．２５ ７３

，

２８８．８５ ７０

，

０００

负债总计

１９

，

６０７．４３ ８９

，

６０７．４３ ７０

，

０００

流动比率

６．５３ １０．８２ ４．２９

速动比率

６．１０ １０．３９ ４．２９

资产负债率

９．３２％ ３１．９６％ ２２．６４％

第六节 募集资金运用

一、本次发行公司债券募集资金数额

根据《公司债券发行试点办法》的相关规定，结合公司财务状况及资金需求状况，经公司第二届董事会

第九次会议审议通过，并经公司

２０１１

年第三次临时股东大会审议通过，公司向中国证监会申请发行不超过

人民币

７

亿元公司债券。

二、本次发行公司债券募集资金的运用计划

经公司第二届董事会第九次会议审议通过，并经公司

２０１１

年第三次临时股东大会审议通过：本次发行

公司债券所募集资金在扣除发行费用后，拟全部用于补充公司流动资金，满足公司业务快速发展对流动资

金的需求，进一步提高公司持续盈利能力。

募集资金拟全部用于补充公司流动资金，具体原因如下：

（一）公司现有热电业务。

２００８

年国际金融危机后，随着下游客户对热蒸汽需求的增加，公司原有的产

量持续增加，销售收入及销售成本保持稳定增长。 随着

２０１１

年底公司

Ｂ２５

技改项目的竣工投产，公司已增

加一台

２２０ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）燃煤高温高压循环流化床锅炉，原有一台

２４．５

兆瓦抽凝发电机组已改造为一台

２５

兆瓦背压式发电机组，公司热电业务产能进一步增加。 同时，公司主要原材料煤炭价格近两年呈现振荡

走高趋势，为加大公司煤炭储备保障力度，满足公司热电业务增长需求，需要补充适当流动资金。

（二）污泥焚烧资源综合利用工程。 该项目是公司

２０１０

年首次公开发行股票上市时的募集资金投资项

目，该项目已在

２０１１

年底竣工投产，加上

Ｂ２５

技改项目新增的产能，公司供热能力由

２０１１

年

９

月末的

５３０ｔ／

ｈ

（蒸吨

／

小时）增加至

７１０ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时），总装机容量由

２０１１

年

９

月末的

８８

兆瓦增加至

１０８

兆瓦，公司需要

为这部分增加的产能配套一定量的流动资金。

（三）精密冷轧薄板项目一期工程。

２０１１

年公司从控股股东通信集团收购了精密冷轧薄板项目一期工

程相关资产，截至

２０１１

年底，该项目一期工程年产

４０

万吨精密冷轧薄板中的

２０

万吨生产线已建成投产，

另

２０

万吨生产线处于安装调试阶段。 预计该项目投产后将需要配套部分流动资金。

（四）公司“十二五”规划。 根据公司“十二五”规划，公司供热能力将于

２０１３

年末达到

１１００ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小

时），

２０１５

年末达到

１３００ｔ／ｈ

（蒸吨

／

小时）。公司新增产能的方式是在国家大力发展环保产业的政策支持下，充

分应用自身掌握的成熟的垃圾（含污泥处置）处理及热电联产项目运作技术和经验，在富阳周边及浙江省内

外经济活跃、热需求集中的地方，通过合资、独资新建或收购等方式向外推广及复制这一绿色、节能、循环经

济模式，为

３－５

个新的产业园区实现循环经济的热电生产。

２０１２

年

１

月，公司公告了拟收购衢州东港环保

热电有限公司

５１％

股权的方案，该方案的实施将进一步提升公司热电业务的产能（预计新增供热能力

２１０

蒸吨

／

小时），拓展公司供热和电力的覆盖范围，为公司后续的异地复制项目积累丰富经验。同时，在继续坚持

以现有产业为核心的基础上，公司加快拓展其他能源产业和能源服务业，建立“大能源”产业发展格局，控制

相关资源类产品，发展环保能源产业，以实现能源产业链的两头延伸，公司设立新能源公司专门从事新能源

业务，以进一步提升公司盈利能力。 上述规划均对流动资金有较大需求。

综上所述，公司现有业务增长、在建项目投产以及公司的“十二五”发展规划表明公司有较大的流动资

金需求。

三、本次募集资金运用对公司财务状况的影响

本次发行公司债券募集资金运用对本公司财务状况将产生如下影响：

（一）有利于优化公司的资产负债结构

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司合并报表口径的资产负债率仅为

９．３２％

，公司债务融资的空间较大。 通

过发行本次公司债券，公司可以适当提高财务杠杆，实现公司股权融资与债权融资较为平稳协调的财务结

构。

以

２０１１

年

１２

月

３１

日财务数据为基准，并假设不发生其他重大资产、负债和权益变化，不考虑融资过

程中产生的所有由公司承担的相关费用，按本次债券募集资金用途使用本次债券所募资金

７

亿元后，公司

合并报表口径的资产负债率水平将由本期债券发行前

９．３２％

上升至

３１．９６％

，公司的资产负债结构将得到优

化。

（二）满足公司发展对流动资金的需求

公司现有热电业务的增长， 以及污泥焚烧资源综合利用工程和精密冷轧薄板项目一期工程全面投产，

都会产生新的流动资金需求。特别是公司“十二五”规划的产能扩张计划以及公司将拓展其他能源产业和能

源服务业的计划，其对流动资金的需求将更加明显。本期公司债券作为一种期限较长的债务融资工具，将为

公司提供未来几年发展所需要的稳定的流动资金来源。

（三）有利于锁定公司财务成本，避免利率波动的风险

未来较长一段时间，国内市场利率仍存在上升的可能。通过发行固定利率的公司债券，可以锁定公司的

财务成本，避免由于利率上升带来的风险。

综上所述，本次募集资金用于补充流动资金，有助于公司完成未来几年的发展战略，同时优化了公司的

资产负债结构，拓展了公司的融资渠道，为公司的业务发展以及盈利增长奠定了良好的基础。

第七节 备查文件

一、备查文件

（一）发行人最近三年的财务报告和审计报告；

（二）保荐机构出具的发行保荐书；

（三）法律意见书；

（四）资信评级报告；

（五）中国证监会核准本次发行的文件；

（六）债券持有人会议规则；

（七）债券受托管理协议。

二、查阅地点

（一）浙江富春江环保热电股份有限公司

办公地址：浙江省富阳市灵桥镇春永路

１８８

号

联系电话：

０５７１－６３５５３７７９

传真：

０５７１－６３１２１２０７

联系人：张杰

（二）保荐人（主承销商）：中国中投证券有限责任公司

办公地址：北京市西城区太平桥大街

１８

号丰融国际大厦

１２

层北翼

联系电话：

０１０－６３２２２８８０

、

０２１－５２２８６６４７

传真：

０１０－６３２２２８０９

联系人： 鄢凯红、周洋、屠玥

浙江富春江环保热电股份有限公司（盖章）

年 月 日
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