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银行揽存利率不降反升 贷款调整相机而为

战略性新兴产业切勿盲目“催熟”

证券时报记者 周荣祥

战略性新兴产业又一次牵动了市场

的目光。

5

月

30

日， 国务院常务会议

讨论通过 《“十二五” 国家战略性新兴

产业发展规划》， 指出发展战略性新兴

产业是一项重要战略任务， 在当前经济

运行下行压力加大的情况下， 对保持经

济长期平稳较快发展具有重要意义。

从

2009

年最初提出， 并在次年以

国务院常务会议形式框定七大战略性新

兴产业发展目标以来， 战略性新兴产业

就成了经济发展过程中一句响亮的口

号， 只是久闻梯响， 未见人影。 但这一

次， 政府显然拿出了十足的决心， 市场

也不用担心政府在推进战略性新兴产业

发展方面的效率———原因很简单， 因为

稳增长。

可以预计， 在稳增长的压力下， 相

信政府能够也会愿意在短期内出台诸多

实质性的强有力措施， 来推进战略性新

兴产业发展。 事实上， 相关部门已经在

行动， 财政部日前就宣布将安排

1700

亿财政资金用于节能环保领域

的投资。 对于投资者而言， 未来政府

在推进战略性新兴产业方面采取的实

质性举措将是一个不小的利好。

但结局可能并不会那么乐观。 道

理很简单， 因为发展战略性新兴产业

是一项长期战略， 切忌短期行为。 战

略性新兴产业最显著的特点就是新技

术的重大突破， 没有重大的技术发

明， 没有技术重大的突破， 就难有新

兴产业的诞生与崛起。 “技术发明、

成果转化、 产业兴起” 是战略性新兴

产业发展的基本路径。

对比这一路径， 可以清晰地发

现， 我国战略性新兴产业发展困难重

重。 一方面， 目前我国的战略性新兴

产业大多通过引进技术发展起来， 建

设投资增长较快， 研发投入不足， 不

掌握核心技术， 许多仍处于低端制造

层面。 同时， 即使技术取得突破， 也

并不等于产业发展， 还有赖于市场的

最终接受程度。

这些问题， 并不能依靠以往传统地

通过要素投入这一方式解决， 盲目 “催

熟” 贻害无穷。 但就眼下而言， 政府依

然或多或少保持着惯性思维。 无论是中

央还是地方， 在发展目标上都雄心壮志，

每一个产业都喊出了 “到

2015

年产业规

模过万亿” 的口号， 但从既往的产业规

划来看， 譬如为应对金融危机而出台的

十大产业振兴规划， 事后看来， 一些规

划中所列目标言过其实， 并不靠谱。

这一次会不会依然如故？ 毕竟战略

性新兴产业的一个重要特征就是创新驱

动， 而创新不足正是我国现阶段发展的

最大短板， 这显然难以在短时间内仅依

靠要素投入和政策扶持就能解决。

出于唯经济增长观的根深蒂固， 中

国在发展中通常会出现一哄而上、 大干

快上的局面。 从目前发展趋势看， 新兴

产业 “外延” 被不断放大， 譬如钢铁、

有色、 煤炭、 石化等绝对的 “双高” 产

业纷纷通过所谓 “二次创新、 淘汰不环

保小产能、 优化生产力布局、 发展特种

金属新材料需求、 清洁能源” 等名义继

续大势扩张， 而相比产能增速， 这些行

业的技术创新几乎可以忽略不计。 另

外， 在一些新能源领域则出现了市场还

未成熟即严重过剩的尴尬局面。

当然， 即便在短期内整体进展不乐

观， 战略性新兴产业也是未来一个重要

的投资方向， 其中也蕴涵着巨大的投资

机遇。 毕竟大力发展战略性新兴产业事

关我国经济发展方式的转变， 也有利于

国民经济走上创新驱动、 内生增长的轨

道。 只是， 这是一个漫长的过程， 各方

都要有耐心。

5

月

CPI

走低 进出口规模双双攀新高

当月

CPI

同比升

3%

，超预期回落；分析人士认为，这将为政府进一步刺激经济提供空间

证券时报记者 郑晓波 许岩

5

月份经济运行数据上周末陆续公

布。 其中， 居民消费价格指数 （

CPI

）

同比上涨

3.0%

， 涨幅较上月回落

0.4

个百分点， 全国规模以上工业增加值同

比增长

9.6%

， 涨幅比上月加快

0.3

个

百分点， 外贸进出口规模双双创月度历

史新高。 分析人士指出，

ＣＰＩ

同比下行

超预期， 稳增长政策腾挪空间加大； 进

出口规模同比回升， 但工业生产者价格

指数 （

PPI

） 和采购经理人指数 （

ＰＭＩ

）

等仍 “亮红灯”， 经济下行压力仍较大。

国家统计局

9

日公布数据显示， 食

品价格仍然是

CPI

涨幅回落的核心原

因，

5

月份食品价格同比上涨

6.4%

，

涨幅较

4

月份缩小

0.6

个百分点。

与此同时， 国家统计局公布的

5

月

其他宏观经济数据仍显低迷：

ＰＰＩ

同比

下跌

1.4%

， 已连续

3

个月负增长； 全

国固定资产投资增速

20.1%

， 已连续

6

个月回落； 全国房地产开发投资增速为

18.5%

， 已连续

9

个月回落； 全国消费

品零售总额同比增长

13.8%

， 增速连续

两个月回落。

海关总署昨日公布的数据则显示，

5

月份我国进出口总值为

3435.8

亿美元，

增长

14.1%

， 进、 出口规模双双创月度

历史新高， 当月出口

1811.4

亿美元， 增

长

15.3%

； 进口

1624.4

亿美元， 增长

12.7%

， 当月实现顺差

187.4

亿美元。

值得注意的是，

５

月的数据中， 除

外贸回升之外还有另外一些积极的信

号。 如

５

月

ＣＰＩ

涨幅创下近一年来新

低； 规模以上工业增加值同比涨幅比

４

月加快了

０.３

个百分点。

中国国际经济交流中心研究员张永

军认为， 贸易数据超出预期， 应该说是

5

月经济数据的一大亮点。 他进一步分

析指出， 从趋势看， 目前我国整体经

济仍处在下行通道中， 只是

5

月数据

比

4

月好看一些， 虽然工业增加值增

幅并不高， 但环比持续增长， 表明趋

势向好， 加之外贸增长的超预期， 表

明中国经济下行速度正在放缓。

“经济没有像预想的那样回稳，

而是出现了超预期的进一步回落。 既

不可过度反应又不可掉以轻心。” 中

国社科院经济学部副主任刘树成判断，

现在是接近底部， 硬着陆的可能性基本

不存在。 国家出台了预调微调措施后，

下半年经济有望出现 “回升的拐点”。

国家信息中心经济预测部首席经济师祝

宝良点出了经济困局的症结： “外部因

素上， 与发达国家经济复苏缓慢、 贸易

保护主义有关； 内部原因则是房地产、

基础设施、 制造业投资减慢、 小微企业

经营困难。” 他认为， 经济增速二季度

仍将下行探底， 三四季度会上扬。

瑞银首席经济学家汪涛表示， 通货

膨胀放缓符合市场预期， 放缓程度甚至

超出预期， 主要由于经济放缓不仅限于

中国， 而是在全球范围。 她预计， 未来

几个月中国的通货膨胀率将保持下降，

这将为政府进一步刺激经济提供空间。

（更多报道见

A2

版）

2012

年

6

月

星期一

11

中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中 国 保 监 会 指 定 披 露 保 险 信 息 报 纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸

今日

52

版 第

5615

期

A

叠

12

版

B

叠

12

版

C

叠

28

版

国内统一刊号

CN44-0157

邮发代号：

45-91

证券时报社出版

订报热线

:0755-83501737

读者热线：

0755-83501631

零售价

:RMB 2

元

HKD 5

元

北京 上海 武汉 海口 西安 成都 沈阳 杭州 济南 福州 南京 重庆 南宁 长沙 郑州 长春

合肥 昆明 哈尔滨 石家庄 南昌 太原 乌鲁木齐 青岛 西宁 银川 大连 深圳同时印刷

本报地址

:

深圳市福田区彩田路

5015

号中银大厦首层

邮编

:518026

■图片新闻

潘功胜王华庆到央行履新

中国人民银行网站信息显示， 刚

刚辞任农业银行副行长的潘功胜， 已

获任命为中国人民银行副行长。

据央行网站信息， 除行长周小川

以外， 现任行领导包括： 副行长胡晓

炼、 刘士余、 易纲； 纪委书记王华

庆、 副行长潘功胜， 行长助理李东荣、

郭庆平、 金琦。

王华庆原任中国银监会纪委书记，

调任央行纪委书记之后， 王华庆的职位

将由原央行副行长杜金富接任。

（贾壮）

记者观察

Observation

全国猪肉价格创

1

年多新低

据新华社全国农副产品和农资价

格行情系统监测， 与前一日相比 （下

同），

６

月

１０

日， 猪肉价格下降； 蔬

菜价格以降为主； 禽蛋价格上涨； 牛

羊肉价格以涨为主； 成品粮价格稳中

有涨； 食用油、 水产品、 水果价格微幅

波动； 奶类价格基本稳定。

监测数据显示， 今年

１

月下旬以来，

全国猪肉价格持续下降， 目前价格创去

年

５

月中旬以来新低。 （据新华社电）

科技部：力推科技金融结合 破解中小企业融资坚冰

科技部部长万钢

１０

日在第六届中国企业国际融资洽谈会上说， 科技部将从推进科技与金融结合、 注重孵化体系建

设、 落实税收扶持政策等方面促进科技型中小企业发展。 为期

３

天的第六届 “融洽会” 突出科技金融主题， 破解中小企

业融资坚冰。 图为 “融洽会” 于家堡论坛分会场。 新华社

/

供图

罗杰斯疑虑国际板 看空中国房地产

“如果没有实现人民币的自由兑换， 中国政府如何建立一个有效的

国际板？”

6

月

8

日在杭州举办的

2012

中国民企投融资论坛上， 著名投

资大师吉姆·罗杰斯这样表示。 与此同时， 他对中国的房地产市场仍不

乐观。

以价换量 “卖得好”成

5

月楼市关键词

刚刚过去的

5

月， “卖得好” 成了楼市的关键词。 国家统计局

9

日

公布的数据显示，

5

月全国商品房成交面积为

7290

万平方米， 销售额

4511

亿元， 这两个数据相比

4

月分别上涨了

15%

、

20%

。 业内专家表

示， 未来房价难以迅速反弹。

跨市场

ETF

首周两次登上融券量榜首

上周是两大跨市场交易型开放式指数基金 （

ETF

） 进入两融标的第

一周， 沪深交易所信息显示， 华泰柏瑞沪深

300ETF

上周两次登上融券

卖出量首位， 嘉实沪深

300ETF

上周两次登上深市

ETF

融资买入额首

位， 充分显示出两大跨市场

ETF

在融资融券上的实力和巨大发展空间。

市场为何无视降息利好

如果说前期由于市场对降息的高预期使得我们对后市较为乐观的

话， 目前降息已经尘埃落定， 目前内外形势的不确定因素正在增加之

中， 降息的利好效应被市场快速消化。 市场想要走出新的上涨行情， 有

待更多实质性利好的出台。
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收盘 涨跌幅
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收盘 涨跌幅

深证成份指数

９７０７．１８ －０．５０％

巨潮沪深

Ａ

指

２５１５．３１ －０．５５％

深证

１００

指数

Ｐ ３０６０．５９ －０．５１％

巨潮大盘指数

２５１３．５４ －０．７４％

深证

３００

指数

Ｐ ２９５９．９４ －０．４５％

巨潮中盘指数

２８１５．３８ －０．４８％

中小板指数

Ｐ ４５０９．４９ －０．５８％

巨潮小盘指数

２８２１．０４ －０．３６％

中小

３００

指数

Ｐ ８３１．１１ －０．５４％

巨潮

１００

指数

２６６６．１９ －０．８７％

创业板指数

Ｐ ７１３．９２ ０．３５％

泰达环保指数

２３２６．２９ －０．５４％

深证治理指数

５４００．２７ －０．４１％

中金龙头消费

４４５３．０８ －０．３７％
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