
香港金管局前任总裁任志刚此前接受采访。
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印尼央行

维持基准利率不变

昨日， 印尼央行宣布维持基准利率于

5.75%

不变， 这是该行连续第四个月选择按

兵不动。

印尼央行表示， 鉴于欧债危机、 美国乃

至全球经济复苏放缓， 今年印尼经济增长率

可能位于预测区间低端， 该行将维持足够的

流动性， 以稳定印尼盾汇率。

本周， 泰国、 菲律宾和日本央行都将召

开议息会议， 市场人士普遍预计， 在希腊二

次大选结果出炉前， 这些央行都将以不变应

万变。 （浩林）

摩根大通李晶：欧债危机

对中国中长期影响有限

摩根大通董事总经理、 中国区全球市场

业务主席李晶

１２

日说， 欧债危机将继续恶

化， 这将会在短期内打击全球投资者信心，

为中国经济转型带来更多挑战， 但从中长期

来看对中国经济影响有限。

在当天举行的第八届中国投资论坛媒体

见面会上， 李晶说， 中国经济成功转型会降

低欧债危机给中国带来的风险。 谈及中国今

年下半年的经济走势， 她认为， 中国经济将

会企稳回升。

(

据新华社电

)

世界银行联合中银香港

推出新兴市场债券基金

世界银行和中银香港昨日宣布， 共同推

出中银香港

－

世界银行新兴市场债券基金， 此

次是世界银行与区域性银行的第二次合作。

据悉， 这是一只以中国为主题的全球新

兴市场债券基金， 主要投资于属于中国贸易

伙伴的新兴市场及商品国家， 其中， 投资的新

兴国家包括巴西、 智利、 哥伦比亚、 印度等

14

个国家， 商品国家则包括澳大利亚、 加拿

大、 新西兰、 挪威及原油出口国家。 （徐欢）

普华永道：中国已成为

世界第三大娱乐媒体市场

普华永道昨日发布的 《

2012～2016

年全

球娱乐及媒体行业展望》 报告显示， 中国在

2011

年超越德国， 成为世界上第三大媒体

及娱乐市场。 在处于娱乐及媒体行业领先地

位的国家中， 未来

5

年中国将会是增长最快

的国家。

报告显示，

2011

年有

13

个国家的娱乐

及媒体支出超过

250

亿美元， 其中美国为

4640

亿美元， 日本为

1930

亿美元， 中国为

1090

亿美元。 （吴家明）
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押注全球经济回暖 巴菲特大手笔买飞机

证券时报记者 吴家明

近年来， “股神” 巴菲特花在

飞机上的心思确实不少。 当地时间

11

日， 巴菲特旗下奈特杰飞机租赁

公司宣布将购买

425

架新飞机， 总

额达到

96

亿美元， 堪称私人航空

公司历史上的最大交易。

奈特杰表示， 将从加拿大庞巴

迪公司购买

275

架中型机， 从全球

最大商务机制造商塞斯纳购买

150

架

新飞机。 奈特杰首席执行官汉塞尔认

为， 美国及欧洲经济最终将重回正

轨， 而奈特杰此次的订单则是为了迎

接市场回暖而提前布局。

近年来商务飞机的销售数量大幅

下跌。 巴菲特曾表示， 在未来

10

年中，

通用航空市场肯定会显著增长， 现在是

开始致力于这一领域的最佳时机。

有分析人士表示， 随着全球范围

内企业经营的好转， 企业将重新选择

商务机， 并可能倾向于购买商务机的

部分所有权而非全额购买， 在飞机融

资租赁领域领先的奈特杰将从中获益。

值得一提的是， 今年

3

月份， 奈

特杰宣布在中国组建一家合资公司。

奈特杰认为， 中国经济增长促使国内

外航空出行需求大增， 公司决定把业

务拓展到中国。 与此同时， 中国的通

用航空市场有着巨大的增长潜力。

惠誉扣动扳机 西班牙银行纷纷中弹

有报道称，欧元区财长正讨论限制资本外流措施

证券时报记者 吴家明

评级机构惠誉日前将西班牙长期

主权信用评级降至距垃圾级仅一步之

遥。 而在欧元集团确定向西班牙银行

业提供

１０００

亿欧元援助后， 惠誉依然

紧追不放， 继续调降西班牙最大两家

银行———西班牙国际银行和西班牙对

外银行的长期信用评级。 而在昨日，

惠誉再度下调

18

家西班牙银行的长期

信用评级， 并将

5

家西班牙银行置于

负面观察名单。 惠誉预计， 今明两年

西班牙经济都将陷入衰退之中。

目前， 市场对西班牙银行业救助

计划的质疑声不断， 希腊即将举行的

二次大选也令投资者忐忑不安， 金融

市场的不稳定因素有增无减。

评级机构轮番轰炸

当地时间

11

日， 惠誉宣布将

西班牙国际银行和西班牙对外银行

的长期信用评级从

Ａ

级下调两档

至

ＢＢＢ＋

级， 评级展望为负面。 惠

誉表示， 一国的主权信用评级与其

银行评级紧密相关。 银行一般都持

有较大比例该国债务， 且西班牙目

前的经济及市场状况， 使其银行盈

利能力和资产质量遭到破坏。

在昨日的欧洲交易时段， 西班

牙和意大利国债收益率继续攀升，

其中西班牙

10

年期国债收益率一

度达到

6.7%

， 创出近

5

个月以来

的新高。 亚太股市昨日普遍下跌，

欧洲股市盘中冲高回落。

丹麦丹斯克银行昨日表示， 西班

牙

10

年期国债收益率在未来几天突

破

7%

的概率很大， 欧洲央行在希腊

17

日进行二次大选前将介入并给予

支持。

除了惠誉， 另一评级机构穆迪表

示， 欧元区救助西班牙银行业和希腊

退出欧元区的风险上升， 对欧元区国

家主权信用评级带来负面影响， 如果

希腊退出欧元区， 该机构有可能重新

评审欧元区所有成员国主权信用评

级， 包括获得最高

3A

评级的国家。

欧元区或限制资本外流

摩根大通首席投资分析师凯利表

示， 与西班牙眼下的困难相比， 希腊

将要举行的大选更为重要。 欧盟官员

现在开始具体讨论如果希腊退出欧元

区， 欧盟将采取何种措施应对。 而在

昨日， 有海外媒体指出， 欧元区财长

正在讨论限制资本外流的措施， 作为

对希腊决定离开欧元区的应急预案。

这些措施包括限制银行自动提款

机 （

ATM

）提款的额度、 增加边境检查

和引进资本外流控制措施等， 以应对万

一出现的银行挤兑和资本出逃。 更有消

息人士透露， 上述应急预案已经以电话

会议的形式讨论了

6

周， 目前尚未作出

最后决定， 但欧元集团工作小组已经在

讨论应急预案的某些细节。

有分析人士表示， 从现状来看，

希腊经济对欧元区和外部援助依赖性

非常大， 单方面宣布退出欧元区无异

于自绝后路。

任志刚炮轰联汇制 港元一度急升

香港高层及银行界人士称改变联汇制“没必要”

证券时报记者 吕锦明

香港前任金融管理局总裁、 目前

任香港中文大学全球经济及金融研究

所 “杰出研究员” 的任志刚， 在任期

间曾被视为香港联系汇率制的象征，

被誉为 “香港金融沙皇”， 甚至在退

休前还被戏称为 “

7.8

先生” （意即

维持港币对美元汇率为

7.8

：

1

）。 但

是令人颇感意外的是， 任志刚于

12

日发表了一篇题为 《香港货币体制的

未来》 的研究文章， 他在文章中首次

炮轰香港坚持多年的联系汇率制度，

强调现在是时候作出改变。

对此， 包括香港财政司司长曾俊

华、 现任金管局总裁陈德霖等在内的

香港政府高官， 候任特区行政长官梁

振英， 以及香港银行公会的多名银行

界人士都纷纷予以回应， 认为现在改

变联系汇率制 “没有必要”。

任志刚在文章中称， 联系汇率制

度虽然是香港货币制度的支柱， 但固

定汇率本身并非终点。 他认为， 这个

已经行之有效长达

30

年的制度， 在

当前诸多外部环境因素发生改变， 加

上香港市民期望也出现改变的情况

下， 已经到了需要认真检视的时候。

他提出， 香港货币体系以现行架构能

否继续尽其所能？ 如果答案是否定

的， 那就应当讨论如何修改。 他表

示， 如果特区政府决定将港元与美

元脱钩， 至少在技术上是可行的。

至于优化香港货币制度的方

法， 任志刚认为， 可行的措施包

括： 具实质意义地扩大可兑换范围

(

可以是一次性完成或分阶段进

行

)

， 甚至完全取消， 也可以转为

汇率走廊

(

兑美元、 人民币或成分

保密的一篮子外国货币

)

， 并间歇

检讨走廊的阔度、 坡度和中心位

置； 放弃维持预设汇率目标、 汇率

范围， 把焦点放在管理本地货币市

场情况上， 以达到特区政府所定下

的货币政策目标等。

昨日该消息令港元汇价一度

显著波动， 其文章正式公开后，

港元更一度急升至

7.7535

兑

1

美

元。 为此， 香港多名财金高官先

后予以回应， 认为香港目前无意

改变联汇制。

现任香港金管局总裁陈德霖昨

日下午

2

时召开新闻发布会， 表示

香港仍属于小型且开放型的经济体

系， 联系汇率制度可以保持汇率稳

定， 因此仍然适合香港。 他同时指

出， 国际货币基金组织

(IMF)

也

肯定并支持这一观点。

另外， 香港特区候任行政长官梁

振英也表示， 即将上任的新一届特区

政府班子绝对没有必要就联系汇率制

度及港元汇率作出任何改动， 并强调

他个人从过去到现在对联汇制的立场

都一直非常明确。 他同时表示， 希望

任志刚的言论不会对香港现行的联汇

制度有任何影响。

塞浦路斯即将开口求援

在西班牙成为第四个寻求援助

的欧元区国家之后， 塞浦路斯可能

成为第五个开口求援的国家。

塞浦路斯政府

11

日发出强烈

警告， 由于该国银行业在希腊的风

险敞口较大， 对银行业进行重组的

选择也越来越少， 该国可能被迫在

本月底之前申请国际援助。

有欧盟官员预计， 塞浦路斯

政府可能会参照西班牙的做法向

欧盟申请银行业救助贷款。 欧盟

对塞浦路斯的救助规模可能在

30

亿欧元至

40

亿欧元之间， 不会导

致欧元区救助基金出现资金紧张

的情况。

但有分析人士表示， 尽管塞浦

路斯经济规模总量很小， 但欧债危

机引发的连锁效应不容小觑， 投资

者越来越担心这种 “瘟疫” 可能全

面侵入意大利等核心国家。

（吴家明）

杨阳， 现任招商

证券上海牡丹江路营

业部投资顾问兼客户

服务部经理。 先后多

次在新财富旗下《财

富天下》 财经频道担

任嘉宾 ， 《第一财

经》 特约撰稿人。

杨阳具有五年证

券从业经历， 通过牛

熊交替的历练， 积累

了丰富的实战经验。 杨阳关注证券、 商品、 汇

率及利率市场， 对于证券投资有独到的见解。

擅长技术分析与市场心理的把握， 利用宏观政

策解读挖掘市场交易机会， 遵循顺势而为的投

资理念， 注重买卖时机的选择及资金控制。 杨

阳曾关注华丽家族、 长征电器、 深物业 A 等逆

势牛股， 此类股票成功跑赢大盘， 并获得绝对

正收益。

随着经济全球化及金融改革创新的不断深

入， 证券投资咨询早已不仅仅是国内股票市场

分析及个股推荐服务， 而是为客户提供全方位

的理财服务， 从而实现个人和企业的财务目

标。 杨阳善于从交易行为和收益预期中分析客

户的投资个性， 按投资个性对客户进行分组，

客观严谨地为不同的组别客户选择适合的资产

配置计划， 并提供完善的交易策略， 降低投资

风险。 同时， 依托招商证券强大的研发实力和

交易通道， 及时提供最前沿的证券投资资讯和

完善交易平台， 实现客户资产的保值增值与合

理配置。

个性服务，追求客户资产的合理配置

———招商证券上海牡丹江路营业部投资顾问杨阳简介

(CIS)


