
（上接

D32

版）

收益法评估结果较资产基础法（成本法）评估结果高

４７４．９６

万元，两者相差不大。考虑到评估对象为非

控股企业，广药集团不控制百特医疗的生产经营与利润分配，百特医疗未来经营与利润分配受控股股东影

响较大，结合本次评估目的经济行为，基于稳健性考虑，对广药集团持有的百特医疗

１２．５％

股权最终评估结

果取资产基础法评估结果为

８

，

２３３．８８

万元，与股权投资账面值（

１

，

０１１．５６

万元）相比增值

７１３．９７％

。

百特医疗

１２．５０％

股权的评估增值较大主要是受会计政策的影响。根据企业会计准则，成本法下的长期

股权投资按照初始投资成本入账，不随被投资单位权益的增减而调整，广药集团持有百特医疗

１２．５０％

股权

的长期股权投资的账面价值为其初始成本

１

，

０１１．５６

万元。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，百特医疗经审计的净资产

为

６５

，

８７１．０３

万元，广药集团持有

１２．５０％

股权享有的权益为

８

，

２３３．８８

万元，以此确定的评估价值较长期股权

投资账面价值增值较大。如以百特医疗

１２．５０％

股权的账面净资产作为长期股权投资账面价值，则评估增值

率为

０％

。

８

、资金占用情况

截至本报告书签署之日，不存在广药集团占用百特医疗资金的情形。百特医疗

１２．５０％

股权注入上市公

司不会导致控股股东广药集团对上市公司的资金占用。

９

、放弃优先购买权的承诺

百特医疗控股股东百特（中国）投资有限公司已出具承诺函，承诺放弃对百特医疗的优先购买权。

五、拟购买资产重大会计政策或会计估计与上市公司的差异说明

拟购买广药集团资产的重大会计政策、会计估计与上市公司执行的会计政策、会计估计不存在明显差

异，亦不存在按规定将要进行变更并对拟购买资产的利润产生较大影响的情况。

六、《发行股份购买资产协议书》及《发行股份购买资产协议书之补充协议》的主要内容

广州药业与广药集团签署了《发行股份购买资产协议书》及《发行股份购买资产协议书之补充协议》，主

要内容如下：

（一）交易价格与定价依据

广州药业拟向广药集团发行

Ａ

股股份购买其拥有的相关医药资产，包括股权资产和非股权资产。根据中

天衡平出具的评估报告， 广州药业本次拟购买资产以

２０１１

年

１２

月

３１

日为评估基准日的评估值为

４２

，

１５５．９７

万元，据此，本次拟购买资产的作价为

４２

，

１５５．９７

万元。

各方同意，若最终经国有资产管理部门核准

／

备案的评估结果与上述评估值不一致的，以经国有资产管

理部门核准

／

备案后的评估结果确定本次拟购买资产的作价，并相应调整本次广州药业拟向广药集团发行股

份的数量。

（二）支付方式

广州药业全部以非公开发行

Ａ

股股票为对价向广药集团支付。 广州药业的发行股份购买资产的股份发

行价格为广州药业首次审议本次重大资产重组事项的董事会决议公告日前

２０

个交易日的

Ａ

股股票交易均

价，即

１２．２０

元

／

股。定价基准日至本次股份发行期间，广州药业如有分红、派息、送股、资本公积金转增股本等

除权除息事项，发行价格按照相应比例进行除权除息调整。具体调整公式为：

派送股票股利或资本公积转增股本：

Ｐ

１

＝Ｐ

０

／

（

１＋ｎ

）；

配股：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

上述两项同时进行：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

派送现金股利：

Ｐ

１

＝Ｐ

０

－Ｄ

；

上述三项同时进行：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ

０

为调整前有效的发行价格，

ｎ

为该次送股率或转增股本率，

ｋ

为配股率，

Ａ

为配股价，

Ｄ

为该次每股

派送现金股利，

Ｐ

１

为调整后有效的发行价格。

２０１２

年

４

月

１２

日，广州药业

２０１１

年年度股东大会通过

２０１１

年度利润分配及派息方案：以

２０１１

年度末总股

本为基数，每股派发股息

０．１０

元（含税）。经除权除息调整后，本次发行股份购买资产的股份的发行价格调整

为

１２．１０

元

／

股，若在《发行股份购买资产协议书之补充协议》签署日至本次股份发行期间，广州药业发生其他

派息、送股、资本公积金转增股本等除权除息事项，发行价格仍需要按照协议的约定进行除权除息调整。

根据本次发行的发行价格和拟购买资产的价值， 本次广州药业拟向广药集团发行股份的数量为

３４

，

８３９

，

６４５

股。最终的发行数量将以广州药业股东大会、广州药业

Ａ

股类别股东会、广州药业

Ｈ

股类别股东会非

关联股东批准以及中国证监会核准的数量为准。

（三）资产交割及股份发行

在交易交割日，广药集团应当将标的资产（包括与标的资产相关的全部资产、负债、权益、业务、人员等）

直接交付给广州药业或其指定的接受方，并与广州药业共同签署资产转让交割单。

自本协议生效之日起

１２

个月内或双方协商一致的较长的期限内，广药集团应当办理完成标的资产过户

及

／

或移交至广州药业的必要法律手续，其中股权类资产须工商变更登记至广州药业名下，土地及房产须过

户至广州药业名下。

（四）损益归属

拟购买资产在评估基准日（不含当日）至交割日（含当日）之间产生的亏损由广药集团承担，盈利由广州

药业享有。拟购买资产自评估基准日至交割日实现的损益由双方共同委托的财务审计机构于交割日后六十

个工作日内审计确认。

（五）滚存利润

本次向广药集团发行股份完成后，广州药业本次发行前的滚存未分配利润将由本次重大资产重组实施

完毕后广州药业新老股东按其所持有的股份比例共享。

（六）限售承诺

广药集团承诺，广药集团认购本次非公开发行的股份，自本次非公开发行完成之日起三十六个月内不

得转让，之后按中国证监会及上海证券交易所的有关规定执行。

（七）人员安置

除非另有约定，标的资产中股权资产所对应公司现有员工将跟随标的股权同时进入广州药业，其于交

易交割日与现有雇主的劳动关系和相互之间权利义务状况并不因本次重组发生改变（根据相关适用法律进

行的相应调整除外）。

根据“人随资产走”的原则，广药集团本部相关人员的劳动关系和社保关系，在其自愿前提下，将由广州

药业负责接收和安置（其在广药集团的工龄可连续计算，若其不愿意加入广州药业的，广州药业不承担其与

广药集团因解除劳动关系所可能产生的经济补偿金）。

（八）协议生效条件

《发行股份购买资产协议书》自双方法定代表人或授权代表签字并加盖公章之日起成立，在下述先决条

件全部满足之日，本协议正式生效：

（

１

）本协议己经按照公司法及有关法律、双方公司章程及议事规则之规定经各自的股东大会

／

董事会审

议通过；

（

２

）本次非公开发行相关的议案均已获得广州药业股东大会、广州药业

Ａ

股类别股东会、广州药业

Ｈ

股

类别股东会审议通过；

（

３

）《换股吸收合并协议书》已经生效；

（

４

）本次重大资产重组已经获得国有资产监督管理部门的批准；

（

５

）本次重大资产重组已经取得中国证监会的核准；

（

６

）本次重大资产重组已经获得香港证监会关于同意豁免广药集团及其一致行动人要约收购义务的批

复（如适用）；

（

７

）本次重大资产重组涉及的经营者集中审查经商务部审核通过；以及

（

８

）本次重大资产重组有关交易安排已经获得相关政府部门和监管部门的批准。

七、《净收益补偿协议》的主要内容

根据中天衡平出具的“中天衡平评字［

２０１２

］

０２６

号”资产评估报告，拟购买资产中的非股权资产（即商标

和物业）采用了收益法评估并作为作价依据。

为确保广州药业及其股东特别是中小股东、非关联股东的合法权益，广州药业和广药集团就本次重组

完成后非股权资产实际盈利数不足净利润预测数部分之补偿事宜达成如下协议：

（一）补偿测算对象与净收益预测数

根据中天衡平出具的“中天衡平评字［

２０１２

］

０２６

号”资产评估报告并经广药集团和广州药业一致确认，

本协议项下进行补偿测算对象为采用收益法评估时所依据的资产的净收益：（

１

） 房屋建筑物资产之净收益

为其有效毛收入扣除运营费用（不含折旧摊销、财务费用、企业所得税）后的余额（以下所指的针对房屋建筑

物的净收益均为此含义）；（

２

）商标资产之净收益为商标带来的许可费收入扣除营业税金及附加、企业所得

税后的净收益（以下所指的针对商标的净收益均为此含义）。

根据中天衡平出具的“中天衡平评字［

２０１２

］

０２６

号”资产评估报告并经广药集团和广州药业确认，非股

权资产之房屋建筑物和商标部分的未来五年的净收益预测数如下：

单位：万元

项目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

房屋建筑物

６８９．３８ ６８１．４２ １

，

００８．１８ １

，

０９８．２４ １

，

１６４．８４

商标

１８３．４２ ２１７．２８ ２３３．４９ ２４４．０２ ２５２．６０

（二）补偿期限

本次重组经各方批准并经中国证监会核准生效后，且广药集团将标的资产交付给广州药业的资产交割

日为本次重组实施完毕日。

本协议项下的补偿期间为本次重组实施完毕日后的三个会计年度，重组实施完毕日当年作为第一个会

计年度计算。

（三）信息披露

补偿期内，广州药业按照中天衡平出具的“中天衡平评字［

２０１２

］

０２６

号”资产评估报告中采用收益法评

估非股权资产时预测未来净收益所依据的计算方法、前提假设对非股权资产之房屋建筑物和商标资产的净

收益分别进行核算。广州药业年报中对当年会计年度内非股权资产中房屋建筑物和商标资产相关项下的实

际净收益数分别进行单独披露，并在年报中单列一节，详细说明净收益实际数与预测数之间的差异情况，具

体披露参照中国证监会及

／

或上海证券交易所对信息披露的规定或要求操作。上述数据披露前须经具有证券

从业资格的注册会计师予以审核，并出具专项意见。

（四）补偿条件、数额及方式

经专项审核后，若非股权资产之房屋建筑物和商标资产相关当期或当年净收益实际数均高于或等于该

期或该年相应资产的净收益预测数，则广药集团无需对广州药业进行补偿。

经专项审核后，若非股权资产之房屋建筑物及

／

或商标资产相关当期实际净收益数低于该期或该年相应

资产的净收益预测数，广州药业在其年度报告披露后的

１０

日内以书面方式通知广药集团。广药集团在接到

通知后，应配合广州药业（按照广州药业规定的时间和程序）以下述方式补足上述净收益预测数与净收益实

际数的差额：

１

、就房屋建筑物资产而言，广州药业将以总价

１

元的价格定向回购广药集团持有的一定数量广州药业

股份并予以注销。广州药业每年回购股份总数按照以下公式进行计算：

（房屋建筑物资产截至当期期末累积净收益预测数

－

房屋建筑物资产截至当期期末累积净收益实际数）

×

房屋建筑物资产认购股份总数

÷

房屋建筑物资产补偿期限内各年的净收益预测数合计

－

已补偿股份数量

业绩补偿期限届满时，广州集团对注入房屋建筑物资产进行减值测试，如：期末减值额

／

注入资产作价

＞

补偿期限内已补偿股份总数

／

房屋建筑物资产认购股份总数，则广药集团将另行向广州药业进行补偿。另行

补偿的股份数量为：期末减值额

／

每股发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数。

２

、就商标资产而言，广州药业将以总价

１

元的价格定向回购广药集团持有的一定数量广州药业股份并

予以注销。广州药业每年回购股份总数按照以下公式进行计算：

（商标资产截至当期期末累积净收益预测数

－

商标资产截至当期期末累积净收益实际数）

×

商标资产认

购股份总数

÷

商标资产补偿期限内各年的净收益预测数合计

－

已补偿股份数量

业绩补偿期限届满时，广州药业对注入商标资产进行减值测试，如：期末减值额

／

注入资产作价

＞

补偿期

限内已补偿股份总数

／

商标资产认购股份总数，则广药集团将另行向广州药业进行补偿。另行补偿的股份数

量为：期末减值额

／

每股发行价格

－

补偿期限内已补偿股份总数。

３

、上述公式运用中，应遵循：

（

１

） 前述减值额为注入资产作价减去期末注入资产的评估值并扣除补偿期限内注入资产股东增资、减

资、接受赠与以及利润分配的影响。由广州药业聘请的会计师事务所对减值测试出具专项审核意见，广州药

业董事会及独立董事对此发表意见；

（

２

）补偿股份数量不超过物业资产认购股份的总量。在逐年补偿的情况下，在各年计算的补偿股份数量

小于

０

时，按

０

取值，即已经补偿的股份不冲回；

（

３

）如广州药业在上述三个年度实施送股、公积金转增股本的，上述公式中“认购股份总数”应包括送

股、公积金转增股本实施行权时广药集团获得的股份。

（

４

）如以上述回购股份并注销事宜由于广州药业减少注册资本事宜未获相关债权人认可或未经股东大

会通过等原因而无法实施的， 则广药集团承诺于无法实施事项发生之日起

２

个月内将等同于上述回购股份

数量的股份赠送给其他股东，即赠送股份实施公告中所确定的股权登记日登记在册的除广药集团之外的股

份持有者，其他股东按其持有股份数量占股权登记日扣除广药集团持有的股份数后上市公司的股份数量的

比例享有获赠股份。

第七章 业务和技术

一、主营业务情况

（一）广州药业现有主营业务

本次重组前，广州药业主要从事中成药的制造和销售，西药、中药和医疗器械的批发、零售和进出口业

务及天然药物和生物医药的研究开发等业务。公司是南派中药的集大成者，旗下拥有中一、陈李济、奇星、敬

修堂、潘高寿等多个百年老字号药企以及华佗再造丸、中一消渴丸、夏桑菊、蛇胆川贝液、乌鸡白凤丸、追风

透骨丸等中成药及相关品种，在华南地区乃至全国都拥有极为明显的中成药资源优势。

２０１１

年，公司主营业务收入、成本与利润构成如下所示：

单位：万元

项目 主营业务收入 主营业务成本 主营业务利润

制造业务

２５３

，

４７５．９９ １４０

，

２８３．５９ １１３

，

１９２．４０

贸易业务

２８１

，

０３９．８１ ２６２

，

３４６．９７ １８

，

６９２．８４

合计

５３４

，

５１５．８０ ４０２

，

６３０．５５ １３１

，

８８５．２５

如上表所示，广州药业现有主营业务以中药制造、销售为主。

２０１１

年，广州药业医药制造业务毛利占主

营业务利润比例达

８５．８３％

，是公司利润的主要来源。

（二）本次交易完成后广州药业的主营业务

白云山主要从事多种剂型的中西成药、化学原料药、外用药、儿童药、保健药等系列药品的生产经营等

业务。吸收合并白云山后，广州药业将整合医药资源，打造中药、化学药、生物药、物流业、大健康产业及综合

产业六大产业板块，并将拥有全国领先的制药研发实力以及中成药、中药饮片、化学制剂、化学原料药等门

类齐全、数量众多的拳头产品。凭借高质量的产品组合以及国内领先的商业流通渠道，广州药业的核心竞争

力将得到进一步提升。

２０１１

年，备考广州药业主营业务收入、成本与利润构成如下表所示：

单位：万元

项目 主营业务收入 主营业务成本 主营业务利润

制造业务

６１１

，

２１８．４５ ３７５

，

６０７．８１ ２３５

，

６１０．６４

贸易业务

２６１

，

５９８．８０ ２３９

，

４３４．５７ ２２

，

１６４．２２

合计

８７２

，

８１７．２５ ６１５

，

０４２．３９ ２５７

，

７７４．８６

重大资产重组完成后，新广州药业中药实力进一步增强，同时新增化学制剂及化学原料药的生产，医药

制造业务综合实力得到较大的提升。如上表所示，

２０１１

年，备考新广州药业医药制造业务毛利占主营业务利

润比例达

９１．４０％

，医药制造业务对公司利润的贡献进一步提高。

（二）新广药的发展战略

根据广药集团“十二五”发展规划，整体上市完成后，广药集团将以新广州药业为平台，打造中药、化学

药、生物药、物流业、大健康产业及综合产业六大产业板块。

１

、中药

大力实施“振兴大南药”发展战略。在国家重视“南药”资源的基础上，建立“中药可持续发展（南药）战略

研发基地”、大南药

ＧＡＰ

产业化基地，大南药资源国家重点实验室，大南药种植资源信息化平台及大南药科

普性文化宣传平台，集聚国内外优势科研资源和力量，成立“大南药资源开发联合体”。

●

科技现代中药。依托“中药提取分离过程现代化国家工程研究中心”，重点加大对重要高新技术、先进

技术的运用与投入，不断进行生产技术、工艺和流程创新；加快基因中药发展进程，推进重点药用植物基因

组图谱绘制，将现代生命科学的最新技术和研究成果应用于中药研究；抓好中药标准规范化生产，在药材品

种、产地、制剂工艺等方面制定标准，实现对产品质量的控制，确保中成药质量的稳定性。

●

发展特色中药。重点发挥重要在防治常见病、多发病、重大疑难疾病、传染病以及应对突发公共卫生

事件等方面的重要作用。一方面，加大华佗再造丸、板蓝根等已有中药产品在国内外市场上的推广力度，扩

大销量；另一方面，以研发“中药抗生素”新药为契机，尽早发挥中药对抗“超级细菌”领域的优势，培育新的

优势产品。

●

扩充中药资源。重点加强对已有板蓝根、丹参、穿心莲、溪黄草等

ＧＡＰ

认证种植基地的建设，积极寻找

其他国家和地区如东南亚优良种植基地，抢占中药产业链源头的制高点；同时通过资源整合，使中药材种植

基地资源在新广州药业内部下属企业中得到共享，以此节约成本，提高资源利用率。

２

、化学药

以吸收合并的白云山化学药资产为制药主体，以化学药创新中心为研发平台，以抗感染药物、抗肿瘤和

免疫调节剂、心脑血管系统药物和消化系统药物为未来重点发展领域，以头孢硫脒，阿莫西林系列，咳特灵

系列，头孢克肟系列，头孢丙烯系列等为重点产品。

●

进一步完善化学药产业链。对产业链中从母核到中间体以及大品种的粗品部分，采取收购、兼并或合

作方式，与环保较好处理、有地域优势和成本优势的厂家合作，打造母核中间体和原料粗品基地。

●

首仿和自主开发化学药。进一步整合外部资源，通过寻找互补性强、有实力的合作伙伴强化自身核心

能力，多做一类新药。以头孢类抗生素为发展重点，强化头孢类抗生素原材料、口服抗生素、抗感染药物的市

场地位，同时不断优化产品结构，培育优势品种，加快产品更新换代。

３

、生物药

以发展基因药物、治疗性疫苗、小分子化学药物等生物药、创新药为重点，以发展疫苗和重大疾病治疗

药物中市场稀缺品种为核心，积极推出“短平快”新品种和更先进更安全工艺的紧俏品种，整合外部资源，加

快自主生物药产品研发步伐，打造“新型线”（生物药产业链）。

●

依托联合研发中心整合外部资源。与中科院广州生健院组建医药工业联合研发中心，构建广州市“创

新药物研发、名优产品二次开发、国际药物非临床评价研究

ＣＲＯ

业务的技术平台”。

●

加快自主生物药产品研发步伐。以拜迪公司为主体构建新广州药业生物研发与产业化平台。在基本

保持均衡发展和全面发展的同时，集中有限资源重点推进大项目实施，实现生物医药产业化并形成规模，实

现关键技术和核心技术突破，快速实现新广州药业在中药基因技术、生物疫苗技术等领域的突破。同时大力

发展生物药，推进人用狂犬病疫苗、治疗型

ＨＢＶ ＤＮＡ

疫苗、新型呼吸系统疫苗项目、重组人用蛋白等药物的

研制，使其尽快成为公司未来新的利润增长点。

４

、物流业

本次重组完成后，在资源整合、发挥资产协同效应的基础上，借鉴国内外先进物流管理经验，大胆进行

物流探索和创新，以先进的物流技术、现代化的物流管理手段降低物流成本，提高经济效应，提升新广州药

业竞争力。

●

通过整体上市，发挥资产协同效应，逐步实现集中统一采购。明确集中采购中心职能定位，完善相关

制度，优化、细化工作流程；加强执行集中采购制度情况的检查、监督和考核；完善供应商的分类管理，对集

中采购品种供应商进行细分，为进一步研究集中采购策略，培育战略合作供应商提供支持。通过集中统一采

购更好地发挥与供应商的议价优势，有效地降低采购成本，提高产品质量。

●

基于物流信息化体系，加速全国性物流网络体系建设。充分利用物流系统内部、外部的物流数据资

源，建立物流信息平台，实现物流信息数字化、网络化、市场化；利用信息技术指导物流流程中的每一个环

节：运输、仓储、加工、整理、配送、车辆调度、路径选择等。

●

打造配送中心，整合运输资源，降低运输费用。通过组建配送中心对药品进行统一的在库管理、周转、

分拣以及配送，从而增强对基层药店、社区医院的配送能力，加快药品流通速度，提高药品流通效率。

５

、大健康产业

“十二五”期间，新广州药业将在中西医理论框架下，从“中医‘治未病’理念和中医养生理论、西医疾病

预防理论”引导到“健康”产品研发、生产与经营，构建“健康”产业链体系，推动“王老吉”大健康产业全面发

展。

●

多元化、多品牌发展。结合大众化和个性化，涵盖药品、保健品、功能性食品、功能性饮料、化妆品（药

妆产品、护肤品、彩妆品），家庭医疗器械（身体测试仪、防护用品），美容用品（化妆工具、饰物）、孕婴护理用

品（奶粉、人体清洁及卫生用品），老人护理用品（防护用品、卫生用品），休闲健身用品（按摩器材、小型运动

器材）等领域。

●

创新营销、经营模式。在营销模式创新上：（

１

）将健康概念与消费者服务结合起来，把单纯对产品的推

广转向文化营销，将传统中医药文化的力量转化为市场营销助力；（

２

）除传统经销模式外，积极探索和实践

新的销售模式，如网络销售、直销和实体店连锁销售等；（

３

）除自主经营外，通过品种或区域招商、产品外包、

产品或品牌授权、品牌租赁等模式，实现品牌扩张。在资本运作创新上，通过引入国内外战略合作伙伴，或通

过合资、收购其他企业的形式，加快发展速度，做大做强大健康产业；通过收购企业、买断产品等形式，达到

产品快速上市、提高竞争优势的目的；通过虚拟创营模式，有效借助第三方力量，迅速做大做强相关大健康

产品，构建完整产业链，保持竞争优势。

６

、综合产业

●

做大做强医药品零售行业。覆盖全国二级城市以上的连锁药店网，并积极稳步推进零售店并购，发展

连锁经营模式，提高药品连锁企业的市场占有率。

●

虚拟创营。把高附加值的核心业务和附加值不高的非核心业务分割开来，专注于最关键的研发环节

和个别关键产品的生产，做好品牌经营，同时把非核心业务的生产和销售环节，尤其是将非核心业务的生产

环节外包出去，实现虚拟生产。

●

医药检测。组建药品检验检测机构，利用符合

ＧＭＰ

规范的工厂车间和高规格医药研究实验室以及优

秀的医药研发试验队伍等资源，严格依照

ＧＭＰ

标准对原料药、中间体、成品药等开展医药检测服务。

●

研发外包服务。利用既有的研发平台、人才队伍优势，组建专门的研发项目团队，试水研发外包行业，

开发并提供包括新药产品开发、临床前试验及临床试验、数据管理、新药申请等技术服务在内的研发外包服

务，抢占我国医药研发外包产业的市场份额。

二、公司所处行业情况

（一）全球医药行业发展情况

随着经济的发展、世界人口数量增长、社会老龄化程度的提高及人们保健意识的增长，全球医药市场持

续快速发展。过去十年间，全球医药市场年均复合增长率达

９％

以上，远高于全球经济的增长速度。据

ＩＭＳ

预

测，

２０１０－２０１４

年， 全球医药市场容量将增长

３

，

０００

亿美元， 至

２０１４

年达

１１

，

０００

亿美元， 年均增长率为

５％～

８％

。

１

、医药市场向新兴医药市场转移

在未来五年中，随着发达国家的主销药品专利的到期，全球医药市场重新布局，未来的药品主战场将会

向新兴医药市场的亚洲、非洲和拉美市场转移。据

ＩＭＳ

预计，

２０１０

年

－２０１４

年间，新兴医药市场预计将以

１４％～

１７％

的速度增长，而主要的发达医药市场的增长率仅为

３％～６％

。到

２０１４

年，新兴医药市场的药品销售额的累

计增长金额将与发达医药市场持平，达

１

，

２００

亿元

～１

，

４００

亿元美元。

２

、我国医药行业的全球地位与日俱增

伴随着近年来发展中国家在全球经济地位中的提升，主要由发展中国家组成的“医药新兴市场”成为推

动全球医药市场发展的重要力量。其中，中国是全球医药市场增速最快的国家之一。

根据

ＩＭＳ

统计数据显示，

２０１１

年，中国已成为全球第三大医药市场。未来十年，中国医药市场将继续保持

快速增长，至

２０２０

年，中国预计将超过日本，成为全球医药行业仅次于美国的第二大市场。

（二）我国医药行业发展情况

医药行业被誉为“永不衰落的朝阳产业”。一方面，人口老龄化、城市化、健康意识的增强以及疾病谱的

不断扩大驱动需求持续增长；另一方面，医药科技的发展推动有效供给的不断增加。而社会的持续投入将为

供需两端规模的扩张提供资金支持。

中国医药行业正处于飞速发展时期。受益于医药卫生体制改革稳步推进、人口老龄化进程加速、城镇化

步伐逐渐加快以及城镇居民人均可支配收入水平不断提高等因素，我国医药市场近十年保持

２０％

以上的增

长。

２０１１

年，我国医药行业实现总产值

１５

，

７０７

亿元，同比增长

２８．５％

，增速较上年同期加快

１．４

个百分点（数据

来源：国家统计局）。未来，上述因素的共同作用将持续推动我国医药行业的长期发展。

１

、老龄化、城镇化和居民保健意识提高为我国医药行业长期发展奠定基础

在经济增长的大背景下，人口结构性因素（老龄化和城镇化）以及居民卫生保健意识的不断增强是我国

医药市场保持持续增长的重要驱动因素，这些因素的长期存在将继续推动我国医药行业未来的快速发展。

我国历年老龄化、城镇化水平如下图所示：

数据来源：中国统计年鉴

２０１１

（

１

）人口的年龄结构

人口的老龄化比例的提高将拉动医药需求。近年来，我国人口老龄化程度不断提高，

６５

岁以上老人占人

口总额比例由

１９８２

年的

４．９１％

增至

２０１０

年的

８．８７％

。 而据国家人口发展研究战略课题组预测，

６５

岁以上老人

占人口比例

２０２０

年将达到

１１．２％

，

２０４０

年以后将达到

２２％

。高用药量的老龄人群体基数的增速扩大将为我国

医药行业未来的发展奠定基础。

（

２

）人口的城乡结构

城镇居民的人均医疗保健支出远高于农村居民。

２００５－２０１０

年，城镇居民人均医疗保健支出平均高出农

村居民

２

倍左右。

近年来我国城乡居民人均医疗保健支出（单位：元）

年度 城镇居民 农村居民

城镇居民较农村居

民多支出

年度 城镇居民 农村居民

城镇居民较农村居

民多支出

２００５ ６００．９０ １６８．１０ ２５７．４７％ ２００８ ７８６．２０ ２４６．００ ２１９．５９％

２００６ ６２０．５０ １９１．５０ ２２４．０２％ ２００９ ８５６．４０ ２８７．５０ １９７．８８％

２００７ ６９９．１０ ２１０．２０ ２３２．５９％ ２０１０ ８７１．８０ ３２６．００ １６７．４２％

数据来源：中国卫生统计年鉴

２０１１

。

近来来，我国城市化进程不断加快，城镇人口占比由

１９８２

年的

２１．１３％

增至

２０１０

年的

４９．９５％

，推动我国医

药市场的不断发展。未来，随着城市化进程的进一步深入，高医疗保健支出水平的城镇居民的增多将为医药

行业的长远发展提供有力支撑。

２

、卫生费用支出的加大将扩展医药行业发展空间

随着国民经济的增长，我国医药行业已在全球医药市场中占有一席之地。然后，我国医药行业基础相对

薄弱，投入不足，卫生费用支出占

ＧＤＰ

的比重还很低：（

１

）以

２００９

年数据横向比较，我国卫生总费用支出占

ＧＤＰ

的比重为

５％

，远低于发达国家

１０％

以上及全球平均

９．７％

的水平，与我国世界第二大经济体的经济地位

不符；（

２

） 纵向比较， 因财政投入增速骤降，

２０１０

年， 我国卫生总费用占

ＧＤＰ

的比重由

２００９

年的

５．１５％

降至

５．０１％

，出现了近五年来的首次下滑。

数据来源：

ＯＥＤＣ

数据来源：全国卫生统计年鉴

２０１１

解决我国医药行业普遍存在“看病难”、“看病贵”的问题，缩小与发达国家之间的差距，提高医疗卫生费

用支出，已成为社会共识。我国目前卫生费用支出占

ＧＤＰ

比重略高于

５％

，勉强达到世界卫生组织组织关于

“发展中国家卫生总费用占

ＧＤＰ

总费用不应低于

５％

”的及格线，具有较大的提升空间，卫生费用支出的加速

增长将推动医药行业未来的快速发展。

３

、政府投入的加大带来新的机遇

在支出总额占

ＧＤＰ

比重偏低的背景下，我国卫生费用支出从结构来看又呈现出政府支出不足的特点。

数据来源：全国卫生统计年鉴

２０１１

我国卫生总费用构成中，个人支出经历了由少到多，再由多到少的变化：

１９７８

年至

２００１

年，个人支出比

例由

２０．４０％

逐步升至

６０％

；而自

２００１

年至

２０１０

年，个人支出比例又由

６０％

逐步降至

３５．５０％

，考虑到我国较高

的税负，处于较高的水平。

２００９

年

３

月，国务院印发《关于深化医药卫生体制改革的意见》，启动“深化医药卫生体制改革”工作。在

新医改的推动下，我国加大政府投入力度，

２００９

年

－２０１１

年，全国财政医疗卫生支出共计

１５

，

１６６

亿元，全国和

中央财政三年新增投入分别为

１２

，

４０９

亿元和

３

，

６８０

亿元，比既定的

８

，

５００

亿元和

３

，

３１８

亿元目标，分别增加

３

，

９０９

亿元和

３６２

亿元。

２０１２

年

３

月，国务院印发《“十二五”期间深化医药卫生体制改革规划暨实施方案》，在十二五规划纲要及

新医改政策的基础上，进一步明确

２０１２－２０１５

年医药卫生体制改革的阶段性目标、改革重点和主要任务。医

改“第二季”政策明确要加大政府投入，“政府卫生投入增长幅度高于经常性财政支出增长幅度，政府卫生投

入占经常性财政支出的比重逐步提高，群众负担明显减轻，个人卫生支出占卫生总费用的比例降低到

３０％

以下”。政府持续投入的加大将为医药产业各个环节带来发展机遇。

４

、国家医药卫生体制改革将促进医药行业的长远健康发展

２００９

年

３

月，国务院发布了《关于深化医药卫生体制改革的意见》，并随后出台了一系列政策法规，持续

推进医药卫生体制改革。新医改以“到

２０２０

年，覆盖城乡居民的基本医疗卫生制度基本建立”为总体目标，旨

在建设覆盖城乡居民的公共卫生服务体系、医疗服务体系、医疗保障体系、药品供应保障体系，形成四位一

体的基本医疗卫生制度，为群众提供安全、有效、方便、价廉的医疗卫生服务。根据新医改要求，政府将着力

抓好五项重点改革：（

１

）加快推进基本医疗保障制度建设；（

２

）初步建立国家基本药物制度；（

３

）健全基层医

疗卫生服务体系；（

４

）促进基本公共卫生服务逐步均等化；（

５

）推进公立医院改革试点。

作为医疗行业改革的顶层设计，“新医改”方案立足于扩大市场容量、建立医药价格的市场化形成机制、

鼓励科技创新和并购重组，将促进医药行业的长远健康发展。

三、公司面临的竞争状况

（一）医药制造行业的竞争情况

近年来，随着我国医药行业的发展及产业结构的进一步调整，医药制造企业整合加快，集约化水平不断

提高。

２００６

年至

２０１０

年，我国医药制造行业百强集中度由

３８．９０％

升至

４５％

；销售规模百亿以上企业由

０

家增

至

５

家，竞争日趋激烈。

２００５－２０１０

年，我国医药制造百强销售收入占比如下：

数据来源：

ＳＦＤＡ

南方所

（二）公司主要竞争对手情况

重大资产重组完成后，备考新广州药业

２０１１

年营业收入为

８８．７０

亿元，在同行业

Ａ

股可比上市公司中位

居第六。按照证监会行业分类标准，“医药制造业”中

２０１１

年度营业收入排名前十位的

Ａ

股上市公司相关情况

如下：

单位：亿元

序

号

公司简称

２０１１

年经营业绩

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日资产规模

主营业务

营业收入 净利润 总资产 净资产

１

上海医药

５４９．００ ２０．４２ ４７６．６８ ２３０．７８

主营业务包括研发及制药业务、医药分销业务和医药零售

业务。其中，医药研发及制药业务主要覆盖化学和生物药药

品、现代中药和其他保健品，产品聚焦在心血管系统、消化

道和新陈代谢、中枢神经系统、全身性抗感染药及抗肿瘤和

免疫调节等五大医疗领域。

２

哈药股份

１３４．８７ ５．７９ １１６．５９ ６３．７５

主营业务包括医药工业和医药商业。其中，医药工业包括中

药、西药和保健品等。主要产品类别：保健食品、抗生素类抗

感染制剂、消化系统用制剂、血液系统用制剂、循环系统用

制剂、营养补充类制剂、原料药、植物类中药制剂。

３

华北制药

１２１．３７ １．２５ １１２．６７ １１．４５

主营业务包括医药化工和医药及其它物流贸易。其中，医药

化工主要包括青霉素酶、头孢类和维生素类等。

４

云南白药

１１３．１２ １２．１１ ９０．９１ ５５．５５

主营业务包括工业销售、商业销售和房地产销售。其中，工

业销售以云南白药系列产品和天然植物药系列产品为主，

云南白药系列产品为独家经营。

５

三普药业

１０９．９５ ３．３０ １０８．６０ ３２．６２

主营业务包括电缆产业和医药产业。其中，医药产业以保健

食品、植物类中药制剂为主。

６

天士力

６５．７０ ６．１１ ６６．３４ ３６．０４

主营业务包括医药工业和医药商业。其中，医药工业以循环

系统用制剂、原料药、植物类中药制剂为主。

７

复星医药

６４．８６ １１．６６ ２２２．９１ ９７．７２

主营业务包括医药工业、医药商业和医疗器械及诊断。其

中，医药工业在新陈代谢及消化道、心血管系统、中枢神经

系统、血液系统及抗感染等疾病治疗领域的细分市场中具

有领先地位。

８

太极集团

６３．８６ ０．２１ ７９．５３ １１．１９

主营业务包括工业、商业和服务业。主要产品类别：保健食

品、动物类中药制剂、呼吸系统用制剂、解热镇痛制剂、抗生

素类抗感染制剂、抗肿瘤制剂、神经系统用制剂、循环系统

用制剂、植物类中药制剂。

９

华润双鹤

６３．８３ ５．２９ ６０．７７ ４２．５８

主营业务包括工业和商业。主要产品类别：保健食品、抗生

素类抗感染制剂、水、电解质及酸碱平衡调节制剂、维生素

类与矿物质类制剂、循环系统用制剂、原料药、植物类中药

制剂。

１０

同仁堂

６１．０８ ４．３８ ７３．３０ ３４．７７

主要从事植物类中药制剂的研发、生产和销售。

数据来源：各上市公司年报、

ｗｉｎｄ

数据库。

（三）公司的主要竞争优势

本次交易完成后，新广州药业的竞争优势主要包括以下方面：

１

、产品资源更为丰富，品种更加齐全

新广州药业将承继原广州药业与白云山的产品资源，在糖尿病、心脑血管、抗菌消炎、清热解毒、肠外营

养、功能保健等重点领域形成齐全的品种系列。在药物剂型方面，新广州药业将拥有化学药剂型

２１

种、中成

药剂型

１６

种等近

２

，

０００

个品种规格，包括国家一类新药

３

个，二类新药

９

个，中药保护品种

７１

个，独家生产品种

３１

个。丰富的产品资源和齐全的品种系列将为新广州药业进一步优化、健全产品体系奠定良好的基础。

２

、产业链体系相对完整

经过本次重大资产重组，新广州药业将整合广药集团现有主要医药资产，通过内外部的前向一体化和

后向一体化发展，形成较为完善的研发、生产、流通及终端产业链。

在原材料供应方面，新广州药业将整合广州药业及白云山现有的

ＧＡＰ

药材基地，在全国范围内拥有

２０

多个

ＧＡＰ

药材基地，种植面积达

１２．７

万亩，生产能力达

１．５

万吨，有效保障原材料供应并控制生产成本。

在产品研发方面，新广州药业将整合白云山创新中心、汉方现代中药研发公司、拜迪生物医药研发公

司、博士后科研工作站以及各企业研究中心等科研力量，发挥协同效应，以科技推动发展。

在终端零售方面，新广州药业将在原广州药业与白云山营销队伍的基础上构建更为广泛顺畅的营销网

络，建立起华南地区最大的医药零售网络和医药物流配送中心。

３

、品牌价值高、影响力大

经过多年运作和不懈努力，“广药”的品牌价值及影响力不断提升，已经成为中国“南药”的代表品牌。本

次重组完成后，新广州药业将拥有中国驰名商标

４

项、广东省著名商标

２０

项、广州市著名商标

２７

项。其中，“白

云山”品牌知名度和美誉度在全国消费者中具有较大的影响力和感召力，是国内最具价值的医药品牌之一；

本次重组新注入的“陈李济”、“潘高寿”、“敬修堂”、“中一”、“奇星”、“星群”等商标都是“中华老字号”，拥有

多年的历史和文化沉淀，其品牌更是赢得了广大医疗专家和消费者的信赖。

本次重组完成后，新广州药业将在整合品牌资源的基础上，推动大品牌战略，实现品牌营销策划模式由

零散企业品牌向统一的集体战略品牌群转变，并在振兴大南药的基础上，发展大健康产业，将品牌价值从传

统医药产品向新的大健康产品辐射。

４

、技术创新体系完整

本次重组完成后，新广州药业将拥有包括广州汉方现代中药研究开发中心、白云山化学药创新中心和

广州拜迪生物医药研究开发中心在内的三大科技平台，构建涵盖中药、化学药和生物药的完整研发创新体

系，拥有中药及中药保健品的研究与开发、自动控制和在线检测等中药工程技术、中药制剂、超临界

ＣＯ２

萃

取、逆流提取、大孔树脂吸附分离、中药指纹图谱质量控制、头孢类抗菌素原料药的合成与工艺技术、无菌粉

生产技术及制剂技术等处于国内领先地位的核心技术。

四、生产和经营模式

（一）现有的生产经营模式

１

、采购模式

公司按照

ＧＭＰ

、

ＧＡＰ

要求对供应商进行审计，同品种材料供应商一般确定

３－５

家。对大宗原材料按计

划通过统一采购平台以招投标的方式进行集中采购，其余原辅材料、包装材料等由各公司根据生产计划安

排向经审计确定的供应商采购。在采购过程中，采购部门及相关人员严格按照公司

ＧＭＰ

、

ＧＡＰ

管理规定，在

公司技术质量管理部门审核通过的供应商中进行进货合同、协议的签订与履行，公司技术质量管理等相关

部门随时跟踪、监控供应商资质和原材料质量等变化情况。在采购的价格、协议、返利、付款方式、代理权、预

付款、存货有效期等制定了严格规章制度，实行责任人负责制。

２

、生产模式

公司下属企业以医药市场需求为导向，制定生产计划，并按生产计划安排生产。各公司严格按照药品生

产质量管理规范要求组织生产、销售，在整个生产过程中有完备的生产现场管理体系进行管理，各公司的生

产管理同时接受母公司技术质量、环境保护、职工安全卫生健康等的监督指导管理。

３

、销售模式

公司各下属企业根据产品特点，制定营销方案，通过总代理或区域代理、总经销或区域经销进行产品销

售。对于处方药的销售，各下属企业组织建立了专业的推广团队，主要面向医院市场及农村医疗卫生中心；

对于非处方药的销售，各下属企业采用包括广告营销、零售终端推广等方式直接面向消费者市场。

（二）整合完成后发展规划

本次重组完成后，新广州药业将按照国家新版

ＧＭＰ

规范要求整合资源、提高运营效率，发挥资产的协同

效应，相关发展规划如下：

１

、采购

本次重组完成后，新广州药业将整合各下属企业采购体系，构建三大归口采购平台：

●

中药材原材料采购归口采购平台：采芝林及相关

ＧＡＰ

药材公司；

●

大宗原料、辅料、药用包装材料归口采购平台：广州医药进出口有限公司；

●

进口设备归口采购平台：保联拓展（统一购进）及广州医药进出口有限公司（办理进口手续）。

采购平台整合后，新广州药业可通过采购管理的标准化、集中化提高议价能力，提升运营效率，加强对

供应商管理，从而有效的降低采购成本，提高产品质量。

２

、生产

本次重组完成后，新广州药业将基于广药工业园建设进行生产能力整合。新广州药业将严格执行新版

ＧＭＰ

标准，切实贯彻

２０１０

版药典标准，坚持

ＩＳＯ４０００

标准，通过统一规划和建设集中提供水、电、汽及污水处

理排放等公共设施，解决企业生产场地分散、重复投资、运行成本高企的问题，并依法配套环保措施，建立统

一的专业化生产基地。

３

、销售

本次重组完成后，新广州药业将整合原有的分销、零售资源，并依托工业园区建设，建设仓储供应中心，

在广东地区构建“物流中心———配送中心———配送点”的多级仓库网络，提升分销和终端配送能力，适应整

体业务扩张的需要。

五、主要产品情况

（一）公司现有主要业务、产品和用途

广州药业现有主营业务以中成药及中药饮品的研发、制造和销售为主，旗下拥有中一、陈李济、奇星、敬

修堂、潘高寿等多个百年老字号药企以及华佗再造丸、中一消渴丸、夏桑菊、蛇胆川贝液、乌鸡白凤丸、追风

透骨丸等中成药及相关品种，主要用于清热解毒、糖尿病防治、止咳化痰利肺、疏风活血、肠胃病防治等医药

领域。

２０１１

年，广州药业实现营业收入

５４３

，

９６１．１６

万元，归属于母公司所有者净利润

２８

，

７５３．１０

万元，拥有“中

一”消渴丸、“奇星”华佗再造丸、“星群”夏桑菊共计

３

个销售过亿元产品。

（二）新广药主要业务、产品及用途

本次交易完成后，新广州药业将承继原广州药业与白云山的产品资源，在糖尿病、心脑血管、抗菌消炎、

清热解毒、肠外营养、功能保健等重点领域形成齐全的品种系列。在药物剂型方面，新广州药业将拥有化学

药剂型

２１

种、中成药剂型

１６

种等近

２

，

０００

个品种规格；其中，国家一类新药

３

个，二类新药

９

个，国内中药保护

品种

７１

个，包括

３１

个独家生产的品种。

２０１１

年，备考新广州药业营业收入为

８８７

，

０１３．１７

万元，归属于母公司所有者净利润为

５５

，

０９６．２５

万元，拥

有消渴丸、清开灵、注射用头孢硫脒系列、华佗再造丸、阿莫西林、头孢克肟、夏桑菊、一力咳特灵、阿咖酚散、

小柴胡颗粒、头孢曲松钠原料、头孢呋辛钠共计

１２

个销售过亿元的产品。

（三）新广药主要业务及产品工艺流程

本次重组完成后，新广州药业主营业务以医药制造为主，将拥有化学药剂型

２１

种、中成药剂型

１６

种等近

２

，

０００

个品种规格。其中，剂型相同的产品具有类似的工艺流程。备考新广州药业主要产品剂型生产工艺流程

如下：

１

、胶囊剂工艺流程图

２

、片剂工艺流程图

３

、小容量中药注射剂生产工艺流程图

４

、粉针剂生产工艺流程图

５

、冻干粉针剂生产工艺流程图

六、备考新广州药业主要产品销售情况

（一）备考广州药业最近一年及一期主要产品的产能、产量情况

备考新广州药业的主要产品包括：中成药、中药饮片、化学制剂、化学原料药等，以上主要产品中成药、

中药饮片及化学原料药以吨为单位统计其产能产量，化学制剂按其终端剂型的不同，按主要剂型胶囊剂、片

剂、注射液、粉针剂等进行统计。备考新广州药业

２０１１

年主要产品产能及产量具体情况如下：

产品类别 单位 产能 产量 产能利用率

中成药 吨

５４

，

９９２．００ ４６

，

４１６．５７ ８４．４１％

中药饮片 吨

６

，

１５１．００ ４

，

３１７．００ ７０．１８％

化学制剂

胶囊剂 万粒

６４７

，

８１６．００ ４２３

，

５６５．２０ ６５．３８％

片剂 万片

９９８

，

５３５．００ ７０６

，

５７２．０７ ７０．７６％

注射液 万支

４８

，

６８５．００ ３４

，

９０８．３９ ７１．７０％

粉针剂 万瓶

３５

，

０７０．００ ２９

，

７７４．２７ ８４．９０％

颗粒剂 万袋

４０

，

８００．００ ２９

，

６２１．１１ ７２．６０％

膏霜剂 万支

１２

，

０００．００ １０

，

６９４．８５ ８９．１２％

输液 万瓶

１

，

３４０．００ １

，

０６８．６８ ７９．７５％

化学原料

药

抗菌素类 吨

４３８．００ ４３３．４９ ９８．９７％

维生素类 吨

４５．００ ２９．０６ ６４．５８％

（二）备考新广州药业最近一年主营业务收入构成情况

单位：万元

项目 主营业务收入 占比

制造业务

６１１

，

２１８．４５ ７０．０３％

其中：中药

３４６

，

０６１．６０ ３９．６５％

化学药

２６５

，

１５６．８５ ３０．３８％

贸易业务

２６１

，

５９８．８０ ２９．９７％

合计

８７２

，

８１７．２５ １００．００％

（三）备考新广州药业最近一年主营业务收入的区域分布情况

单位：万元

项目 主营业务收入 占比

华南

５１９

，

６４２．７１ ５９．５４％

华东

１１１

，

９１０．０４ １２．８２％

华北

７３

，

５７２．４１ ８．４３％

东北

２４

，

８１５．００ ２．８４％

西南

６４

，

９５４．０６ ７．４４％

西北

２１

，

５１６．０４ ２．４７％

华中

４８

，

９８０．１６ ５．６１％

境外

７

，

４２６．８１ ０．８５％

合计

８７２

，

８１７．２５ １００．００％

（四）备考新广州药业主要产品最近三年主要消费群体及销售价格情况

１

、备考新广州药业主要产品及用途

备考新广州药业

２０１１

年销售额最大的前

１０

大产品及其用途如下所示：

序号 产品名称 主要用途

１

消渴丸 中药，滋肾养阴，益气生津。用于气阴两虚型消渴病（非胰岛素依赖型糖尿病）

２

清开灵

中药，清热解毒，化痰通络，醒神开窍。用于热病神昏，中风偏瘫，神志不清，亦可用于急、慢性肝

炎，乙型肝炎，上呼吸道感染，肺炎，高烧等。

３

注射用头孢硫脒

系列

化学药，用于敏感菌所引起呼吸系统、肝胆系统、五官、尿路感染及心内膜炎、败血症。

４

华佗再造丸

中药，活血化瘀，化痰通络，行气止痛。用于瘀血或痰湿闭阻经络之中风瘫痪、拘挛麻木，口眼歪

斜，言语不清。

５

阿莫西林 化学药，用于治疗敏感菌所致的感染，是目前应用较为广泛的口服青霉素之一。

６

头孢克肟

化学药，第三代口服头孢菌素，适用于支气管炎、肺炎、肾盂肾炎、膀胱炎、尿道炎、胆囊炎、胆管

炎、猩红热、中耳炎、鼻窦炎。

７

夏桑菊

中药，清肝明目，疏风散热，除湿痹，解疮毒。用于风热感冒，目赤头痛，高血压，头晕耳鸣，咽喉

肿痛，疔疮肿毒等症，并可作清凉饮料。

８

咳特灵 化学药，止咳，祛痰，平喘。用于咳喘及慢性支气管炎咳嗽。

９

阿咖酚散 化学药，用于感冒或流感引起的发热、头痛；也用于缓解轻、中度疼痛。

１０

小柴胡颗粒

中药，解表散热，疏肝和胃。用于外感病，邪犯少阳证，症见寒热往来、胸胁苦满、食欲不振、心烦

喜呕、口苦咽干。

２

、备考新广州药业主要产品最近三年价格变动情况

备考新广州药业主要产品包括中成药、中药饮片、化学制剂及化学原料药等等品种近

２

，

０００

种规格。近

年来，受新医改、基药招标、药品降价、抗生素限用等政策的影响，新广州药业主要产品价格呈总体下降趋

势。其中，化学制剂及化学原料药受政策影响较大，价格呈现出不同程度的下降；中成药及中药饮片受政策

影响较小，价格基本稳定。

（五）备考新广州药业最近一年向前五名客户的销售情况

序号 名称 金额 占当期主营业务收入的比例

１

客户一

３５

，

１６０．１７ ４．０３％

２

客户二

３１

，

６０６．００ ３．６２％

３

客户三

２６

，

１２５．８６ ２．９９％

４

客户四

１６

，

７２７．５２ １．９２％

５

客户五

１２

，

６９７．４９ １．４５％

合计

１２２

，

３１７．０５ １４．０１％

本公司不存在向单个销售商的销售比例超过主营收入的

１０％

的情况。本公司董事、监事、高级管理人员

和核心技术人员，主要关联方或持有发行人

５％

以上股份的股东在上述客户中无投资权益。

七、新广州药业主要产品的原材料和能源及其供应情况

（一）新广药主要产品原材料构成

本次交易完成后，新广药跃升成为全国最大的医药制造商之一，医药产品近

２

，

０００

种，涉及各种原辅材

料几百种。

序号 种类 主要原材料

１

中成药

包括中成药主料和药用辅料，主料主要由各种中药提取浸膏构成，辅料主要由淀粉等崩

解剂、粘合剂构成

２

中药饮片

包括中药饮片主料和部分药用辅料，主料主要由各种中药材构成，辅料主要由炮制用

料，如料酒等构成

３

化学制剂

包括化学制剂主料和化学原料药辅料，主料主要由各种化学原料药构成，辅料主要由淀

粉等崩解剂、粘合剂构成

４

化学原料药

包括化学原料药主料和化学原料药辅料，主料主要由石油化工产品、农产品提取物等构

成，辅料主要由溶剂、催化剂等构成

（二）新广药最近一年主要产品原材料消耗情况

２０１１

年，备考新广药前五大主要原材料采购金额如下：

单位：万元

序号 名称 采购金额

１

头孢呋辛钠

１０

，

４７２．５８

２ ＧＣＬＥ ９

，

６２２．７３

３

头孢曲松钠（粗品）

７

，

９４６．２４

４

头孢他啶二盐酸盐

７

，

４７９．８９

５ ＡＶＮＡ ７

，

３０９．２３

新广药主营业务中，中药生产主要原材料成本占比为

３０％－４０％

，化学制剂生产中主要原材料成本占比

为

５０％－６０％

。

（三）新广药主要产品原材料价格变动情况

１

、中成药主要原材料最近三年采购价格变动情况

备考新广州药业中成药主要原材料最近三年采购价格变动情况如下：

中成药主要原材料为中药药材。我国中药材生产基础薄弱，种植周期一般超过

２

年甚至更久，供应远滞

后于市场需求。近年来，随着中药材需求的增大、通货膨胀、恶劣天气甚至人为炒作的影响，我国中药材价格

不断上涨。天地网中药材综合

２００

指数涨跌幅显示，自

２００９

年

１

月

１

日以来，中药材价格经过四轮上涨，至

２０１１

年

６

月最高涨幅近

２

倍。

２０１１

年

７

月，国家发改委开始打击中药材囤积行为，中药材价格逐步回归理性但仍保

持相对高位。受行业供需影响，

２００９－２０１１

年，除个别中药材（如板蓝根）外，公司中成药主要原材料采购价格

呈不断上涨趋势。

２

、化学制剂主要原材料最近三年采购价格变动情况

备考新广州药业化学制剂主要原材料最近三年采购价格变动情况如下：

化学制剂的主要原材料为化学原料药，化学原料药多数由粮食经微生物发酵或化工原料经化学合成等

工艺手段生产。近年来，我国化学原料药行业产能过剩，价格呈不断降低的趋势，公司化学制剂主要原材料

采购价格逐年降低。

（四）新广药最近一年向前五名供应商采购情况

序号 名称 金额 占当期总采购成本的比例

１

供应商一

１４

，

０９２．３１ ２．２９％

２

供应商二

１３

，

１２１．６１ ２．１４％

３

供应商三

１２

，

５５７．５０ ２．０４％

４

供应商四

１１

，

２００．６９ １．８２％

５

供应商五

９

，

６９１．８９ １．５８％

合计

６０

，

６６４．００ ９．８８％

本公司不存在向单个供应商的采购比例超过采购成本

１０％

的情况。本公司董事、监事、高级管理人员和

核心技术人员，主要关联方或持有发行人

５％

以上股份的股东在上述供应商中无投资权益。

八、新广州药业主要固定资产和无形资产情况

（一）新广药主要固定资产情况

新广药与生产经营紧密相关的主要固定资产包括：房屋及建筑物、在建工程、医药工业专用设备、一般

设备、运输车辆等。根据立信会计出具的审计报告，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，新广药的主要固定资产状况如下

表所示：

单位：万元

类别 原值 累计折旧 减值准备 账面价值 成新率

房屋及建筑物

１６９

，

３７８．７５ ５７

，

５１７．１３ ９８１．８３ １１０

，

８７９．７９ ６５．４６％

机器设备

１３７

，

０４８．７８ ８３

，

５８４．４８ ８８５．３８ ５２

，

５７８．９２ ３８．３７％

运输设备

９

，

５５９．５９ ６

，

９３４．８５ ２１．７９ ２

，

６０２．９５ ２７．２３％

电器设备

１３

，

９０４．５７ ８

，

５２１．２１ １６３．５４ ５

，

２１９．８２ ３７．５４％

办公设备

９

，

６０５．５５ ６

，

４０６．９９ ０．２８ ３

，

１９８．２７ ３３．３０％

固定资产装修

５

，

２３２．３１ ４

，

３６７．００ － ８６５．３１ １６．５４％

合 计

３４４

，

７２９．５５ １６７

，

３３１．６６ ２

，

０５２．８３ １７５

，

３４５．０６ ５０．８６％

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，新广药各项固定资产均处于良好状态，总体成新率为

５０．８６％

，可以满足公司目前

生产经营活动的需要。新广药的生产工艺和技术水平目前处于国内同行业的先进水平，所采用的仪器设备

也处于国内外同类型仪器设备的较先进行列。

（二）新广药主要生产设备情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，新广药各类机器设备账面价值

５２

，

５７８．９２

万元，包含前处理及提取设备、制剂设

备、包装设备和质检及科研设备等。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，新广药账面价值

１００

万元以上的主要生产设备如

下表所示：

单位：万元

类别 设备名称 数量 原值 账面价值 成新率

１

片剂小丸剂等塑料瓶包装生产线

１ ７１８．１２ ５８１．６８ ８１．００％

２

外包装生产线

１ １ ７８７．０３ ５５０．２６ ６９．９２％

３

外包装生产线

２ １ ５５１．１８ ４９８．８２ ９０．５０％

４

内包装生产线

１ ６６２．６２ ４６３．２８ ６９．９２％

５

液体灌装全自动生产线

２ ７６４．１７ ３２０．５３ ４１．９４％

６

超临界

ＣＯ２

萃取生产设备（

３００Ｌ＊２

）

１ ４３７．２７ ２４４．２８ ５５．８６％

７

头孢菌素大楼五楼生产线

１ ３５４．８１ １８２．７９ ５１．５２％

８

中药小丸入瓶包装线

１４０３２８Ｇ００２ １ ３５６．６９ １７７．４５ ４９．７５％

９

供电设施

１ ５９８．９２ １７３．９９ ２９．０５％

１０

塑料瓶计数入瓶生产线

１ ７３０．８５ １６７．３５ ２２．９０％

１１

头孢菌素大楼四楼生产线

１ ３２０．７６ １６５．１９ ５１．５０％

１２

安瓿洗烘灌封联动线

２ １６４．１０ １４７．２１ ８５．８３％

１３

大孔树脂提取分离生产线自动化控制系统

１ ２２１．８８ １３７．５６ ６２．００％

１４

包装机

１３ ２３６．１１ １３５．５５ ５７．４１％

１５

安瓿洗烘灌封联动机组

３ ２１４．９５ １３５．５４ ６３．０５％

１６

热风隧道灭菌干燥机

２ １３４．８７ １３４．８７ １００．００％

１７

螺杆型分装机

５ １２８．８０ １２８．８０ １００．００％

１８

全自动胶囊充填机

１４ ２９８．７１ １２８．６５ ４３．０７％

１９

压片机

１９ ３９１．４４ １２６．３５ ３２．２８％

２０

空调自动控制系统

１ １４５．８５ １２１．５１ ８３．３１％

２１

无孔包衣机

１ １４４．４４ １２０．４３ ８３．３７％

２２

全自动内包装生产线

１ １４３．９０ １１６．５６ ８１．００％

２３

高效无孔包衣机

７ １３０．７７ １１４．２１ ８７．３３％

２４

红外动态扫描式自动数粒机

１ １０７．６９ １０７．６９ １００．００％

２５

大孔吸附树脂分离生产设备

１ １３０．３３ １０３．８３ ７９．６７％

２６

供水设施

１ ３５２．５４ １０２．４１ ２９．０５％

２７

铝塑包装机

１２ ２９３．９０ １００．８１ ３４．３０％

(
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