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中国银行

台北分行正式营业

中国银行台北分行昨日在台北举行开业仪

式。 中国银行成为首家在台湾设立经营性分支

机构的大陆商业银行。 该分行业务将以公司金

融为主， 包括收受各项存款， 办理放款， 办理

票据贴现， 办理商业汇票承兑， 签发信用证，

保证发行公司债券， 投资公债、 短期票券、 金

融债券及公司债等。

中国国民党荣誉主席吴伯雄在致辞中表

示， 中国银行台北分行的正式营业， 是海峡两

岸金融合作的重要历史时刻， 一方面可以为台

资企业在大陆提供更有效的服务， 另一方面可

以为开放来台的陆资企业提供服务。 海峡交流

基金会董事长江丙坤在致辞中表示， 台北分行

的开业仪式， 是两岸经济金融合作交流史上新

的里程碑。 （于扬）

年底融资融券余额预计可达

1000

亿

今年券商两融业务有望创收

80

亿

见习记者 周彩虹

6

月

26

日沪深两市融资融券

余额增至

609

亿元， 再创历史新

高。 其中， 融资余额为

598

亿元，

融券余额为

11

亿元， 分别较

2011

年底增长了

59.3%

、

69.2%

。

据业内人士预测， 今年年底两

融余额可望达到

1000

亿， 为券商

创收

80

亿， 将超过去年两倍。

两融余额可达

1000

亿

从沪深两市公布的数据看，

1

月受春节长假因素影响， 两融余

额较去年底略有回落， 而从整体

来看，

1

月

～6

月两融余额持续攀

升。 其中，

5

月增加额最大， 增长

了

85.2

亿， 增幅达

17.6%

。

5

月

～6

月虽然股市下挫， 但

同期两融余额保持上升势头。 招商

证券金融行业分析师洪锦屏表示，

两融余额与股市走势不同步的原因

是两融基数较小， 潜在需求巨大，

所以两融总规模一直持续上升。 今

年， 随着两融业务开户数快速增

长， 年底两融余额有望达到

1000

亿规模， 将为券商贡献

60

亿利差收

入及

20

亿交易手续费， 营收占比有

望达到

8%

左右。

Wind

数据显示，

5

月底券商融

资融券交易余额前

3

名为海通证券、

国泰君安证券、 申银万国证券， 分别

为

54.91

亿、

50.19

亿、

43.86

亿。

据海通证券融资融券业务部朱伟

宝介绍，

2011

年海通证券融资融券

利息收入达

1.9

亿。 今年以来该公司

新增约

6000

名两融客户。 目前融资

融券交易额已占该公司总交易额的

15%

以上， 是去年的两倍。

融资与融券长期失衡发展

券商两融业务

2010

年

3

月底推

出以来， 融资业务增长迅速， 而融券

业务却发展缓慢， 两者长期呈现不均

衡发展状态。 数据显示， 去年底融资

余额是融券余额的

57.77

倍，

2012

年

6

月

26

日这一数字是

54.27

倍， 近半

年来融资余额与融券余额之间的差距

仍然比较大。

洪锦屏表示， 融券业务受券源的

制约而增长缓慢。 由于客户需要的股

票千差万别， 而证券公司所能提供的

股票种类则相对有限。 例如， 海通证

券拿出

20

亿资金去购买了一篮子股

票， 即使这样， 也只能满足部分客户

的需求， 也会存在部分股票不能融出

的情况。

Wind

数据显示， 两融客户青睐

金融股。

6

月

26

日， 两融余额超过

10

亿的个股有

8

只， 前

3

名均为银行

股， 依次为民生银行、 兴业银行、 浦

发银行， 金额分别为

18.5

亿元、

17.8

亿元、

17.6

亿元。 第

4

名到第

8

名为

包钢稀土、 中国联通、 中信证券、 中

国平安、 深发展
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。
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资管业务未动操盘手先行

期货公司百万薪酬挖角私募

证券时报记者 黄兆隆

“兵马未动， 粮草先行”， 操盘

手正是各期货公司备战资管业务

（

CTA

） 高价准备的 “粮草”。

对此， 有两群人在考虑调整自

己的职业规划： 期货公司的投资高

手们正为是否 “奔私” 而犹豫；

在高薪和平台诱惑下， 不少 “公

转私” 的期货私募操盘手计划回

归期货公司阵营。

高薪加平台诱惑

日前， 招商期货与国投瑞银合

作发行了一款投资于股指期货套利

方面的基金产品， 募集资金规模超

过

2

亿元。 有业内人士表示， 在当

前市况下， 期货基金产品能够募集

到如此规模的资金， 表明期货资产

管理业务拥有光明前景。

据证券时报记者了解， 有越来

越多的期货投资公司计划借助信托

渠道为产品募集资金， 此类产品大

多采用 “有限合伙制

+

信托” 模

式。 不过， 值得注意的是， 与阳光

私募产品不同的是， 该类产品信息

披露并不完全， 并非真正意义上的

对冲基金。

在产品平台更加多元化的情况

下， 未来期货资管业务对期货操盘

手的需求更加旺盛。 证券时报记者

获悉， 包括中证期货、 国泰君安期

货等期货公司均在通过高薪来吸引

操盘手回流。 有的期货公司甚至向

私募开出百万年薪的条件来揽才。

“随着国债期货的放开， 期货

公司资管业务的前景变得更加明

朗， 如果薪酬激励到位， 必然会让

‘公转私’ 的期货操盘手回归期货

公司。” 国信期货相关人士表示，

“目前， 成熟的操盘手年薪最高的

都有百万元。”

不过， 要拿到百万年薪并不容

易， 期货操盘手必须要完成其与期

货公司签订的一系列绩效目标。

期货私募募资遇难题

除受高薪吸引外， 此前 “公转

私” 的期货私募操盘手愿意回归期

货公司还有另一原因， 即受困于资

金募集难题。 一位从业

10

多年的

期货操盘手表示， “做期货私募，

发产品募资金最难的是如何与客户

建立起互信机制。”

在该操盘手看来， 私募基金规模

必须达到

2

亿元， 才能保证长期稳

定的后续收益， 但现实情况是这一

规模很难达到。

因受监管限制， 期货私募未能实

现阳光化， “公转私” 的期货私募操

盘手大多设立起针对单一投资人的管

理账户， 即由客户和操盘手签订委托

理财协议， 约定双方的权利义务和分

成， 并以客户委托人的名义开立期货

账户， 由操盘手进行交易。 为确保交

易不受干扰， 一般由操盘手掌握交易

密码， 客户则通过保证金监控中心来

查询权益变动情况。

在上述管理账户模式下， 期货私

募操盘手的收入主要靠盈利提成。 部

分操盘手的收入还包括期货公司的手

续费返还， 而有的操盘手却主要依赖

手续费返还来生存。 由于信息不透

明， 再加上操盘手投资能力良莠不

齐， 可能产生资金安全和恶意炒单等

问题。

在这种情况下， 经常因私募期货

操盘手与客户利益诉求不一致而出现

纠纷。 因此， 有些成熟的操盘手吸纳

资金的需求逐渐降低， 甚至拒绝接受

新资金。

期货改革年 金瑞再出发

———访金瑞期货总经理卢赣平

证券时报记者 潘玉蓉

2012

年， 众多期货新品种跑

步上市， 资产管理业务 （

CTA

） 开

始征求意见， 各项利好政策不断推

出， 中国期货业迎来了新的春天。

2012

年也是金瑞期货纵横期

货业的第

15

个年头。 在这个时点

上， 金瑞期货不仅保持了业绩快速

增长， 增资、 收购等方面的规划也

在徐徐展开。

15

周年之际， 金瑞期货总经

理卢赣平在接受证券时报记者专访

时， 对行业变革中酝酿的机会有一

种敏锐的洞悉。 他认为， “几者，

动之微， 吉之先见者也。 君子见几

而作， 不俟终日”，

2012

年是中国期

货业发展转折年， 期货公司应牢牢

把握这个历史性大好机遇加快发展。

业绩三年连创新高

证券时报记者： 今年是金瑞期

货成立

15

周年。 回顾过去， 金瑞

期货的发展呈现出怎样的脉络？

卢赣平： 金瑞期货成立

15

年

来， 一年一个新台阶， 经营业绩快

速攀升， 年交易额从

42

亿元增长

到

5.8

万亿元； 股东年回报率从

8%

增长到

34%

， 综合经济效益在

业内名列前茅。 特别是近

3

年， 金

瑞期货手续费收入年均增长

52%

，

利润年均增长

16.84%

， 保证金规

模年均增长

23.26%

， 三项主要指

标每年都在创历史新高。 同时， 金

瑞期货在

15

年的成长壮大中， 始

终注重发挥期货功能， 服务实体经

济， 打造出套期保值和套利的核心

竞争力， 并以不断创新的运作经

验、 专业优质的客户服务等优势，

赢得了行业和客户的认可。

证券时报记者： 从去年开始，

期货行业交易额出现了明显下滑的

走势， 金瑞期货的表现如何？

卢赣平： 虽然行业交易额处于

下行态势， 但是金瑞的发展还是不

错的。 今年一季度， 金瑞期货的交

易额有

7000

多亿， 同比略有下降，

不过与期货行业交易额整体下降

20%

相比， 我们表现相对平稳。 盈

利方面， 一季度金瑞利润同比增加

了一倍多， 预计上半年公司盈利增

幅将超过

100%

。 随着新品种不断

上市、 新业务逐渐开展， 公司未来业

绩还会快速增长。

增资程序已启动

证券时报记者： 今年期货行业的

新动作格外多。 作为一个老牌期货公

司， 金瑞期货怎么看待这些新机会？

卢赣平： 进入

2012

年， 期货行

业形势发生了深刻变化， 外资参股期

货公司的大门重启，

CTA

等创新业

务开展在即。 在这种背景下， 期货公

司需要适应新的形势， 调整优化自身

的发展战略， 但是最根本的是以服务

国民经济为基础， 将期货市场发展与

服务国民经济有效融合， 进而推动中

国期货市场进一步发展。 金瑞期货面

临新的历史机遇， 增资至

5

亿的工作

正有条不紊地进行， 各项新业务的准

备工作正马不停蹄地开展。

寻求并购互补性期货公司

证券时报记者： 随着行业发展机

会的来临， 不少期货公司开始物色并

购对象。 金瑞期货在并购活动上有何

动作？ 如果并购， 金瑞将会秉持哪些

原则？

卢赣平： 目前期货市场规模和结

构将发生深刻变化， 期货公司面临前所

未有的机遇和挑战， 而有效的并购将成

为期货公司适应新形势的重要手段。

金瑞期货寻求并购已成为未来重

要的战略规划之一， 并计划近两年收

购一到两家在网点、 渠道、 人才及客

户等方面有互补性的期货公司， 以加

快金瑞期货经营规模的扩张和丰富产

品的结构， 快速提升实力， 应对激烈

的市场竞争。 近期， 金瑞加快了收购

兼并重组的步伐， 正与目标公司进行

接触和进行可行性分析。

创新业务带来契机

证券时报记者： 股指期货的推

出， 使期货市场结构和行业排名都发

生了巨大变化。 在未来， 传统期货公

司如何和券商系期货公司、 银行系期

货公司竞争？

卢赣平： 随着股指期货的推出，

券商背景的期货公司在资源整合中的

有利地位促进了其业绩迅速增长， 给

传统期货公司带来了不小的竞争压

力。 未来， 随着国债期货、 外汇期货

以及金融期权等金融衍生品的推出，

竞争压力将进一步加大。

如何将挑战化为机遇， 是金瑞一

直在思考的问题。 有几件事情金瑞一

直在做。 首先， 创新业务的推出为期

货公司提供了机遇与挑战， 这将加速

期货公司的分化， 各期货公司在创新

业务层面正未雨绸缪， 金瑞将以创新

业务为导向， 努力拓展新的利润增长

点， 在创新中寻求新的发展机遇。

其次， 金瑞将以股东支持为基

础， 打造核心竞争力。 金瑞将继续寻

求大股东江西铜业的支持， 推动金瑞

增加注册资本、 优化股权结构、 发展

金融工程、 开展资产管理业务、 共享

集团客户资源。 同时， 金瑞将在原有

套期保值核心竞争力的基础上， 再打

造信息技术 （

IT

） 和客服核心竞争

力， 以金融工程为核心投资能力， 推

进投资咨询、 境外期货经纪和资产管

理三大创新业务， 让服务水平和盈利

能力实现质的飞跃。

再次， 未来金融期货前景广阔，

金瑞将会关注具有银行、 金融投资公

司、 外资投行和保险金融投资公司等

背景的战略投资者， 以把握未来国债

期货、 期权等金融衍生品快速发展的

战略机遇。

风险管理专家标签

证券时报记者： 一提到期货市

场， 大家都觉得是高风险市场， 不敢

轻易触碰。 这反映了什么样的心态？

卢赣平： 其实许多人对期货有误

解， 期货市场并不是高风险市场， 而

是管理风险的市场。 不是期货本身的

风险大， 而是市场风险大， 要用期货

这一工具来管理。

期货市场的本质是风险管理。 未

来期货公司的业务发展方向、 利润增

长点， 必定出现在期现结合的地方。

证监会主席郭树清要求 “牢牢把握期

货市场服务实体经济的根本要求”，

正是此意。

证券时报记者： 如果每家期货公

司都有自己的标签， 金瑞希望在行业

内被贴上什么样的标签？

卢赣平： 金瑞经过多年的发展，

已经形成了套期保值和套利的核心竞

争力。 我们希望金瑞期货在业内被贴

上 “风险管理专家” 的标签。

金瑞在商品期货市场， 尤其是有

色金属品种上具有独特优势。 未来，

金瑞将从有色金属产业链向工业品、

农产品等产业链扩展， 进一步巩固金

瑞在商品期货市场上的地位。

以套期保值为核心的风险管理是

未来创新业务的核心。 金瑞将把套期

保值与套利的核心竞争力与创新业务

融合， 不断创新风险管理方法和风险

管理体系， 成为顺应市场形势的 “风

险管理专家”， 尤其在当前期货行业

发生革命性转变的新形势下， 需要我

们 “用未来思考今天”， 加倍努力，

与时俱进。 如果我们不赶紧抓住机

遇， 将来就对不起这个时代。

卢赣平表示

，

今年是

期货业发展的转折年

，

期

货公司应牢牢把握这个历

史性机遇

，

加快发展

。

中国人寿

17

亿元

购置房产

1198

项

中国人寿今日公告， 该公司与国寿投资

于昨日签订了相关房地产转让框架协议， 根

据该协议， 中国人寿计划购置国寿投资房地

产

1198

项， 预计交易总额不超过

17

亿元。

中国人寿表示， 国寿投资为集团公司的

全资子公司， 该次交易构成了关联交易。 通

过此次交易可以解决该公司部分基层公司无

营业办公用房问题， 也是加大对基层公司的

资源投入、 进一步改善基层公司营业办公条

件的举措。 （伍泽琳）

上海银监局

发布银行业创新报告

上海银监局昨日发布了 《

2011

年上海银

行业创新报告》。 这是全国范围内省市级银监

系统首次以 《报告》 形式归纳总结银行的创新

行为， 这有利于理清行业现状， 继续鼓励支持

银行的创新。

《报告》 根据创新的原创性和影响力，

将创新成果分为两个级别， 分别为重要创新

和一般创新， 其中重要创新指在国内银行业

有一定的影响的创新活动。 在

2011

年度产生

的

690

项创新成果中， 重要创新为

177

项，

占

25.65%

。 这说明了上海银行业创新能力比

较强。

《报告》 指出， 中资银行创新取得显著

进步， 在部分领域中， 体现了市场引领者的

地位。

(

赵缜言

)

宏源证券非公开发行

5.25

亿股明起上市

宏源证券今日公告称， 该公司于今年

6

月实施了非公开发行方案。 该次非公开发行

后， 宏源证券新增

5.25

亿股

A

股将于

6

月

29

日在深交所上市。

据了解， 本次发行对象中， 中国建银投

资认购的股票限售期为

60

个月， 预计上市流

通时间为

2017

年

6

月

29

日。 其他包括平安

资产管理、 工银瑞信等在内的

7

名发行对象

认购的股票限售期均为

12

个月， 预计上市流

通时间为

2013

年

6

月

29

日。

宏源证券表示， 本次发行完成后， 该公

司有限售条件流通股份将增加。 但中国建投

仍然会保持对该公司的绝对控股地位， 不会

导致对该公司控制权发生变化。 （伍泽琳）

兴业银行

上调钢贸行业信贷门槛

在钢贸企业酷暑时节遭遇的资金寒冬中，

相关银行的态度受各方关注。 证券时报记者从

兴业银行获悉， 该行上调了钢贸行业信贷的基

本准入门槛。

6

月初， 一封由上海钢铁服务业行业协会

和福建周宁上海商会共同发出的 《致商业银行

的一封公开信》 将钢贸企业资金链趋于断裂的

情况公之于众。

对此， 兴业银行表示， 考虑到受房地产宏

观调控、 固定资产投资放缓、 下游需求萎缩和

货币政策调控等因素影响，

2011

年下半年以

来钢材供需矛盾尖锐化， 钢贸行业景气度持续

走低， 行业整体信用风险水平有所上升。

因此， 兴业银行今年的钢贸行业信贷政策

主要有三点变化： 一是对钢铁贸易行业总体采

取审慎态度； 二是在钢贸企业基本准入标准上

由去年销售收入

2

亿元调整为今年的

3

亿元或

年销售量

10

万吨以上； 三是对钢贸企业进行

分类指导， 对二级 （不含） 以下钢贸经销商以

及市场认可度低、 产品销售不畅、 主体资质较

差的小型钢铁企业的下游钢材经销商列入禁止

介入， 并对属于禁止介入的已有存量客户， 制

定可行方案逐步压缩退出。 （朱中伟）


