
证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

置信电气

（

６００５１７

）

１０．６７ ９３．９ １００１．９１

机构专用

齐鲁证券有限公司广

州天河路证券营业部

宝胜股份

（

６００９７３

）

７．２ １５１ １０８７．２

中信建投证券股份有

限公司总公司交易部

中信建投证券股份有

限公司总公司交易部

三友化工

（

６００４０９

）

５．９８ ６００ ３５８８

广发证券股份有限公

司广州黄埔大道证券

营业部

广发证券股份有限公

司广州黄埔大道证券

营业部

长江电力

（

６００９００

）

６．７８ １４２８ ９６８１．８４

招商证券股份有限公

司上海陆家嘴东路证

券营业部

国泰君安证券股份有

限公司总部

正泰电器

（

６０１８７７

）

１３．６５ ２４ ３２７．６

申银万国证券股份有

限公司上海昌化路营

业部

华泰证券股份有限公

司溧水珍珠南路证券

营业部

中海油服

（

６０１８０８

）

１３．８２ １００ １３８２

中信证券

（

浙江

）

有

限责任公司绍兴解放

南路证券营业部

海通证券股份有限公

司上海江宁路证券营

业部

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

广弘控股

（

０００５２９

）

６．６７ １４９．９ ９９９．８３

机构专用

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

广宇发展

（

０００５３７

）

８．１５ ２３８ １９３９．７

国信证券股份有限

公司杭州体育场路

证券营业部

国信证券股份有限

公司杭州萧然东路

证券营业部

天伦置业

（

０００７１１

）

１０．３６ ２５５ ２６４１．８

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

机构专用

金宇车城

（

０００８０３

）

６．６９ ４９．９ ３３３．８３

机构专用

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

岳阳兴长

（

０００８１９

）

１２．２８ ２０６．６ ２５３７．０５

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

齐鲁证券有限公司

广州天河路证券营

业部

银亿股份

（

０００９８１

）

７．８１ ６０ ４６８．６

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

东海证券有限责任

公司上海长顺路证

券营业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３７．７ １００ ３７７０

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中信建投证券股份

有限公司苏州工业

园区星海街证券营

业部

金 螳 螂

（

００２０８１

）

３７ １００ ３７００

国信证券股份有限

公司上海民生路证

券营业部

中信建投证券股份

有限公司苏州工业

园区星海街证券营

业部

方圆支承

（

００２１４７

）

６．４９ ４９．９２ ３２３．９７

华泰证券股份有限

公司马鞍山华飞路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通通州人民

路证券营业部

四维图新

（

００２４０５

）

１１．５２ ３００ ３４５６

中信证券股份有限

公司深圳福华一路

证券营业部

中信证券股份有限

公司上海沪闵路证

券营业部

四维图新

（

００２４０５

）

１１．５２ ２００ ２３０４

中信证券股份有限

公司深圳福华一路

证券营业部

中信证券股份有限

公司上海沪闵路证

券营业部

国星光电

（

００２４４９

）

７．７７ ４０ ３１０．８

中国中投证券有限

责任公司广州天河

路证券营业部

中国中投证券有限

责任公司宿迁黄河

南路证券营业部

双塔食品

（

００２４８１

）

１５．６８ １１０ １７２４．８

申银万国证券股份

有限公司北京劲松

九区证券营业部

太平洋证券股份有

限公司扬州运河西

路证券营业部

双塔食品

（

００２４８１

）

１５．６８ １００ １５６８

国金证券股份有限

公司北京金融街证

券营业部

太平洋证券股份有

限公司扬州运河西

路证券营业部

齐峰股份

（

００２５２１

）

１１．５２ １６０ １８４３．２

华泰证券股份有限

公司上海牡丹江路

证券营业部

齐鲁证券有限公司

淄博临淄大道证券

营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

９．４７ １６５ １５６２．５５

机构专用

海通证券股份有限

公司丹阳丹金路证

券营业部

贝因美

（

００２５７０

）

１９．６２ ２５４ ４９８３．４８

厦门证券有限公司

杭州新塘路证券营

业部

光大证券股份有限

公司海门长江路证

券营业部

南方泵业

（

３００１４５

）

１５．７５ ５０ ７８７．５

申银万国证券股份

有限公司上海大连

路证券营业部

华泰证券股份有限

公司南通通州人民

路证券营业部

东富龙

（

３００１７１

）

２５．８ ８０ ２０６４

机构专用

德邦证券有限责任

公司上海志丹路证

券营业部

东富龙

（

３００１７１

）

２５．８ ４０ １０３２

机构专用

德邦证券有限责任

公司上海志丹路证

券营业部

东富龙

（

３００１７１

）

２５．８ ３０ ７７４

机构专用

德邦证券有限责任

公司上海志丹路证

券营业部

千山药机

（

３００２１６

）

１１．２ ７５ ８４０

宏源证券股份有限

公司杭州金华路证

券营业部

华泰证券股份有限

公司南通如东人民

路证券营业部

富瑞特装

（

３００２２８

）

２１．４２ １４０ ２９９８．８

国泰君安证券股份

有限公司上海陆家

嘴东路证券营业部

光大证券股份有限

公司常州延政中路

证券营业部

富瑞特装

（

３００２２８

）

２１．４２ １００ ２１４２

中信证券股份有限

公司南京高楼门证

券营业部

光大证券股份有限

公司常州延政中路

证券营业部

富瑞特装

（

３００２２８

）

２１．４２ ７３ １５６３．６６

德邦证券有限责任

公司上海凉城路证

券营业部

光大证券股份有限

公司丹阳中新路证

券营业部

富瑞特装

（

３００２２８

）

２１．４２ ５０ １０７１

中国中投证券有限

责任公司江都龙城

路证券营业部

光大证券股份有限

公司丹阳中新路证

券营业部

富瑞特装

（

３００２２８

）

２１．４２ ４５ ９６３．９

中信证券

（

浙江

）

有限责任公司赣州

长征大道证券营业

部

光大证券股份有限

公司常州延政中路

证券营业部

序号 板块 资金净流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

－７．４２ －０．５０ －１．６６ －０．９２ －４．３３

下跌居多 资金连续流出

包钢稀土

（

－３．５０

亿

），

中科三环

（

－０．６３

亿

），

中金黄金

（

－０．４０

亿

）

景气降低 强弱分明

２

信息服务

－２．４７ －０．１１ －０．５９ －０．３８ －１．３９

下跌居多 资金连续流出

百视通

（

－０．８８

亿

），

四维图新

（

－０．８０

亿

），

人民网

（

－０．４９

亿

）

政策支持 强弱分化

３

证券信托

－１．８４ －０．３５ －０．０４ －０．２５ －１．２０

普跌 资金连续流出

国海证券

（

－０．７９

亿

），

西部证券

（

－０．４２

亿

），

中国中期

（

－０．１８

亿

）

预期提升 弱势居多

４

建筑建材

－１．７９ ０．１９ －０．２１ －０．２６ －１．５１

下跌居多 资金连续流出

中材国际

（

－０．１９

亿

），

西藏天路

（

－０．１７

亿

），

安徽水利

（

－０．１７

亿

）

景气降低 强弱分明

５

商业贸易

－１．６６ ０．００ －０．２９ －０．３０ －１．０７

跌多涨少 资金连续流出

小商品城

（

－０．３６

亿

），

江苏国泰

（

－０．３２

亿

），

厦门国贸

（

－０．２０

亿

）

景气降低 弱势居多

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

食品饮料

２．９２ １．０８ ０．７１ ０．３８ ０．７５

下跌居多 资金连续流出

贵州茅台

（

０．８５

亿

），

酒 鬼 酒

（

０．７１

亿

），

伊利股份

（

０．３９

亿

）

景气降低 强弱分明

２

电子

元器件

１．１４ ０．１４ ０．２３ ０．２８ ０．４８

下跌居多 资金连续流出

莱宝高科

（

０．７１

亿

），

歌尔声学

（

０．３９

亿

），

德赛电池

（

０．３６

亿

）

政策支持 强弱分明

３

交运设备

０．６５ ０．３４ ０．２６ ０．０２ ０．０４

上涨居多 资金连续流出

中船股份

（

０．２９

亿

），

松芝股份

（

０．２８

亿

），

中国船舶

（

０．２８

亿

）

景气降低 强弱分化

４

医药生物

０．５２ －０．１７ ０．５０ ０．３２ －０．１２

上涨居多 资金连续流出

康美药业

（

０．９１

亿

），

同仁堂

（

０．５６

亿

），

天士力

（

０．２９

亿

）

抗周期 强弱分明

５

保险

０．４７ ０．２６ ０．１３ ０．０４ ０．０５

上涨居多 资金进出频繁

中国太保

（

０．２１

亿

），

中国人寿

（

０．１２

亿

），

新华保险

（

０．１０

亿

）
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煤价下跌 高弹性火电公司受益显著

鲁儒敏

5

月份以来， 在国家限价政

策仍未放开的背景下， 港口动力

煤价再度进入下降通道， 截至

2012

年

6

月

20

日， 环渤海地区港

口发热量

5500

大卡市场动力煤综

合平均价格报收

729

元

/

吨， 单周

跌 幅 高 达

23

元

/

吨 ， 降 幅 为

3.06%

， 距离

853

元

/

吨的历史高

点累计下跌了

14.5%

。 环渤海地

区动力煤市场已经处于更强的

“买方市场” 环境之下， 市场动力

煤价格的下降趋势得以强化。 同

时， 环渤海地区

5500

大卡市场动

力煤的综合平均价格已连续第七

周下降， 累计下降了

58

元

/

吨。

环渤海地区

5500

大卡市场动力煤

的综合平均价格出现大幅度 “跳

水”， 刷新了上周刚刚创造的自

2010

年

10

月 “环渤海动力煤价格

指数” 发布以来的最大单周跌幅。

环渤海地区

5500

大卡市场动力煤

729

元

/

吨的综合平均价格， 已经

接近了

2010

年

10

月份 “环渤海

动力煤价格指数” 发布初期

725

元

/

吨的最低水平。

由于港口是煤炭市场化最高

的环节， 相关的数据也验证了这

一趋势。 首先，

6

月份以来， 秦皇

岛港电煤存量一直保持在

940

万

吨的高位， 几次逼近

941.5

万吨的

历史最高点。 其次， 大型煤炭集

团在港口占有率上升，

1~4

月份下

水煤

7910

万吨， 同比增长

17.9%

，

但

4

月份的

1880

万吨使得增速降

为

3%

， 预计

5

月份也不甚理想。

另外， 各线路的煤炭费用降至

20

元

/

吨、

30

元

/

吨的水平， 创出历史

新低， 体现出煤炭交易的不旺盛。

而另一方面， 秦皇岛港的调入量上

半年大约

67

万吨

/

日， 处于

2010

年以来的平均水平， 但港口锚地船

舶数目前为

94

艘， 明显低于平均

的

128

艘， 体现出煤炭供给稳定，

但市场需求不旺盛的状况。

无论从港口中转地、 下游行

业及外围市场来看， 短期内电煤

价格下行的压力比较明显， 我们

预计阶段性的调整可能持续到三

季度， 幅度在

3%~8%

之间， 即

5500

大卡平仓价在

700

元

/

吨

~730

元

/

吨之间有望企稳。 而中长期依

照中性判断， 行业将保持供略大

于需的局面， 若下游需求增长依

然疲弱的话， 煤价下行的压力也

会存在。 而煤炭价格的实质性下

行， 加上

2011

年

12

月初的电价

上调以及今年

6

月的降息， 多种

因素将导致火电行业今年的盈利

状况出现重大改善。

在火电企业的成本结构中， 燃

料成本一般占成本比重达到

60%~

75%

， 在煤价出现下跌的过程中，

火电企业的利润将迎来实质性改

善， 而对煤价变动具备高弹性的火

电公司业绩将显著受益于煤价下

跌。 经过我们的测算， 对煤价下跌

最为敏感的上市公司， 依次是华能国

际、 华电国际、 大唐发电、 皖能电

力、 粤电力、 国投电力、 宝新能源、

上海电力、 穗恒运

A

。

本轮煤炭价格的下跌周期， 是由

于国际国内环境共同造成的。 国际方

面， 欧洲、 美国经济下行以及美国页

岩气的成功等因素， 共同导致国际煤

炭价格的下跌。 国内方面， 煤炭需求

增速下滑， 水电来水趋于正常水平，

天然气发电增加， 铁路运能逐渐释放

等多种因素共同作用下， 港口煤炭价

格率先下跌， 并且逐步向内陆省份和

产煤区域传导。 我们预计这种趋势还

将持续一段时间， 那么在这样的趋势

下， 投资者应如何寻找较好的主题投

资机会呢？ 我们认为， 以下三条线索

可依：

（一） 买入沿海地区火电机组分

布较多的公司。 发电公司业务构成、

机组构成、 煤炭采购途径有较大的

不同， 火电业务占比较大的公司其

对煤价的弹性更大。 由于煤炭价格

下跌将经历一个港口煤炭价格逐步

向内陆地区传导的过程， 沿海地区

购买较多港口煤炭的公司受益最为

明显。 这类公司主要有华能国际、

华电国际、 粤电力、 上海电力、 穗

恒运。

（二） 买入间接受益于港口煤价

下跌的火电公司。 靠近沿海地区， 煤

价传导机制较为顺畅， 也能较快受益

于煤价下跌。 这类公司主要有大唐发

电、 皖能电力。

（三） 买入同时受益于煤价下跌

和非电业务增长的电力公司。 煤价下

跌带来业绩提升， 部分电力公司非电

业务也是公司收入和利润的重要来

源， 非电业务的增长， 也将给业绩提

升带来更大弹性。 这类公司有穗恒

运、 皖能电力。

（作者系宏源证券分析师）

流出流入现僵持 资金观望氛围甚浓

时间：

2012

年

6

月

27

日 星期三 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

� � � �点评： 周三两市大盘冲高回落， 板块资金净流出居

多。 食品饮料、 电子元器件、 交运设备、 医药生物和保

险板块等当日出现资金净流入， 但净流入额偏少。 净流

入金额最多的食品饮料板块也仅流入

2.92

亿元， 其中

机构资金净流入量相对散户资金净流入量大， 可择强关

注。 电子元器件板块当日净流入资金

1.14

亿元， 机构

和散户资金净流入量均不大， 择强关注。 交运设备、 医

药生物和保险板块当日虽呈现资金净流入态势， 但净流

入额均未超过

1

亿元， 其中医药生物板块的机构和散户

还有资金净流出， 个股强弱分明， 只宜择强关注。

从周三资金净流出居前的板块看， 有色金属、 信息

服务、 证券信托、 建筑建材和商业贸易等板块当日继续

出现资金净流出， 其中有色金属板块净流出资金达到

7.42

亿元， 散户出现大额抛售， 个股弱势， 观望为好。

信息服务、 证券信托、 建筑建材和商业贸易板块中， 净

流出量最大的为信息服务板块， 当日净流出资金

2.47

亿元， 而其他板块的净流出资金均为

1

亿多元， 主要是

散户资金在抛售， 个股弱势明显， 观望为佳。

资金流向

Capital Flow

机构资金明显获利回吐

周三两市大盘先扬后抑， 市场总体表现弱

势。 板块方面， 石油燃气板块有所强势， 而有

色金属、 煤炭和金融板块则拖累大盘。

上交所交易公开信息显示， 涨幅居前的上

榜个股为永生投资和禾嘉股份。 永生投资， 医

药生物板块领涨个股， 连续三个交易日涨停。

龙虎榜显示， 游资在银河证券厦门美湖路营业

部等券商席位买入居多， 短线还可看高， 注意

见好就收。 禾嘉股份， 受公司大股东转换消息

刺激， 该股连续两个交易日涨停报收。 龙虎榜

显示， 光大证券宁波解放南路营业部等上一个

交易日介入的游资， 当天悉数获利兑现， 见好

就收。

沪市跌幅居前的个股为山煤国际。 山煤国

际， 当天复牌交易， 股价出现大跌。 龙虎榜显

示， 买卖居前的均为清一色机构席位且抛售明

显， 弱势加剧， 规避。

深交所交易公开信息显示， 涨幅居前的个

股为红太阳。 该股当天高开后震荡走高， 盘中

一度触及涨停。 龙虎榜显示， 华泰证券北京雍

和宫营业部和一机构席位卖出居多， 短线或有

反复， 不宜追高。

（方正证券分析师 周宇桓）

防守看铁路机场 反击靠航空物流

陈賝

2012

年

1~5

月， 沪深

300

指

数下跌

13.56%

， 同期交通运输行

业指数下跌

21.99%

， 落后大盘

8.43

个百分点。 从交运板块

8

个子

行业上半年的走势来看， 仅物流和

机场两个子行业走出了优于沪深

300

指数的行情。 其中， 受全球经

济不景气的影响最大的航运、 航空

板块的业绩波动相对较大。 尽管上

半年交运行业走势欠佳， 但是在经

济相对弱势的环境下， 我们认为交

运板块依靠较为稳定的盈利能力，

仍是弱市的投资佳品。 而综合内部

和外部形势来分析， 下半年交运投

资策略应为寻找具备 “防守反击”

能力的组合投资。

在政策微调、 成本下降的条件

下， 铁路板块和机场板块盈利较为

稳定具备弱势投资亮点； 航空在油

料价格进入阶段性下滑且需求有望

走入旺季的叠加影响下， 盈利能力

会有较明显的改善； 物流业受益于

政策鼓励， 龙头企业具有较强的投

资价值， 我们预计防守配铁路、 机

场， 反击配航空、 物流的策略应该

能够在下半年打响一场漂亮的防反

攻坚战。

防守之铁路板块。 目前国内铁

路发展由于受到产业体制的制约，

盈利能力不甚理想， 但铁路行业的

3

家主要上市公司铁龙物流、 大秦

铁路和广深铁路均系铁道部优良资

产， 盈利能力较强， 历史业绩稳

定。 由于我国铁路运输实行网运合

一模式， 整体上属于卖方市场， 尽

管目前铁路运营价格受到国家管

制， 议价能力优势体现还不明显， 但

在国家目前 “稳增长” 调控的影响

下， 铁路投资正逐渐恢复以保障现有

项目进行。 考虑到我国当前铁路密度

远低于世界平均水平， 预计铁路建设

进程仍将持续， 这将有利于现有货运

产能释放。 成长性方面， 运力扩张、

结构优化以及货运提价都可促进铁路

的高增长， 从而使得该子行业具备较

好的潜力。

防守之机场板块。 机场行业的

收入主要来自飞机起降、 旅客周转

带来的航空收入以及广告、 机场商

务等非航收入， 其受经济大势的波

动小于航空公司， 历史的盈利表现

较为稳定。 另外， 机场独占区位优

势， 投资巨大、 建设周期长、 受国

家高度控制为潜在进入者设置了高

不可及的门槛。 下半年， 内外航收

费并轨可能对国际航线占比较高的

机场构成实质性利好， 机场类上市

公司都将从中受益。 此外下半年是

航空运输业的旺季， 客流量的增加

将促进机场发展， 同时非航业务同

样具备较大的发展空间。

反击之航空板块。 上半年受到

油料价格高企的影响， 航空板块业

绩下滑明显， 但目前航油价格已经

阶段性进入下滑通道， 我们看好成

本可控后航空板块下半年的表现。

目前国内航空出行增速较快， 票价

整体维持较高水平， 国际航线方面

受去年低基数的影响应有较大的反

转空间。 尽管内外航起落收费并轨

对国航、 东航等国际航线占比较高

的上市公司较为不利， 但受益于旺

季需求增长和油料价格下降的叠加

拉动， 我们预计航空板块将会走出

一波阶段性向好的行情。

反击之物流板块。 目前国内物

流行业整体呈大行业小公司业态，

行业集中度并不高， 物流服务受上

游行业景气度影响较明显， 但因行

业内上市公司普遍系有资源优势或

专业服务能力的优秀企业， 历史盈

利能力较为稳定。 而与此同时， 物

流政策无疑是

2012

年下半年行业的

最大期待，

2011

年

6

月

8

日国务院

常务会议明确提出促进物流业健康

发展的 “物流国八条”， 而最近出台

的增值税改革可以认为是迈出了物

流新政落地的第一步， 后续各项利

好细则有望陆续出台。 在政策、 制

造业精细化发展以及物流技术水平

提升等多重因素的催化下， 物流行

业具备极佳的成长性。

（作者系东兴证券分析师）

沪市

基本面不佳 有色还看新材料

周宠

今年上半年有色金属价格整体

走势偏弱， 除

1

月份整体上涨外，

其他月份均处于缓慢下跌状态中。

与

2012

年初相比， 目前有色金属

价格整体下跌

5%~10%

。

2012

年

1

月份多数金属价格反弹， 除锡价上

涨达

26%

外， 多数品种的反弹高度

仅在

10%

左右， 并在随后的

5

个月

中处于缓慢下跌的状态中。 与年初

相比， 铝、 铅、 镍价格下跌

10%

左

右 ， 铜 、 锌 、 锡 、 黄金价格下跌

5%

左右。

从二级市场上看， 上半年有色

金属板块平均涨幅

14%

， 同期上证

A

股上涨

8%

， 表现为稀土概念股全

面走强、 与新兴产业相关的小金属

股、 磁性材料股表现较好。 一季度

有色金属板块出现

30%

以上的上涨，

原因与

2011

年由欧债危机引发的市

场过度恐慌以及各国采取相对宽松

的货币政策有关； 二季度则以下跌

为主， 原因在于一季度的大幅上涨

以及经济环境恶化预期再现， 导致

有色金属价格下跌、 有色板块股价

也随之下跌。

我们认为， 下半年应紧密关注

欧债危机、 美国复苏以及国内经济

下滑的状况。 从经济层面来看， 未

来中国经济增长放缓已成定局 ，

“中国因素” 对有色金属需求的拉动

作用将变得有限， 特别是从中央的

表态来看， 房地产市场调控不到迫

不得已， 仍将继续， 因此我们对大

宗金属板块后期走势判断并不乐观。

不过， 全球经济恶化的预期， 使得

全球性刺激政策和宽松货币政策出

台提上日程， 这将一定程度释放有

色金属的金融属性， 推升有色金属

价格， 我们预计， 如果全球宽松货

币政策密集再现的话， 流动性或会

引发一波有色行情。

今年一季度有色板块反弹

30%

左右， 二季度则回落， 我们认为，

未来的三季度， 在没有强劲数据出

炉证明基本面明显好转的情况下，

预计板块整体仍缓慢下跌， 因此维

持行业 “中性” 评级。 在这种状况

之下， 我们建议投资者关注黄金板

块和新材料板块。 与一季度的预期

相比， 市场原以为欧债危机高峰已

过， 但随着希腊、 西班牙债务的再

度恶化， 不断地冲击着欧元， 使欧

元面临解体的危险， 预计黄金的避

险功能将再现， 诸如中金黄金等公

司值得关注。

另外， 未来传统产业转型升

级， 对新材料的需求是长期且确定

的， 投资者可关注稀土概念个股的

机会。 随着稀土白皮书出台、 整合

的展开， 预计调整后的稀土股有可

能出现新的投资机会， 而碳酸锂提

价或将成为碳酸锂板块个股上行的

契机。

（作者系世纪证券分析师）

� � � �

6

月

28

日，

A

股市场共有

4

家上市公司

的限售股解禁。

南玻

A

（

000012

）： 股权激励一般股份。

解禁股数占流通

A

股比例为

1.41%

， 占总股本

比例为

0.87%

。 该股的套现压力很小。

豪迈科技 （

002595

）： 首发原股东限售股。

解禁股东

3

家， 均为首次解禁且持股全部解

禁， 若考虑高管减持限制， 实际解禁股数合计

占流通

A

股比例为

29.62%

， 占总股本比例为

7.40%

。 该股的套现压力很大。

科力远 （

600478

）： 股改限售股。 解禁股

东

2

家， 解禁股数合计占流通

A

股比例为

20.46%

， 占总股本比例为

16.99%

。 该股或无

套现压力。

四川长虹 （

600839

）： 股改限售股。 解禁

股东

2

家， 解禁股数合计占流通

A

股的比例

为

0.02%

， 占总股本比例为

0.02%

。 该股的套

现压力很小。

（西南证券分析师 张刚）

数据来源：

Wind

、 宏源证券 吴比较

/
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电力公司对煤价敏感性分析


